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ANEXO COMPLEMENTAR VI - REGRAS E PROCEDIMENTOS PARA AS
OFERTAS PUBLICAS DE SECURITIZACAO

CAPITULO I — OBJETIVO E ABRANGENCIA

Art. 12. O presente anexo complementar dispde sobre as ofertas publicas de securitizacdo

observado, ainda, o disposto nos pardgrafos abaixo.

§12. Estdo sujeitas a este anexo as ofertas publicas de:

I.  Debéntures, notas comerciais ou outros valores mobilidrios de divida cujo pagamento
seja primariamente condicionado ao recebimento de recursos dos direitos creditdrios e
demais bens, direitos e garantias que o lastreiam, destinadas a investidores em geral,
investidores qualificados e/ou investidores profissionais;

II. CR;

lll.  CRA;e
IV.  CRI

§22. Em caso de eventual divergéncia entre as disposicOes deste anexo e as disposi¢cdes do
Cdédigo de Ofertas ou das Regras e Procedimentos — Parte Geral, prevalecem as disposicdes deste

anexo.

CAPITULO Il - DOCUMENTOS DA OFERTA PUBLICA

Secdo | — Ofertas destinadas ao publico em geral e/ou a investidores
qualificados
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Art. 22. Sem prejuizo das regras previstas na regulacdo, o prospecto das ofertas publicas de

securitizacdo objeto deste anexo destinadas ao publico em geral e/ou a investidores qualificados

deve conter, no minimo:

VI.

VII.
VIII.

Classificacdo ANBIMA, conforme aplicavel, de forma destacada na capa do prospecto;

indice;

Principais caracteristicas da oferta;

Breve descricdo da oferta;

Apresentacgao da securitizadora;

Informacdes que a securitizadora deseja destacar sobre os certificados em relacdo aquelas
contidas no termo de securitizagao;

Identificacdo do publico-alvo;

Valor total da oferta;

Em relacdo a cada série, informar, caso aplicavel:

a. Valor nominal unitario;

b. Quantidade;

c. Opcdo de lote adicional;

d. Cddigo ISIN;

e. Classificacdo de risco;

f. Data de emissao;

g. Prazo e data de vencimento;

h. Indicagdo sobre a admissao a negociagao em mercados organizados de bolsa ou balcdo;

i. Juros remuneratérios e/ou atualizacdo monetaria — indices e forma de calculo;

j.  Pagamento da remunerac¢ao — periodicidade e data de pagamentos;

k. Repactuacao;

I.  Amortizacdo e hipdteses de vencimento antecipado — existéncia, datas e condicdes;

m. Garantias —tipo, forma e descricao;

n. Lastro;
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XI.

o. Existéncia ou ndo de regime fiduciario;

p. Eventos de liquidagdo do patrimonio separado;

g. Eventos de recompra pela cedente;

r. Tratamento tributario; e

s. Outros direitos, vantagens e restricoes.

Informagdes sobre o lastro da emissao, indicando:

a. Valor total dos direitos creditdrios que compdem o lastro;

b. Remuneracdo e/ou atualizagdo monetdria, se houver;

c. Datae/ou prazo de vencimento;

d. Tipos de instrumentos que formalizam o lastro, tais como contratos de compra e
venda/locagdo/prestacdo de servico ou fornecimento, notas fiscais e duplicatas, entre
outros;

e. Informagdes sobre as garantias, quando houver; e

Descricdao obrigatdria, clara, objetiva, direta e sem mitigacdo dos seguintes fatores de risco

especificos e substanciais para tomada de decisdo do investidor em relacdo a
securitizadora, ao devedor/cedente, ao valor mobiliario ofertado, a oferta e ao terceiro
garantidor, caso aplicavel:

a. Risco de crédito: descrever os riscos relativos a ocorréncia de perdas associadas ao nao
cumprimento pelo(s) devedor(es) de suas respectivas obrigacdes financeiras, nos termos
do lastro vinculado aos titulos de securitizagdo decorrente da deterioracao de suas
condicdes financeiras, reducdo de ganhos ou remuneracgdes, entre outros fatores;

b. Risco de mercado: descrever os principais riscos do mercado de securitizagdo que
possam afetar o preco e/ou o retorno dos titulos de securitizacdo, tais como
comportamento das taxas de juros, cambio, inflagdo, precos de commodities, entre
outros;

c. Risco de liquidez: descrever os riscos associados a liquidez dos titulos de securitizacao

nos ambientes de negociacao;
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XIl.

d. Risco tributario: descrever os riscos relacionados a eventual alteracdo dos beneficios
fiscais relacionados aos titulos de securitizacao; e

e. Riscos operacionais: descrever os riscos oriundos dos processos de verificacdo de lastro e
manutencdo de documentos comprobatérios, os riscos referentes aos processos
operacionais de cobranca e fluxos financeiros, entre outros, se aplicavel.

Descricdo, quando aplicavel e sem mitigacdo dos seguintes fatores de risco especificos e
substanciais em relagdo a securitizadora, ao devedor/cedente, ao valor mobiliario
ofertado, a oferta, as garantias e ao terceiro garantidor, caso aplicavel:

a. Risco de originacdo do crédito: descrever os riscos associados aos critérios adotados pelo
originador para concessdo do crédito, bem como os riscos relativos a eventuais falhas
nesse processo;

b. Risco de formalizacdo: descrever o risco de o lastro da operacdo ndo preencher
adequadamente os requisitos legais de existéncia, validade e/ou eficacia;

c. Risco de concentracdo: descrever os riscos relativos a concentracdo dos titulos de
securitizagdo em um Unico ou em poucos devedores;

d. Riscos relativos aos prestadores de servicos da oferta, incluindo eventuais hipdéteses de
conflitos de interesses;

e. Riscos relativos a possibilidade de determinados investidores titulares de poucas
guantidades de valores mobiliarios serem obrigados a acatar determinadas decisdes
deliberadas pela maioria em assembleia de titulares de valores mobiliarios, ainda que
manifestem votos contrarios;

f. Riscos relativos a securitizadora, ao devedor/cedente e ao terceiro garantidor, caso
aplicavel, incluindo aqueles relativos aos seus respectivos setores de atuacdo, ao
processo de auditoria conduzido na estruturacao da oferta e todos aqueles que podem
ensejar a eventual inadimpléncia de suas obrigacdes relativas ao valor mobiliario
ofertado;

g. Riscos relativos a possibilidade de resgate antecipado, amortizacdo antecipada dos

titulos de securitizacdo objeto da oferta, a exclusivo critério da emissora, incluindo a
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ocorréncia de possiveis perdas financeiras para os investidores, inclusive na hipdtese de
aumento ou incidéncia de tributacao;

h. Risco de distribuicdo parcial: descrever os impactos da distribuicdo parcial e o risco de
liquidez dos titulos de securitizagdo no mercado secundario, quando aplicavel;

i. Riscos relacionados a garantia: descrever os riscos relacionados a constituicdo da
garantia considerando, inclusive, os aspectos de exequibilidade, suficiéncia e
formalizagao;

j. Risco de descasamento de taxas: descrever os riscos relativos ao descasamento de taxa
entre os titulos de securitizacao e seu lastro;

k. Risco relacionado a apdlice de seguro: descrever os riscos relacionados ao seguro
eventualmente contratado, considerando suas caracteristicas, sua exequibilidade, sua
suficiéncia e sua formalizacao;

|. Risco de revolvéncia ou de substituicdo dos direitos creditdrios: descrever os riscos
oriundos do processo de revolvéncia, tais como, mas ndo se limitando a: (i) vicios e/ou
falhas na originacdo; (ii) auséncia de novos direitos creditdrios disponiveis; (iii)
guestionamento da validade e eficacia da cessdao dos novos direitos creditérios; (iv)
fungibilidade; e (v) formalizagdao ou entrega de direitos creditdrios;

m. Risco relativo ao uso de derivativos: descrever o risco associado ao uso de derivativos,
incluindo mencao a exposicao ao risco de crédito das contrapartes, quando aplicavel.

n. Risco relacionado a performance do lastro;

0. Risco de pré-pagamento: descrever os riscos oriundos do descasamento do fluxo de
pagamento dos direitos creditérios;

p. Riscos, no caso das ofertas submetidas ao rito de registro automatico, relativos a
dispensa de analise prévia do prospecto e dos demais documentos da oferta pela CVM e
pela ANBIMA no ambito do acordo de cooperagao técnica da oferta publica;

g. Riscos relativos a possibilidade de vencimento antecipado dos valores mobilidrios lastro

da oferta, incluindo a ocorréncia de possiveis perdas financeiras para os investidores;
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r. Risco de fungibilidade: descrever os riscos oriundos da operacionalizacdo da segregacao
do fluxo de pagamento dos direitos creditdrios vinculados aos titulos de securitizagao;

s. Risco setorial: descrever os riscos decorrentes do setor especifico em que os direitos
creditdrios estdo inseridos; e

t. Risco do investidor ser chamado para realizacdo de aporte financeiro para cobertura de
eventuais despesas da operagdo e/ou custeio das providéncias judiciais ou extrajudiciais
para recuperacdao do crédito nas hipdteses de vencimento antecipado quando o

patrimbnio separado tem insuficiéncia de recursos.

Paragrafo Unico. A materialidade dos fatores de risco deve ser avaliada levando em
consideracdo tanto a probabilidade de ocorréncia quanto a magnitude do impacto negativo de
referido fator de risco bem como deve ser compativel com o conteuddo do respectivo formulario

de referéncia, nos casos em que este for exigido pela regulacdo aplicavel.

Art. 32. O prospecto das ofertas publicas de titulos de securitizacdo realizadas com lastro
concentrado — devedor que represente mais de 20% (vinte por cento) de concentragdo na oferta —
deve conter as disposicdes do artigo 22 acima, conforme aplicadvel, e, no minimo, as informacdes

descritas a seguir:

I. Informacgdes qualitativas do(s) devedor(es), incluindo, mas ndo se limitando:

a. Indicagdo das demonstragdes financeiras relativas aos ultimos trés exercicios sociais,
devendo a do exercicio imediatamente anterior estar devidamente auditada;

b. Indicacdo ao formuldrio de referéncia do devedor, caso aplicavel;

c. Descricao dos negdcios, processos produtivos e mercados de atuacdo dos devedores, se
houver;

d. Descricao de fatores macroecondmicos que exercem influéncia sobre os negdcios dos
devedores; e

e. Descricdo dos contratos relevantes celebrados pelos devedores.



¢

Associacdo Brasileira das Entidades

dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

Informacdes sobre o impacto nos indicadores financeiros do(s) devedor(es) ou coobrigado(s)
referentes a divida que sera emitida para lastrear o certificado, quando houver dados
publicos para cdlculo; e

Carta conforto e/ou manifestacdo escrita dos auditores independentes do devedor acerca da
consisténcia das informacg8es financeiras constantes do prospecto e/ou do formulario de

referéncia relativas as demonstracdes financeiras publicadas pelo devedor.

Paragrafo unico. Na hipdtese de os coordenadores ndao contratarem a carta conforto

prevista no inciso Il deste artigo, a ndo contratacdao deve constar do prospecto, sem mitigagao.

Art. 42, O prospecto das ofertas publicas de titulos de securitizacdo realizadas com lastro

pulverizado deve conter as informacdes previstas no artigo 22 deste Anexo e, no minimo, as

informacdes descritas a seguir sobre o lastro:

VI.

Em ofertas de CRI, informag&es sobre loan to value (LTV), indicando a metodologia adotada

para avaliacdo dos imdveis, observado o paragrafo 12 deste artigo;

Informagdes descritas no inciso Ill do artigo 22 em formato de tabela, incluindo, de forma

consolidada, a quantidade de contratos e os valores minimos, médios e maximos das alineas

“a” a “c” doinciso supracitado;

Critérios de elegibilidade do lastro;

Critérios adotados pelo(s) originador(es) para a concessdao do crédito, para o caso de
originador(es) que sejam responsaveis, individualmente ou considerando o grupo
econdbmico em que se inserem, mais de 20% (vinte) por cento da carteira;

Informacgdes sobre a apdlice de seguro, quando houver, que venham a ser contratadas para

as obrigac¢des financeiras, incluindo, anexos ao prospecto, a apdlice ou o resumo elaborado

pela seguradora com as principais caracteristicas;

Descricdo, para as estruturas em que seja permitida a revolvéncia dos direitos creditérios, da

metodologia de verificacdo dos critérios de elegibilidade do lastro; e
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VIl. Informacdes estatisticas sobre os inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de créditos
de mesma natureza dos direitos creditérios, compreendendo um periodo de 36 (trinta e
seis) meses imediatamente anteriores a data das ofertas publicas de titulo de securitiza¢do.
Caso ndo haja informagdes estatisticas, apresentar essa auséncia como fator de risco. Caso
as informacdes requeridas ndo sejam de conhecimento dos coordenadores, nem possam ser

por eles obtidas, tal fato deve ser informado no prospecto, sem mitigacdo

§12. O LTV, de que trata o inciso | deste artigo, serd obrigatério:

. Caso ndo haja garantia fidejusséria ou cessdo de crédito com coobrigacdo
correspondente a totalidade do saldo devedor dos titulos de securitizacdo na data de
emissao do CRI; ou

II.  Caso o risco da operacgdo esteja vinculado a uma garantia real imobiliaria.

§22. Caso a apdlice de seguro de que trata o inciso V deste artigo seja emitida de acordo com

as normas estrangeiras, o coordenador lider devera:

I.  Realizar tradugdo simples da apdlice para a lingua portuguesa;

II.  Contratar parecer legal acerca da exequibilidade e constituicdo da referida apdlice, ou,
na auséncia do parecer legal, informar no prospecto, sem mitigacdo, a referida
auséncia;

lll.  Verificar, no minimo, os seguintes requisitos do sumario da apdlice:

a. CondicGes para cobertura e ndo cobertura;
b. Condig¢des de renovacao; e

c. Condicdes de pagamento da indenizagao.
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§32. A metodologia de verificacdo dos critérios de elegibilidade do lastro de que trata o
inciso Il deste artigo deve ser realizada prioritariamente pela securitizadora e verificada pelo

custodiante, quando aplicavel.

Art. 52. O prospecto de ofertas publicas de titulos de securitizagdo com garantia fidejussdria ou
cessdo de crédito com coobrigacdo deve conter as disposicdes do artigo 22 deste Anexo, €, no

minimo, as informacgdes descritas a seguir:

I. ldentificacdo do(s) coobrigado(s) e/ou do prestador da garantia fidejusséria, incluindo a
denominacdo, o CNPJ e o endereco social;

Il. Forma da garantia fidejusséria (aval e/ou fianga);

Ill. Abrangéncia, em valor e/ou percentual, em relacdo a totalidade do lastro dos titulos de
securitizagao;

IV. Prazo da garantia fidejusséria ou cessdao de crédito com coobrigacdo assumida por cada
garantidor (avaliador e/ou fiador) e/ou coobrigado; e

V. Descricdo dos eventos previstos para exequibilidade da garantia fidejussoéria ou cessdo de

crédito com coobrigacao.

Secao Il — Disposicoes especificas aplicaveis as ofertas de CR, CRI, CRA e
titulos de securitizacao emitidos por securitizadora

Art. 62. O prospecto das ofertas publicas de CRI deve conter as informacgdes previstas na segao |

deste Anexo e, no minimo, as informacdes a seguir sobre a composi¢do do lastro:

I. Indicar, caso o lastro seja composto de imdveis:
a. Se possui: (i) habite-se, ou, (ii) auto de conclusdo, ou (iii) documento equivalente

concedido pelo drgdo administrativo competente;
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b. Se representa uma aquisicdo ou promessa de aquisicdo de unidades imobiliarias
vinculadas a incorporagdes objeto de financiamento, desde que integrantes de
patriménio de afetacdo, constituido em conformidade com o disposto na regulacdo
aplicavel; e

c. Se é constituido por crédito imobilidrio devido pelo emissor, independentemente de
qgualquer evento futuro.

Informar o estado e o municipio, bem como a diversificagao geografica do lastro;

Para os CRI cujo lastro seja por destinacdo imobiliaria, indicar:

a. Relagdo exaustiva dos imdveis cujos recursos da emissao serdo destinados; e

b. Cronograma tentativo incluindo a data limite para destinacdo total dos recursos oriundos
da emissao.

Para os CRI de reembolso, indicar o montante efetivo das despesas incorridas no setor
imobiliario, no maximo, nos 24 (vinte e quatro) meses que antecedem o encerramento da
distribuicdo; e

Para os CRI por origem, indicar a descricdo do contrato do qual originam-se os créditos

imobiliarios (quando aplicavel).

Art. 72. O prospecto das ofertas publicas de titulos de securitizacdo de CRA deve conter as

informagdes previstas na secao | deste Anexo e, no minimo, as informagdes a seguir sobre a

composicao do lastro:

Indicar se a carteira é composta exclusivamente ou nao por crédito(s) performado(s);
Demonstrar em qual fase da cadeia do agronegdcio o lastro estd inserido, tais como, fase de
producdo, comercializacdo, beneficiamento e/ou industrializagdo dos direitos creditorios;
Informar, quando se tratar de direitos creditérios constituidos por titulos de divida emitidos

por terceiros, a destinacdo final dos recursos, devendo essa destinacdo ser:

10
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V.

a.

Comprovada por meio de contrato ou outro documento vigente entre o terceiro e o
produtor rural, em montantes e prazos compativeis com os da emissdao do titulo de
securitizacao; e

Verificada semestralmente pelo agente fiduciario, até que integralmente comprovada e
verificada a referida destinacdo, momento a partir do qual tal verificacdo periddica deixa

de ser exigida.

Informar, quando aplicavel, os critérios para caracterizagdo de produtores rurais, suas

cooperativas e terceiros, considerando:

a.

Para pessoas juridicas, a CNAE (Classificacdo Nacional de Atividades EconOmicas)
primaria ou secundaria de produtor rural, o comprovante de cadastro no SINTEGRA
(Sistema Integrado de InformagGes sobre Operacgbes Interestaduais com Mercadorias e
Servicos) ou a verificacdo da atividade de produtor rural no estatuto social ou no
contrato social;

Para pessoa fisica, a inscricdo como produtor rural no seu estado e/ou municipio e/ou
atividade; ou

Outro critério adotado pelo coordenador que comprove a participacdo do produtor rural

na estrutura da oferta publica.

Art. 82. O prospecto das ofertas publicas de debéntures e outros titulos de securitizacdo emitidos

por securitizadora deve conter, em adicao as informacgdes previstas na secdo | deste Anexo, no

minimo, as informacgdes a seguir sobre a composicdo do lastro:

Indicacdo sobre a carteira, se é composta exclusivamente ou ndo por crédito(s)

performado(s);

Descricao do(s) contrato(s) ou outro(s) instrumento(s) do qual originam-se os direitos

creditdrios;

Identificacdo dos devedores/cedentes e/ou endossantes dos direitos creditorios; e

11
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IV. Relacdo de todos os coobrigados pelo pagamento das obrigacdes associadas aos direitos
creditérios, indicando se hd, em relagdo a qualquer um desses, responsabilidade patrimonial

total ou parcial.

Secao Il — Ofertas destinadas a investidores profissionais

Art. 92. Todas as ofertas publicas dos titulos de securitizacdo aplicdveis a este Anexo que forem
destinadas exclusivamente a investidores profissionais devem conter o sumdrio de securitizacdo,

conforme modelo disponibilizado pela ANBIMA em seu site na internet.
Paragrafo unico. O sumario de que trata o caput deve ser:

I. Utilizado pelos coordenadores no auxilio a venda das ofertas mencionadas no caput;
II. Compartilhado com os potenciais investidores para subsidiar a sua tomada de decisdo de
investimento; e
[ll. Enviado a ANBIMA no ambito do pedido de registro das ofertas publicas, nos termos das

Regras e Procedimentos — Parte Geral.

Art. 10. Com excecdo das hipdteses exigidas pela regulacdo aplicdvel, ndo serd necessaria a
obtencdo de declaracdo de investidor profissional por parte dos investidores, exceto se assim

definido na regulacdo que trata de adequacdo do perfil de investidor (suitability).

CAPITULO IIl - REGISTRO DAS OFERTAS DE SECURITIZACAO NA ANBIMA

Art. 11. Sem prejuizo do disposto nas Regras e Procedimentos — Parte Geral, o pedido de registro
de ofertas publicas de securitizacdo deverd ser acompanhado, no minimo, dos documentos

elencados a seguir:

12
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I. Termo de securitizacao;
Il. Carta conforto sobre os indices financeiros dos devedores com mais de 20% (vinte por
cento) de concentracdo da oferta publica, se aplicavel;
[ll. Questionario de due diligence para securitizadoras, conforme modelo disponibilizado pela
ANBIMA em seu site na internet?; e
IV. Informacdo sobre a contratacdo ou ndo de parecer legal acerca da exequibilidade e
constituicdao da apdlice de seguro emitida em lei estrangeira, quando houver contratacao

da apdlice de seguro.

CAPITULO IV — PRATICAS A SEREM OBSERVADAS NA ESTRUTURAGAO DE
OFERTAS DE SECURITIZACAO

Secao | - Divulgacao de informacgoes

Art. 12. As securitizadoras, observada a regulacdo vigente sobre o tema, devem divulgar
informacdes relativas a fatos relevantes que afetem ou possam afetar a oferta de securitizacdo e

as demonstracdes financeiras anuais de cada patriménio separado.

§12. As informacdes devem ser divulgadas nos sites das préprias securitizadoras e no site do

agente fiducidrio dos valores mobilidrios integrantes da respectiva oferta.

§29. As informacgdes relevantes referentes a pagamento, vencimento antecipado e hipdteses
de resgate antecipado e/ou amortizacdo extraordindria do lastro devem ser divulgadas de forma
suficiente no termo de securitizacdo ou instrumento que formaliza a emissdo do titulo de
securitizacdo, de modo a evitar a utilizacdo referéncias cruzadas a documentos aos quais 0s

investidores possam ndo ter pleno acesso.

13
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Secao Il — Ativos digitais

Art. 13. Caso o valor mobilidrio de securitizacdo seja considerado ativo digital nos termos da

regulacdo da CVM, deverd observar os seguintes principios e procedimentos:

I. O prospecto da oferta de ativo digital de securitizagdo deve conter, além das informagdes
exigidas pelas Regras e Procedimentos Parte — Geral, no que couber e aquelas exigidas e
recomendadas pela CVM:

a. Explicacdo sobre a “tokenizacdo” de ativos de securitizagdo, bem como um breve
fluxograma;
b. Esclarecimentos acerca de quais procedimentos o investidor deverd observar, como
cadastro e participacdo em plataforma especifica de negociacao, por exemplo;
c. Fatores de risco especificos, incluindo, mas nao se limitando a, conforme aplicavel:
i. Riscos relacionados a custddia dos tokens;
ii. Riscos relacionados ao sistema operacional utilizado para suportar o token;
iii. Ricos relacionados a operacionalizacdo da tecnologia de registro distribuido
utilizada pelo token;
iv. Riscos relacionados a operacionalizacao do pagamento dos tokens; e
v. Riscos de governanca dos participantes de mercado (exchanges, tokenizadoras)
envolvidos na estrutura.
IV.  Devem ser elaborados materiais de apoio ao investidor sobre funcdes e riscos ligados a

tecnologia.

CAPITULO V - DISPOSICOES FINAIS

Art. 14. Este anexo entra em vigor em [data].
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