ANBIMA
Termo de compromisso

Instituicdo participante: BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“BRL Trust”)
Caodigo: Administracdo de Recursos de Terceiros (“Codigo de ART”)

Data da assinatura: 21/07/21

Foi aberto PAI (Procedimento para Apuragao de Irregularidades) n2 ART005/2020 para apuragdo de
eventuais descumprimentos ao Artigo 26, inciso Il ¢/c o Artigo 29, inciso IV do Anexo Il do Cddigo de
ART; Artigo 49, inciso Il e Artigo 16 das Regras e Procedimentos ANBIMA para Aprecamento n? 01
(“Regras de Apregamento”); Artigo 82, inciso Il e inciso V, alinea c, Artigo 99, inciso | e Artigo 49,
inciso Ill, das Regras e Procedimentos ANBIMA para Provisdao de Perdas dos Direitos Creditdrios n2
09 (“Regras de PDD”) combinados com o Artigo 72 do Cédigo de ART; Artigo 23, caput, c/c o Artigo
18, 8§19, inciso Il e §32 do CAdigo de ART; Artigo 692, inciso X do Codigo de ART; Artigo 26, inciso | c/c
o Artigo 69, inciso Il do Cédigo de ART; e Artigo 69, inciso IX do Cédigo de ART.

Ementa

TERMO DE COMPROMISSO!. Instituicio prestadora de servicos de administracdo de fundos de

investimento. Indicios de falhas na obten¢do da classificacdo de risco das cotas de fundo de
investimento em direitos creditérios objeto do termo de compromisso (“FIDC”). Indicios de falhas no
processo de precificacdo de ativos de crédito privado devidos pela cedente — que também figura
como agente de cobranca do FIDC. Indicios de falhas no processo de provisionamento de direitos

creditdrios. Indicios de falhas no processo de supervisdo de prestadores de servicos? do FIDC.

1 Os fatos descritos em ementa apontam os temas supervisionados que estio em suposta irregularidade. Contudo, a celebragio de
Termo de Compromisso ndo acarreta confissdo quanto a matéria de fato, nem reconhecimento da irregularidade da conduta
analisada, e, ainda, suspende o PAl ou Processo em relagdo as partes até que as obrigaces estabelecidas no Termo de Compromisso
tenham sido cumpridas e evidenciadas, quando, entdo, o PAl ou Processo, sera arquivado.

2 Também foi celebrado termo de compromisso com gestor de fundos no ambito do PAI ART005/2020.
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Indicios de falhas no acompanhamento dos pagamentos realizados ao agente de cobranca® do FIDC.
Indicios de auséncia de diligéncia no acompanhamento das atividades de fundo de investimento em
direitos creditérios e das taxas praticadas, ao permitir a estruturacdo e manutenc¢ao do FIDC tendo
em vista os servicos prestados pelo referido agente na estrutura do fundo. Indicios de praticas
potencialmente prejudiciais a relagao fiducidria mantida com cotistas de fundo de investimento em
direitos creditérios ao ndo demonstrar que os cotistas finais do fundo tiveram acesso a informacdes
relevantes envolvendo a estrutura¢ao do produto e a atuagdo de prestador de servico contratado

como agente de cobranga.
Considerando que:

l. O FIDC tem como publico-alvo investidores profissionais;

Il. A BRL Trust, apds o periodo dos eventos sob analise do PAlI n® ART005/2020, e
anteriormente a celebracdo do Termo de Compromisso, iniciou a revisdo e
aprimoramento de seus procedimentos e controles internos, incluindo a revisdo do
Manual de Marcacdo a Mercado, da Politica de Provisionamento de Direitos
Creditdrios e da Politica de Contratacdao e Monitoramento de Prestadores de Servicos;

M. A BRL Trust realizou uma assembleia geral de cotistas, a fim de colocar em votacao
uma alteracdo no Regulamento do fundo de investimento em direitos creditérios,
deixando claro que no caso de necessidade da realizacdo de cobranca de direitos
creditdrios devidos pela cedente ou sua parte relacionada, tal cobranca seria realizada
pela prépria administradora do fundo, mitigando o potencial conflito de interesses

existente.

8 Conforme constou do Termo de Compromisso celebrado, tendo em vista as regras e taxas pactuadas no regulamento do FIDC,
apurou-se indicios de desconformidade envolvendo a renumeragdo do agente para a cobranga dos direitos creditérios inadimplidos e
se tal remuneragdo se compatibilizaria com os servigos prestados.
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A celebragdo de termo de compromisso foi considerada conveniente e oportuna a fim de assegurar

gue os potenciais descumprimentos apurados no PAI ndo ocorram futuramente.

Compromissos assumidos:

(i) obter a classificacdo de risco para todas as classes de cotas emitidas pelo FIDC, bem como a
atualiza-la trimestralmente na forma da regulamentagdao vigente; (ii) manter todos os ativos
pertencentes as carteiras dos fundos administrados pela instituicdo precificados a valor de mercado,
bem como revisar o seu Manual de Marcagao a Mercado, a fim de adequa-lo as regras estabelecidas
pela regulamentacdo e autorregulamentacdo vigente, em especial, mas ndo se limitando a: (a)
inclusdo da obrigatoriedade de avaliacdo de todas as negocia¢Ges de crédito privado realizadas em
plataforma eletrénica da B3, de modo a comparar as taxas negociadas com as taxas utilizadas no
aprecamento do estoque; (b) no caso de ativos ndo negociados em mercado de balcdo, incluir a
obrigatoriedade de realizacdo de uma avaliagdo de crédito do emitente, considerando as
informagdes publicas disponibilizadas do emitente e/ou de emissores de setor e risco de crédito
semelhantes; e (c) todos os demais ajustes que se facam necessdrios a completa adequacdo as
regras de regulacdo e autorregulacdo; (iii) ajustar seus procedimentos e revisar os fundos sob
administracdo no sentido de que, mesmo para cendrios de mercado em que haja complexidade para
apuracdo de taxas que reflitam a pouca liquidez para determinados ativos de crédito privado, sejam
aplicadas metodologias com o fim de obter resultados que representem um valor justo e, desta
forma, mitiguem o risco de transferéncia de riqueza entre investidores; (iv) incluir na pauta de cada
uma das reunides do seu Comité de Risco, matéria especifica destinada a garantir que a precificacao
de cada um dos ativos de crédito privado estd sendo realizada em observancia ao que dispde o
Manual de Marcacdo a Mercado, afastando, assim, a ocorréncia de marcacdao de novos ativos em
desacordo com referido manual, apresentando a ANBIMA pelo periodo de 3 (trés) meses, as atas das
reunides do referido Comité, a fim de demonstrar o aprimoramento no registro das decisdes
tomadas no ambito desse 6rgdo; (v) aprimorar o processo de capacitacdo de funcionarios sobre a
regulacdo aplicavel e as regras emitidas pela ANBIMA, notadamente sobre os temas objeto do PAI n2

ART005/2020, realizando treinamentos e processos de capacitacdo das areas relacionadas as
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atividades de administragdo de recursos de terceiros, bem como disseminar, incluindo no programa
dos referidos treinamentos, as regras previstas no Manual de Marcac¢do a Mercado e no Manual de
Provisdo de Devedores Duvidosos, encaminhando a ANBIMA, o material utilizado nos treinamentos,
bem como a lista dos participantes; (vi) revisar e consolidar todas as metodologias utilizadas para
provisdao de devedores duvidosos em seu Manual de Provisao de Devedores Duvidosos — PDD - FIDC,
em consonancia com as Regras e Procedimentos ANBIMA para Provisao de Perdas dos Direitos
Creditérios n2 09, o qual serd submetido a apreciacdo da ANBIMA, e incluira: (a) Procedimento de
reavaliacdo de cedentes; (b) Andlise dos atuais procedimentos de recdlculo da PDD que estejam
utilizando o conceito de "perdas incorridas", ao invés do de estimativa baseada em "perdas
esperadas"; (c) Procedimento de verificacdo para as definicbes tomadas pelo Comité de Riscos
Financeiros, de forma a mitigar o risco operacional de uma deliberacdo nao ser implementada; (vii)
apods a revisdao supramencionada, implementar a nova metodologia de provisionamento para todos
os FIDCs sob administracdo da BRL Trust; (viii) apresentar a ANBIMA declaracdo escrita de cada um
dos gestores terceiros que investem em fundos de investimento multimercado que foram objeto do
PAI n2 ART005/2020 confirmando que tinham conhecimento e concordaram previamente (a) com o
valor e a forma de remunerac¢ao do agente de cobranca de direitos creditdrios inadimplidos do FIDC,
incluindo na declaracdao o percentual das taxas estabelecidas no regulamento do FIDC e que tais
cotistas estavam cientes de que a taxa seria paga desde o inicio do fundo, independentemente da
execucdo da prestacdo do servico; (b) com a relacdo existente entre o agente de cobranca e
empresa devedora do FIDC, ambas detidas integralmente, direta ou indiretamente, por mesmo sécio
pessoa natural, apontado no ambito do PAlI n2 ART005/2020; e (c) de que a uma das empresas
devedoras na carteira do FIDC figura também como agente de cobranca dos direitos creditérios; (ix)
rever sua politica de contratacao de terceiros, a fim de implementar melhorias na metodologia de
contratacdo e monitoramento de terceiros, em consonancia com o Cédigo de ART, o que inclui a
aplicacdo do conceito de "Abordagem Baseada em Riscos", e respectiva remuneracdo de terceiros
prestadores de servicos de fundos administrados pela BRL Trust, a qual sera submetida a ANBIMA,;
(x) ajustar seus procedimentos e revisar os terceiros contratados em consonancia com a revisao

o N

disposta no item “ix”, realizada na sua Politica de contratacdo de terceiros, encaminhando a
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ANBIMA evidéncias da revisao; (xi) contratar empresa de auditoria externa, que possua experiéncia
e reconhecida reputacdo no mercado de capitais e em especifico na industria de fundos de
investimento, qualificacdes estas que deverdao ser comprovadas pela BRL Trust a ANBIMA, para o
trabalho de auditoria atestar a adequada implementacdo de todas as obriga¢cdes assumidas no
Termo de Compromisso, em alinhamento com as melhores praticas preconizadas no Cédigo de ART,
sendo que os trabalhos deverdo ser realizados com a apresentacdao de um parecer pela empresa de
auditoria, do qual ndo deverd constar quaisquer ressalvas ou excecdes sobre a implementagdo das
obrigacdes assumidas no ambito do Termo de Compromisso; (xii) realizar contribuicao financeira no
valor total de RS 65.000,00 (sessenta e cinco mil reais), destinada a custear eventos e acdes

educacionais a serem promovidos pela ANBIMA.

Associacdo Brasileira das Entidades Rio de Janeiro S3o Paulo

dos Mercados Financeiro e de Capitais Praia de Botafogo, 501, bloco Il, conj. 704 - Botafogo Avenida das Na¢des Unidas, 8,501 - 21° andar
22250-040 — Rio de Janeiro — RJ 05425-070 - Sao Paulo - SP
(21) 3814-3800 (1) 3471-4200

www.anbima.com.br




