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PROGRAMAS DE CERTIFICACAO SERAO REFORMULADOS

Conjunto de mudancas inclui revisao do conteudo das provas e alteracées na forma como os
profissionais renovam a certificacao. Iniciativas incluem CPA-10, CPA-20, CEA e CGA, visando
aproximar todo o processo do dia a dia dos profissionais de mercado.

Nossos programas de certificacdo passam por uma série de
mudangas. Algumas delas|a estao em curso e outras devem ser
implementadas nos proximos meses, O objetivo é aproximar as
provas da CPA-10 (Certificacdo Profissional ANBIMA - Série 10),
da CPA-20 (Certificacdo Profissional ANBIMA - Série 20), da CEA
(Certificacdo de Especialista em Investimentos ANBIMA) e da
CGA (Certificacdo de Gestores ANBIMA) do dia a dia dos profis-
sionais do mercado.

"Os profissionais sao o grande ativo da nossa relacao com 0s
investidores. Eles atuam como multiplicadores de informacoes,
disseminando boas praticas de investimento e auxiliando as
pessoas para uma tomada de decisao consciente na hora de
aplicar seu dinheiro", afirma Robert van Dijk, nosso presidente.

A reformulacao dos programas de certificacao esta inserida
em nosso planejamento estratégico de 2016, que tem entre 0s
objetivos a qualificacao dos agentes de mercado, assim como
o fornecimento de informacdes aos investidores. Para aprimo-
rar as acoes relacionadas a qualificacao dos profissionais, as

mudancas alcancam trés pilares da certificacdo: os exames, a
educacao continuada e a supervisao de conduta.

0 conjunto deiniciativas reflete aimportancia do programa de
certificacbes paraa Associacdo. Temos hoje emtorno de 420 mil
certificacbes emitidas, considerando as quatro modalidades.
Veja abaixo 0 quadro com o perfil e 0s numeros de cada uma.

"Hoje o profissional passa na prova e, na visao dele, o pro-
Cesso e suas responsabilidades acabam ali. No entanto, esse
€ sO 0 comeco de sua qualificacao”, explica Ana Leoni, nossa
superintendente de Educacao. Para disseminar essa percep-
cao, a reformulacdo prevé a horizontalizacao das nossas
certificacoes, que serao modulares e especificas para a ativi-
dade desempenhada pelo profissional. Também planejamos
ampliar o conjunto de segmento certificados, aumentar a nos-
sa presenca no processo de recertificacdo e acompanhar de
forma mais apurada a conduta dos profissionais no exercicio
das atividades. Veja o detalhamento das nossas acdes nas
proximas paginas. »»

Certificacdes emitidas
Certificagdes validas

Comeco da certificacao

Publico-alvo

N° de questdes
% minimo para aprovacao

Processo de atualizagao

Panorama das nossas certificacées

333.087
224.081
2003
Comercializagao de

produtos de investimentos
em agéncias bancdrias ou

plataformas de atendimento.

50 questdes
70%

Por curso apds cinco anos

83.791
66.855

2002

Comercializacdo de produtos
de investimentos nos
segmentos varejo,
alta renda, private, corporate
einvestidores institucionais.

60 questdes
70%

Por curso apds cinco anos

1.907
1.907
2009
Consultoria especializada
em produtos de

investimento e assessoria a
gerentes em investimentos.

70 questdes
70%

Em desenvolvimento

817 | 1830 (isencoes)
817
2009

Profissionais que atuam na
gestdo de carteira de titulos
e valores mobiliarios e que
tenham poder discriciondrio
de investimento (compra e
venda) dos ativos integrantes
da carteira.

2 mddulos com 60 questdes cada
70%
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CERTIFICACAO

iEXAMES

As mudancas relacionadas aos exames
ja estao em andamento e sao voltadas
para 0 conteudo das provas para CPA-
10 e CPA-20, que abrangem 99,5% dos
profissionais certificados por nos. O foco
esta na revisao do conteudo dos pro-
gramas e das provas, com a inclusao de
questoes que dao maior énfase a situ-
acoes praticas, que reflitam a atividade
desempenhada pelos profissionais, além
de novos assuntos como previdéncia e
financas pessoais. "0s Nossos mercados
Sao muito dinamicos e 0s programas de
Certificacao precisam refletir isso", co-
menta onosso presidente, Robertvan Dijk.

Também foram reavaliados 0s pesos
de alguns temas e a organizacao deles
no programa. Antes, por exemplo, o tema
"fundos de investimento" tinha peso de
25% a 40% da prova da CPA-10. Agora
passaraavaler de 20% a30%. Essas alte-
racoes devemn ser publicadas em breve,
e as instituicbes e escolas de capacita-
cao de profissionais terdo um perfodo
para se adaptar. Esse processo envolveu
grupo de trabalho especifico criado pelo

//' EDUCACAO CONTINUADA

CERTIFICACAO

ROBERT VAN DIJK,
nosso presidente
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Faz parte do amadurecimento do mercado dar transparéncia ao investidor
sobre o profissional que o atende. Essa € uma forma de disciplinar a conduta e
promover ainda mais confianca em nossa industria de fundos de investimento

V/ 4

Comité de Certificacdo. "Além de profis-
sionais das dareas de RH e de Distribui¢ao
das instituicoes, contamos com a par-
ticipacao de profissionais de agéncias
bancarias, que estao na linha de frente,
paranos ajudar narevisao", conta Rodrigo
Ayub, presidente do comité.

O sistema de aplicacdao das provas
também faz parte do conjunto de no-
vidades. Para embasar a reformulacao,
a nossa superintendente de Educacao,
Ana Leoni cumpriu todo o processo, da
inscricao até a realizacao da prova. O
intuito foi verificar de perto todo o pro-

cedimento, incluindo as comunicacoes
recebidas pelos profissionais e o aten-
dimento oferecido a eles pelos nossos
canais. "0 conjunto de mudancas vai des-
de a desativacao de cerca de 30 centros
de aplicacao das provas, que registra-
vam reclamacdes e/ou pouca demanda
de profissionais, passando pela nossa
aproximacao com os fiscais das provas
[pessoas que aplicam o0s exames] so-
bre nossos valores de atendimento e
de qualidade, até mudancas nas telas
de navegacao das provas para torna-las
mais intuitivas e amigaveis", conta.

Hoje a renovacao da certificacdo acontece por meio de prova de atualizacdo, oferecida pela ANBIMA, ou

por meio de curso oferecido por nos, pelo mercado e pelas proprias instituicoes. "Apesar do conteudo dos

cursos ser baseado em um programa detalhado definido pela ANBIMA, notamos uma assimetria na hora da reno-
vacao. Esse curso de atualizacao pode ser um MBA ou um curso de curta duracao, com menos de 8 horas. Temos
que ter um olhar mais rigoroso, tracando padroes minimos de exigéncia tambeém nesse processo”, explica Ana.

//'SUPERwsAo DE CONDUTA

Hoje nosso monitoramento nas instituicoes tem énfase em processos como, por exemplo, o per-

centual de profissionals certificados e o cumprimento da atualizacdo das certificacbes, entre outros.

Agora queremos desenvolver novos processos com foco na conduta do profissional, pratica que esta

em linha com o que ja é feito nos mercados internacionais. Um dos nossos benchmarks ¢ a Finra (Financial

Industry Requlatory Authority), entidade autorreguladora do mercado norte-americano, que tem, por

exemplo, um site nainternet com cadastro e informacdes de todos os brokers-dealers certificados nos Estados

Unidos. A pagina é aberta a qualquer investidor ou mesmo ao proprio profissional. Nela é possivel consultar infor-

macoes sobre os profissionais certificados, registrar reclamacoes, elogios ou denuncias. A ideia é seguir um modelo

semelhante por aqui. "Faz parte do amadurecimento do mercado dar transparéncia ao investidor sobre o profissional

que o atende. Essa ¢ uma forma de disciplinar a conduta e promover ainda mais a confianca em nossaindustria de fundos
de investimento", afirma Robert.

MODULAR|ZACAO Para os proximos anos também esta em pauta a hori-
~ zontalizacao das certificacoes. "Nossas certificacdes foram
DAS CERTIFICACOES estruturadas de forma a que uma possa substituir a outra", afir-

ma a nossa superintendente de Educacao, Ana Leoni. Contudo,
notamos que é preciso criar uma arquitetura mais dirigida a

cada atividade desempenhada. Um profissional de uma agéncia

de varejo (CPA-10) precisa de um arcabouco tedrico diferente de

Asolucdocomecaasertestadaeste ano comum projeto-piloto de
guem esta no varejo alta renda (CPA-20). Desta forma, é me-

atualizacao da CEA. A renovagao sera feita em duas partes. A pri-
meira comummaodulo online que ofereceremos com assuntos

N

— lhor que o profissional que ascendeu na carreira complemente
L
oy ANA LEONI,
nossa superintendente

de Educacao

Queremos criar um modelo horizontal, a atual certificacdo com temas adicionais, em vez de fazer uma

no qual nossas certificacées nao sejam
reconhecidas pelo grau de dificuldade,
mas pelo grau de especificidade

transversais, como ética e compliance. A segunda parte sera
nova prova com a cobranca de temas que sao comuns a atual

certificacao dele.
"Com as mudancas, queremos criar um modelo horizontal, no

de responsabilidade da instituicao na qual o profissional

Crédito: Hilton Ribeiro

trabalha, que devera oferecer um processo de recicla-

gem sobre produtos relacionados a atividade dele.

Se bem-sucedido o piloto, a ideia é que esse pro- Y/ 4 . qual nossas certificacbes nao sejam conhecidas pelo grau de di-

cessovalha para todas as certificacdes no futuro, ficuldade, mas sim pelo grau de especificidade", explica Ana.
Aimplantacdo desse modelo ainda esta sendo analisada. Tra-
ta-se de uma mudanca estruturalimportante que exigira cautela

para aplicacao a toda a base.

Informativo ANBIMA [\ 3

2 PO Informativo ANBIMA



Crédito: Ricardo Rollo

CERTIFICACAO

ATUALIZACAO DAS CERTIFICACOES CPA-10 E CPA-20
PODERA SER FEITA POR CURSO ONLINE

Novidade esta no Cddigo de Certificacdo, que entra em vigor no dia 20 de junho

Para ,
presidente do Comité

de Certificacao, a novidade
resultard emmais
profissionais preparados

/

Arenovacao das certificacdes CPA-10 (Certificacdo Profissional
ANBIMA — Série 10) e CPA-20 (Certificacdo Profissional ANBIMA
— Série 20) estd mais simples para os profissionais aprovados,
isto €, agueles que passaram em Nossos exames, Mas Nao tra-
balham em instituicdes financeiras. A partir de 20 de junho, eles
poderao atualiza-las com a realizacao de um curso online que
desenvolvernos. Antes, era necessario fazer uma prova de atu-
alizacao presencial e atingir, no minimo, 70% de aproveitamento.

"Atualmente, cerca de 15% dos profissionais que passaram
nas provas de certificacdo ndo trabalham em instituicdes fi-
nanceiras e a maioria ndo faz o processo de renovacdo. Essa
novidade facilita a atualizacao, uma vez que o curso é online.
Assim, teremos mais profissionais preparados para assumir
cargos no mercado financeiro", explica Rodrigo Ayub, presidente
do Comité de Certificacao. De acordo com pesquisa que fizemos
com estes profissionais, 0s motivos mais frequentes para a fal-
ta de atualizacao sdo a perda do prazo para renovacao e o fato
de ndo estarem trabalhando no mercado financeiro. Além disto,
cercade 65% dos profissionais que ja possuiram CPA-10 afirma-

ram que tém interesse em se certificar novamente; 48% dos que
ja obtiveram CPA-20 disseram o mesmo.

A nova versao do codigo, que entra em vigor em 20 de junho,
também permitird que os profissionais que trabalham em ins-
tituicGes financeiras que nao sejam aderentes ao nosso Codigo
de Certificacao facam as provas. Antes, esses profissionais nao
podiam se inscrever. "Isso fazia sentido no passado, quando lan-
¢amos o codigo e queriamos estimular a adesao as melhores
praticas da autorregulacao. Hoje, com a expansao da certificacao,
voluntariamente outros profissionais querem estar no mesmo
patamar. Entdo por que restringir? Quanto mais profissionais es-
tiverem capacitados, mais o mercado e os investidores ganham”,
afirma Ana Leoni, nossa superintendente de Educacdo.

Outra mudanca importante foi a prorrogacao do prazo de ven-
cmento da CEA (Certificacdo de Espedialista em Investimentos
ANBIMA). Por conta do planejamento do projeto-piloto para atu-
alizacao destes profissionais, as certificacdes que venciam a partir
de 1° de junho de 2016 foram prorrogadas para 1° de jutho de 2017.
O prazo de vencimento dos profissionais aprovados na CGA
(Certificacdo de Gestores ANBIMA) e que ndo exercem ativi-
dades exigidas por esta certificacao também mudou. Esses
profissionais deverao renovar seus exames somente a partir de
1° de julho de 2018. Essas alteracoes de prazo estao descritas em
detalhesna DeliberacdoN° 6 — Prazos Cadigo de Certificacdo. Ja as
regras relacionadas a convénios e isencoes foram consolidadas na
Deliberacao N°7 — Convénios de Certificacdo.

Outras novidades do codigo estao relacionadas a estrutura e
redacao, com objetivo de facilitar a consulta. Varias exigéncias
comuns a todas as certificacbes, por exemplo, foram unificadas,
fazendo com que o codigo figue mais enxuto.

http://goo.gl/DLu3Dl

Saiba mais sobre os cursos de atualizacao

CARGA HORARIA PODE SER FEITO EM QUANTO TEMPO? PROGRAMA INVESTIMENTO
Sistema Financeiro Nacional
. X X . Profissionais de instituicdes
Principios legais do mercado financeiro o
30h 30 dias Nogdes de economia, financas e principios de investimento RS 224,00
Fundos de investimento
) . Outros: RS 280,00
Produtos de investimento
Compliance e participantes do mercado L o
i B L Profissionais de instituicdes
Produtos de renda fixa, renda variavel e derivativos e
60h 30 dias Fundos de investimento RS 320,00

Gestao de risco e performance
) p~ Outros: RS 400,00
Tributacao
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INTERNACIONAL

JOSE CARLOS DOHERTY E REELEITO PRESIDENTE DO
COMITE CONSULTIVO DE MEMBROS AFILIADOS DA 10SCO

Nossa atuacdo internacional se da também pela participacdo em diversos encontros, que
permitem uma intensa troca de ideias e trazem discussdes relevantes para os associados

Nosso superintendente-geral, José Carlos Doherty, foi reeleito
presidente do AMCC (Comité Consultivo de Membros Afiliados) da
losco (Organizacdo Internacional das Comissoes de Valores). Este
e o terceiro mandato de Doherty a frente do comité: ele assumiu o
grupo em 2012 e foireconduzido ao cargo em 2014.

"E uma satisfacdo poder dar continuidade a este trabalho no
AMCC, liderando uma agenda a partir de intercambio de informa-
¢Bes, harmonizacao de iniciativas e cooperacao entre 0s membros
do grupo. Estamos atentos as mudancas dos mercados, como o
surgimento de novas tecnologias, e trabalharemos para absorver
da melhor forma os impactos dessas novidades sobre 0s n0ssos
negocios”, fala Doherty.

0 novo mandato, que vale ate 2018, teve inicio na Conferéncia da

iREPRESENTACAOINTERNACIONAL

Nos Ultimos meses, participamos de diversas discussoes interna-
clonais com foco na troca de ideias e em questdes relacionadas a
fundos de investimento. "Nossa representacao dos interesses das
instituicdes do mercado nao se limita apenas ao territorio brasileiro.
Estamos inseridos nos debates la de fora para trazer todas as dis-
cussoes relevantes para nossos associados', explica Doherty.

Confira 0s encontros em que estivemos presentes:

FIAFIN

Entre os dias 1° e 3 de julho, estivernos em Buenas Aires, na Ar-
gentina, para a 10° Reunido da Fiafin (Federacao Iberoamericana de
Fundos de Investimento) e 0 2° Congresso Argentino de Fundos de
Investimento. Durante a reuniao, Doherty foi eleito um dos mem-
bros da diretoria da federacao. O mandato tem duracao de dois
anos. A missao da Fiafin é integrar todas as associacoes de fundos
da Ameérica Latina para promaver crescimento, desenvolvimento e
consolidacao dos fundos como um meio de canalizar a poupanca.

No congresso, Doherty apresentou nosso mercado de capitais
e aindustria de fundos. Falou sobre as consequéncias do trindbmio
liquidez, retorno e baixo risco, que ainda predomina na tomada de
decisao do brasileiro nahora de investir. Possiveis saidas para esse
impasse sao, segundo Doherty, incentivos fiscais por prazo de-
terminado e melhores condi¢coes macroecondmicas. Ele também
abordou os numeros daindustria brasileira de fundos e 0s desafios
que temos pela frente, coma internacionalizacao e inovacao digital.

losco, e maio, em Lima, no Peru. Na ocasiao, ele participou de um
painel sobre educacao e protecao de investidores, no qual apre-
sentou nossa experiéncia no tema e algumas iniciativas. Doherty
também coordenou areuniao do AMCC que, entre 0s principais as-
suntos, discutiu as fintechs, empresas de tecnologia que oferecem
Servicos bancarios, especialmente os impactos desse novo nego-
cio para investidores do varejo. Também foram apresentados os
avancos em cybersecurity e 0s proximos passos para a conclusao
dareforma de derivativos de balcdo.

0 AMCC é formado por 65 autorreguladores, bolsas de valores,
entidades de infraestrutura de mercado e associacdes internacio-
nais. Um dos objetivos do grupo é discutir assuntos relacionados
as atividades de monitoramento e de supervisao dos mercados.

Para JOSE CARLOS DOHERTY,
superintendente-geral, a nossa
representacao dos interesses
das instituicoes do mercado
ultrapassa o territorio brasileiro

/

IIFA

Washington, nos Estados Unidos, foi o cendrio dareunido da dire-
toria da IIFA (Associacdo Internacional de Fundos de Investimento),
entidade da qual fazemos parte. O encontro aconteceu de 16 a 20
de maio, e a ANBIMA foi representada por Tatiana Itikawa, nossa
gerente de Representacao de Fundos e de Servicos Qualificados, e
por Eduardo Penido, membro do Comité de Fundos de Renda Fixa
e Multimercado. Entre os assuntos em discussao nas reunices de
comités e grupos de trabalho estavam a organizacao do encontro
anual, marcada para outubro, em Osaka, no Japao; os ultimos de-
bates sobre regulacao nos paises-membros; e a participacao da
ass0ciacdo nas midias sociais. Houve também a reuniao da direto-
ria, que avaliou as contas da instituicao e criou um grupo de trabalho
sobre previdéncia, que contara com a nossa participacao. Nos dias
18,19 e 20, participamos do Congresso de Fundos do ICl (Instituto
das Companhias de Investimento), que tratou de temas como no-
vas tecnologias, regulacao e gestao global de recursos.
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SUPERVISAO

GESTORES SINALIZAM INTENCAO DE DISTRIBUIR SEUS

PROPRIOS FUNDOS

Levantamento foi uma das atividades realizadas pela Supervisdo de Mercados no primeiro semestre

A adaptacao das instituicbes as re-
centes mudancas estabelecidas pelos
nossos codigos de autorregulacao foi
um dos focos de atuacdo de nossa
Supervisao de Mercados durante o pri-
meiro semestre.

Para fundos de investimento, a atu-
acao tem sido guiada para adaptacao
as mudangas trazidas pela Instrucao n®
558 da CVM e a nova versao do Codigo
de Fundos, que entram em vigor em
julho. Uma das principais novidades da
regulacao € a possibilidade dos gesto-
res distribuirem seus préprios fundos.
Desde marco, as instituicdes tém sido
contatadas com o objetivo de catalogar

aquelas que tém interesse em incluir a
distribuicdo de cotas de seus fundos de
investimento no seu rol de atividades.
"0 numero de interessados é ex-
pressivo e mostra o potencial que o
segmento tem para impulsionar o
mercado de distribuicao”, diz Guilher-
me Benaderet, nosso superintendente
de Supervisao de Mercados. O levan-
tamento ainda é prévio e depende de
formalizacdo, mas aproximadamente
90 instituicbes gestoras manifestaram
interesse em exercer a atividade au-
torizada pela Instrucdo n°® 558 da CVM.
No segundo semestre, a Supervisao de
Mercados pretende iniciar a adesao for-

mal delas ao capitulo de distribuicao do
Codigo de Fundos.

Ainda no segmento de fundos de in-
vestimento, em abril, as instituicoes
terminaram de registrar suas Metodo-
logias de Escala de Risco para a Lamina
de Informacbes Essenciais, documento
obrigatdrio para todos os fundos a partir
de julho. A escala classificara as carteiras
dos fundos com pontuacao de1a5 con-
forme o grau de risco. Isso permitira ao
investidor uma maior comparabilidade
do perfil de risco dos diversos produ-
tos existentes na industria de fundos.
As instituicoes atualizardo suas laminas
para as novas regras até o final de junho.

0 QUE VEM POR Ai NO SEGUNDO SEMESTRE

iSERVICOS QUALIFICADOS

A Supervisao tem realizado visitas educativas as instituicoes
que participam da autorregulacao de servicos qualificados para
verificar a aderéncia delas a nova versao codigo, que esta em vigor
desde janeiro. Até maio, nossa equipe esteve em 11 escrituradores
para checar o cumprimento das exigéncias minimas do cédigo,
além dos procedimentos operacionais envolvidos na atividade
de escrituracao. Paralelamente, 15 instituicoes responsaveis pela
custddia de emissores foram visitadas para verificacao da estru-
tura fisica de guarda das cartulas, assim como dos controles de
seguranca e acesso ao ambiente, entre outros pontos.

//' CERTIFICACAO

Quanto as certificacdes, a Supervisao tem verificado o en-
quadramento das instituicGes as novas exigéncias previstas
para a CEA (Certificacao de Especialista em Investimentos).
Os aderentes ao codigo responderam se desempenham a
atividade que requer a certificacdo e se 75% dos profissio-
nais que a exercem possuem a CEA, conforme novo limite
minimo que entrou em vigor no ano passado. O periodo de
adaptacao terminou em dezembro. Os demais profissio-
nais devem ser certificados com a CPA-20 e obter a CEA até
o final deste ano.

iSUPERVISAO PERIODICA GANHA NOVOS ITENS

Nosso processo de supervisao periodica ganhou, recentemente, novos temas. Agentes fiduciarios, fundos imobiliarios e FIDCs

(Fundos de Investimento em Direitos Creditérios) agora integram o escopo desse monitoramento, que consiste na aplicacdo de

questionarios e supervisées in loco. Antes, esses itens eram supervisionados de forma indireta e com abrangéncia especifica.

# SSM ganhara um maodulo exclusivo para comissoes
e conselhos

# \\ebinars sobre suitability, fundos de investimento,
servicos qualificados e workshop sobre FIP

CONFIRA UM BALANCO
DA ATUACAO DE NOSSA
AREA DE SUPERVISAOQ DE
MERCADOS EM AGOSTO,

NO INFORMATIVO ANBIMA —
ESPECIAL AUTORREGULACAO.
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RANKINGS RETRATAM PARTICIPACAO DE ASSESSORES
FINANCEIROS EM OPERACOES DE FUSOES E AQUISICOES

Publicacao semestral classifica instituicées por anuncio e fechamento das operac6es assessoradas

Os principais players do mercado de fusGes e aquisicoes sdao
apresentados semestralmente em nossos rankings deste seg-
mento. A participacdo € aberta a qualquer instituicdo que atue
como assessor financeiro de operacdes de fusao, aquisicao,
oferta publica de aquisicdo de acBes (OPA) ou reestruturacdo so-
Cietaria, sem a necessidade de vinculo prévio com a Associacao.

"Para as instituicdes, os rankings sdo importantes porque refle-
tem a expertise e a representatividade deles neste mercado", diz
Ubiratan Machado, presidente do nosso Subcomité de Fustes e
Aquisicoes. Segundo ele, empresas em determinadas situacoes
exigem, por exemplo, que o assessor financeiro apareca em até
certa posicao de nosso ranking como condicdo para fechar contrato.

As instituicbes sao classificadas por dois parametros: andincio
e fechamento. O primeiro apura as informacées do momento em
gue houve o aceite entre as partes; e 0 segundo utiliza os dados
da conclusdo do negacio (liquidacdo financeira, transferéncia das
acoes ou dos ativos). Cada um destes rankings divide-se em ou-
tros dois:numero de operacdes e valor. O primeiro considera o total
de operacoes realizadas. No segundo, elas sdo classificadas pelo
volume financeiro, em reais, de todas as opera¢oes assessoradas.

Para integrar a lista, 0s assessores financeiros devem submeter
documentos com os valores e caracteristicas que comprovern sua
participacao na operacao. As informacoes sao analisadas por nossa
area técnica e depois levadas para apreciacao do subcomité. Tam-
bém é possivel entrar noranking mesmo que a transacao seja sigilosa.
Neste caso, ha trés possibilidades de participacdo: com o montante
total, mas sem identificacdo da operacao; com o valor minimo — de
RS 20 milhGes — quando as empresas ndo autorizam a divulgacao do
total da operacao; ou entrando apenas no ranking de numero.
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A metodologia dos rankings € atualizada constantemen-
te para evitar distorcoes. O objetivo é considerar os diversos
cenarios e garantir um tratamento equanime da participacao
de cada instituicdo. A atribuicdo do crédito se da pelo valor do
firm value. "Esse € 0 nosso critério basico porque, de fato, o
valor do negdcio é composto pelo equity mais a divida a ser
assumida", explica Hudson Bessa, nosso gerente de Base de
Dados e Informacoes.

7” e . -
Para as instituicoes, os rankings sao
importantes porque refletem a expertiseea

representatividade deles neste mercado
P ”

- UBIRATAN MACHADO

Outro ponto importante € que 0s nossos rankings contem-

plam apenas operacdes devidamente formalizadas. "Outros
rankings do mercado consideram anuncios informais e, por
vezes, registram também inten¢ées de negocio. Nossa meto-
dologia @ mais precisa, pois exige que 0S assessores enviem
documentos que comprovem o teor das informagbes pres-
tadas nos formularios de solicitacao para entrada no ranking",
afirma Bessa.

Além dos rankings, também é produzido semestralmente um
boletim estatistico com dados consolidados. O documento per-
mite acompanhar a evolucao do volume de operacées ano a ano,
tragar um perfil por setor, por origem do capital e formas de pa-
gamento. As informagoes sao coletadas a partir dos formuldrios
preenchidos pelas instituicdes.

Presidente: Robert van Dijk

Vice-Presidentes: Carlos Ambrosio, Flavio Souza, José Olympio Pereira, Marcio Hamilton Ferreira, Pedro
Lorenzini, Sérgio Cutolo e Valdecyr Gomes

Diretores: Alenir Romanello, Celso Scaramuzza, Felipe Campos, Fernando Rabello, José Eduardo Laloni,
Luiz Chrysostomo, Luiz Fernando Figueiredo, Luiz Sorge, Renato Oliva, Richard Ziliotto, Sasa Markus e
Vital Menezes

Conselho de Etica: | uiz Masagao Ribeiro (presidente) e Lywal Salles Filho (vice-presidente)

Comité Executivo: José Carlos Doherty, Ana Claudia Leoni, Guilherme Benaderet, Patricia
Herculano, Valéria Aréas Coelho, Marcelo Billi, Soraya Alves e Eliana Marino
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de Mercado de Capitais

Inscreva seu projeto de dissertacao ou tese dos
cursos de Economia, Administracao e Direito

% Os melhores receberao:
3 A{ s 94 Mil
6—8 (doutorado)

s 17 Mil

(mestrado)

o

inscricoes ate

31

de outubro
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