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DESTAQUES /N
/" ANBIMA

Volume de ofertas alcanca RS 217,4 bilh&es até setembro;

Ofertas de renda fixa tém melhor desempenho dos ultimos trés anos eleitorais;

Emissbes de debéntures atingem volume recorde com RS 108,5 bilhdes; 15% sdo debéntures incentivadas;

Prazo das debéntures se alonga: 27% tém vencimento superior a sete anos;

Emissoes de fundos imobilidrios tém alta de 77%;

Mais da metade das debéntures emitidas até setembro foi distribuida no mercado;

Ofertas de renda varidvel caem 77% na comparacao ao mesmo periodo de 2017.



MERCADO DOMESTICO E EXTERNO /A
/" ANBIMA

Volume de ofertas alcanca RS 217,4 bi e supera média dos ultimos anos até setembro

Total de ofertas - mercado externo (RF) + mercado doméstico (RF + RV)
Volume (RS bilhdes)

Média até 32 tri:
T=315,8 RS 177,6 bilhdes

T=217,4

2012 2013 2014 2015 2016 2017 jan-set 2017 jan-set 2018
[ Renda variavel B Renda fixa e hibridos (doméstico) ' B Renda fixa (externo) 2 === Volume médio

Numero de operagoes
_ 2012 2013 2014 2015 2016 2017 jan-set 2017 jan-set 2018
Renda fixa (externo)? 63 39 46 8 16 32 19 20
Renda fixa e hibridos (doméstico)' 650 733 772 618 649 828 556 524

Renda variavel

——mm——mm

"N3o considera ofertas de debéntures leasing; 2 Valores convertidos em RS na data de emiss3o. Fonte: CVM



MERCADO DOMESTICO E EXTERNO /A
/" ANBIMA

Ofertas de renda fixa registram melhor desempenho na comparagéo com outros anos eleitorais /

Total de ofertas - mercado externo (RF) + mercado doméstico (RF + hibridos® + RV)
Volume (RS bilhdes)

T=2595 Oferta de ac¢Ges

da Petrobras

T=215,0

T=217,4

Sem ofertas
via ICVM 476

|

Sem ofertas via
ICVM 476

T=69,9 l

T=458 T=549

jan-set 2006 out-dez 2006 I jan-set 2010 out-dez 2010 I jan-set 2014 out-dez 2014 I jan-set 2018
[ Renda variavel B Renda fixa e hibridos (doméstico) M Renda fixa (externo) 2

Numero de operagoes
_ jan-set 2006 out-dez 2006 jan-set 2010 out-dez 2010 jan-set 2014 out-dez 2014 jan-set 2018
Renda fixa (externo)? 45 17 54 17 44 2 20
Renda fixa e hibridos (doméstico)' 154 53 281 140 532 240 524

Renda variavel

“““__““
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"N3o considera ofertas de debéntures leasing; 2 Valores convertidos em RS na data de emiss3o;® Base de dados de fundos imobilidrios iniciada a partir de 2011. Fonte: CVM



,CAPTAcZ\o DOMESTICA — DEBENTURES /

Emissbes de debéntures superam volume historico com alta de 98% em relagéo a 2017; A NB

L7 X

IMA

incentivadas representam 15% do total
Emissao de debéntures
Volume (RS bilhdes)
T=108,5

T=96,4

T=90,0

T=70,5 T=754

T=54,7

15,8

2012 2013 2014 2017 jan-set 2017 jan-set 2018

Debéntures incentivadas W Debéntures ndo incentivadas

Numero de operagoes

D .0 | 0 | s | oo 2016 2017 | janset 2007 | jamset 2018

Debéntures ndo incentivadas 239 265 276 182 154 227 142 164
Debéntures incentivadas (Lei 12.431) 9 14 17 23 22 42 25 39
Total 248 279 293 205 176 269 167 203

Fonte: CVM
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CAPTACAO DOMESTICA — DEBENTURES // /X\

Setores de energia elétrica e de transporte e logistica mantém lideranca na emissdo de / ANBIMA

incentivadas ) -// '

Setor das debéntures incentivadas
Participacao por volume

Setor das debéntures incentivadas

Participacao por volume

0,5%- Jan-Set 2018
1,7%

1,0%

T = 15,8 bilhoes

m Alimentos e Bebidas m Assisténcia Médica ® Energia Elétrica
® Qutros Servicos Petroleo e Gas ® Quimica e Petroquimica
m Saneamento m Tl e Telecomunicactes m Transporte e Logistica

Fonte: CVM



/ 4 CAPTAGCAO DOMESTICA — DEBENTURES N
ANBIMA

EmissOes acima de dez anos ddo salto; ofertas até trés anos caem

Perfil dos prazos (12 repactuacao)
Participacdao por numero

2012 2013 2014 2015 2016 2017 jan-set 2017  jan-set 2018

W Até 3 anos B De 4 a6 anos M De 7 a9anos B 10 anos ou mais

Prazos médio das debéntures — 12 repactuagao (anos)

2012

2013

2014

2015

2016

2017

jan-set 2017

jan-set 2018

6,1

5,9

5,4

4,8

4,5

4,7

4,6

6,2

Fonte: CVM



CAPTACAO DOMESTICA — DEBENTURES N
ANBIMA

Demanda dos investidores por esses papéis continua alta

Perfil dos subscritores de debéntures
incentivadas ' - art. 22
Participacao por volume

Perfil dos subscritores de debéntures’
Participacao por volume

2015 2016 2017 jan-set 2017  jan-set 2018 2015 2016 2017 jan-set 2017  jan-set 2018
I Pessoas fisicas B Fundos de investimento
W Investidores estrangeiros W Demais investidores institucionais (Pessoas Juridicas, Instituicdes Financeiras, Previdéncia etc.)
I Intermedidrios e demais participantes ligados a oferta
8

"Volume das ofertas encerradas. Fonte: CVM



, CAPTACAO DOMESTICA — DEBENTURES

Mais da metade dos papéis emitidos no ano foram distribuidos a mercado ANBIMA

.

Originacao e distribuicao de debéntures no Ranking ANBIMA

Participacdo por volume (RS bilhdes)
87,0

91,8

57,4
o
20,2
<
2015 2016 2017 jan-ago 2017 jan-ago 2018
=0=0riginacao =O=Distribuicdo
Relagio distribuicido/originagdo
2015 2016 2017 jan-ago 2017 jan-ago 2018
35,1% 31,3% 64,6% 71,3% 53,7%

"Volume das ofertas encerradas. Fonte: ANBIMA 9



CAPTAGAO DOMESTICA — RENDA FIXA M\

Letras financeiras mais que dobram volume, alcangcando recorde da série historica. Notas ANBIMA
promissorias se consolidam como instrumento de longo prazo

Demais instrumentos de renda fixa e hibridos
Volume (RS bilhdes)

T=68,8

T=63,3

9,9 19,0

T=50,4

2012 2013 2014 2015 2016 2017 jan-set 2017  jan-set 2018

® Notas promissorias I Letras financeiras E CRI m CRA FIDC

Fonte: CVM e ANBIMA
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CAPTACAO DOMESTICA — FUNDOS IMOBILIARIOS AN
ANBIMA

Emissbes tém alta de 77%, pessoas fisicas sdo 63% dos subscritores

Perfil dos subscritores de FlI
Participacdo por volume'

Ofertas publicas de FlI
Volume (RS bilhdes)

T=15,7

4,6%

2012 2013 2014 2015 2016 2017 jan-set jan-set 2015 2016 2017 jan-set 2017  jan-set 2018
2017 2018 o ] o i of
B ICVM 400 - Registrada ® ICVM 400 - Dispensada M Intermediarios e demais participantes ligados a oferta

B Demais investidores institucionais
M Investidores estrangeiros

B Fundos de investimento

I Pessoas fisicas

1 ICVM 476 - Esforgos restritos
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"Volume das ofertas encerradas. Fonte: CVM



RENDA VARIAVEL 7.\
ANBIMA

Cendrio de instabilidade eleitoral influencia queda de 77% das ofertas de agoes

Emissoes de a¢des no pipeline Emissao de acoes
IPO Volume (RS bilhdes)

Indeferidas / Desisténcias
T=40,1

Algar Telecom
Ri Happy Brinquedos
Grupo Dass Nordeste
Eletropaulo

Blau Farmacéutica

Grupo SBF (Centauro)

2012 2013 2014 2015 2016 2017 jan-set 2017 jan-set 2018

Bunge
m PO ™ Follow-on

Agibank _ 2012 2013 2014 2015 2016 | 2017 |jan-set2017|jan-set 2018

Interrompidas (art. 102 ICVM 400) PO 3 10 ! 2 ! 10 8 3

Follow-on 1

. 0 8 1 4 9 16 11 1
Multlaser IS N N I B T TN TR
12

JHSF Malls

Banrisul Cartoes



CAPTACAO EXTERNA ) AN
ANBIMA

Emissdes tém menor volume para a média do periodo nos ultimos sete anos

CaptacoOes externas - divida e renda variavel

Volume (USS bilhdes)
[T=503]

Média até 32 tri.
USS 25,2 bilhdes

2012 2013 2014 2015 2016 2017 jan-set 2017 jan-set 2018
[ Renda variavel (ADRs / GDRs) I Renda fixa (Bonus / MTN's / Securitizag¢do) === \olume médio
3 ™\ ~onl o
rReDEZ0R (0N O, ¢ (O E-csN . £ @ Li B €
| Sl (= osv ight
Emissoresde  shoguuiz NOTUrG M weamt itauJp<g SUZANO
b6nus em 2018

rumeo mgHmmBm, S ISL i rerrosnas (IBS) & mm @CE.'-SE (UNIGEL

Banco Safra

13
Fonte: ANBIMA



_J‘ AGENDA ANBIMA /"

&

4 Plano de agdo 2018 ANBIMA

Agenda do Mercado de Capitais

Lancamento de estudo com a B3 para mensurar os impactos do fortalecimento do mercado de capitais sobre
um conjunto de indicadores econdmicos e de agenda de iniciativas para contribuir com esses avancos.

Foco em propostas para o desenvolvimento do financiamento de longo prazo

Grupo de Trabalho de Mercado de Capitais do governo prioriza pautas para fomentar o financiamento de
longo prazo via mercado;

Fomento a participacdao de entidades de previdéncia no financiamento a infraestrutura;
* Audiéncia publica da CVM para regulamentar o fundo de infraestrutura.

Propostas de melhorias na regulacao e autorregulagao de ofertas publicas

Expansdao do Coddigo de Ofertas Publicas: inclusdao das ofertas de debéntures com esforgos restritos,
elaboracdo de regras especificas para as ofertas de CRAs e aprimoramentos na atuac¢ao do agente fiducidrio;

Melhorias no processo de ofertas publicas com foco na reducao de custos de observancia.
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