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ab ANBIMA

Termo de Compromisso

Institui¢do: BFL Administracdo de Recursos Ltda. (“BFL”, atual denomina¢do da Austro Administracdo de
Recursos Ltda.)

Cédigo: Codigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para o Mercado de FIP e FIEE (“Cédigo de
FIP e FIEE”)

Data da assinatura: 19 de novembro de 2020.
Processo n2 FP001/2020: apuracio de eventuais descumprimentos aos dispositivos do Cddigo de FIP e FIEE.

Em relacdo a atividade de gestdo de recursos: Art. 79, inciso Il ¢/c Art. 33, § 29, inciso Ill; Art. 72 inciso Il ¢/c

Art. 33, § 29, inciso Il; Art. 79, inciso V; Art. 29, inciso V.
No dmbito da atividade de administracdo fiduciaria: Art. 79, inciso IV.

Ementa

TERMO DE COMPROMISSO. Instituicdo prestadora de servicos de gestdo de fundos de investimento em

participacdes (“FIP”). Falhas no monitoramento dos investimentos de companhias investidas por FIP e na

diligéncia no acompanhamento de tais investimentos detidos pelo FIP. Realizagdo de investimentos de forma
ndo autorizada pelo Comité de Investimentos do FIP. Constituicdo de Comité de Investimentos permeado por
potenciais conflitos de interesses, sem, contudo, possuir controles para mitigar tais conflitos. Falta de

evidéncias acerca da participacdo no processo decisdrio das companhias investidas.

Instituicdo prestadora de servicos de administracdo de fundos de investimento em participacdes. Falhas no

processo de precificacdo de ativos ao ndo adotar metodologia de aprecamento consistente, utilizar laudo de
avaliacdo emitido por partes relacionadas a gestdo da companhia investida e realizar a cobranca de taxa de

performance em desconformidade com o regulamento do FIP.

Compromissos Assumidos: (i) contratar consultoria, que possua comprovada experiéncia e reconhecida

reputacdo no mercado de capitais, para revisao das politicas e processos adotados pela BFL, na prestagdo dos

servicos de administragdo fiduciaria, incluindo as atividades de contratacdo e monitoramento de prestadores
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de servigos, prevencdo e gestdo de conflitos de interesses e aprecamento de companhias investidas,
encaminhando as Associagdes o relatdrio elaborado pela consultoria com a conclusdo do trabalho realizado;
(ii) revisar seu Manual de Metodologia de Aprecamento de Companhias Investidas e apresentar novo
documento revisado de acordo com a regulamentacdo; (iii) revisar todas as suas politicas aplicaveis a
atividade de administracdo fiducidria deixando-as em conformidade ao estabelecido no Cédigo de FIP e FIEE;
(iv) revisar as estruturas dos comités de investimentos dos FIPs administrados e apresentar evidéncias de
controles internos aplicados para garantir a conformidade destes ao Cddigo de FIP e FIEE, bem como corrigir
eventuais falhas nas estruturas atuais, apresentando as Associacdes as medidas adotadas; (v) revisar o
aprecamento dos FIPs, com base no Manual mencionado no item “ii” acima; (vi) realizar avaliagdo a valor
justo, por empresa que possua comprovada experiéncia e reconhecida reputagdo, das empresas investidas
pelo FIP objeto do Processo; e, apds a realizacdo da referida avaliacdo, efetuar o reprocessamento das
carteiras do FIP, incluindo o recalculo da taxa de performance e, por fim, proceder com os devidos ajustes
junto aos cotistas; (vii) realizar treinamento das equipes de administracdo e compliance, a fim de instrui-las
sobre as suas obrigacGes, nos termos da regulamentacdo vigente; (viii) apds a finalizacdo dos servicos da
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consultoria especializada mencionada no item acima, realizar curso de reciclagem de seus colaboradores,
a fim de apresentd-los as novas politicas, enviando as Associacdes o material do curso e os certificados de
conclusdo; (ix) contratar empresa de auditoria, com comprovada experiéncia e reconhecida reputacdo no
mercado de capitas, para atestar (a) a adequagdo da BFL a regulamentacdo e a autorregulagdo de FIPs; e (b) a
adequada implementac¢do das obrigagdes assumidas no Termo de Compromisso. A BFL enviard as Associagdes
o relatdrio do auditor independente, do qual ndo deverd constar quaisquer ressalvas ou exceg¢do sobre as
referidas politicas, processos e controles implementados pela BFL; (x) abster-se de administrar novos FIPs até
que todos os compromissos sejam integralmente cumpridos; (xi) abster-se de gerir fundos de investimentos,
na categoria gestor de recursos, pelo periodo de 5 (cinco) anos a contar da celebracdo do Termo de

Compromisso; (xii) por fim, a BFL compromete-se a realizar contribuicdo financeira as AssociacGes no valor de

RS 250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais) para custear projetos educacionais da ANBIMA/ABVCAP.



