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CAPITULO I - PROPOSITO E ABRANGENCIA

Art. 12 - O objetivo do presente Codigo de Regulagio e Melhores Praticas para as Ofertas Piiblicas!
de Distribuicdo e Aquisiciio de Valores Mobiliarios (Cadigo) é estabelecer principios e regras que!
devemn ser observados pelas instituicées participanies (abaixo definidas) nas ofertas publicas de
valores maobiliarios, incluindeo os programas de distribuicio, regulamentadas pela Lei n2 6.385, de
07 de dezembro de 1976 (Lel 6.385), e pela Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM (Ofertas Pibli-
cas), com a finalidade de propiciar a transparéncia e o adequado funciechamento do mercado.

§12. As seguintes Ofertas Publicas ndo estdo sujeitas as disposicies deste Codigo ¢ estio au-

tomaticamente dispensadas de registro na ANBIMA, salvo se tais ofertas utilizarem o prospecto,.
caso 2m gque serdo aplicavels as disposicies da presente Codipo:

[\ Oficial da Registre

e
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|, As Ofertas Publicas de valores mohbiliarios distribuidas com esforgos restritos, nos termos -

da regulamentacdo em vigor, observado o pardagrato 39 abaixo;

1. As Ofertas Pablicas de lote dnico e indivisivel de valores mabilidrios:

I, As Ofertas Pablicas de que trata a Instrugio CWM n? 286/98, que dispde sobre alien1at;ﬁ:;i_" : 25

de acdes de propriedade de pessoas juridicas de direito piblico e de entidades controladas
direta ou indiretamente pelo Poder Piblico e dispensa os registros de que tratam os artigas
1% e 21 da Lei 6.385, nos casos que especifica; e

V. As Ofertas Publicas de valores mabiliarios de emissio de empresas de pequena porte e
de microempresas, assim definidas em lel.

§2°, As Ofertas Pablicas automaticamente dispensadas de registro, nos termos do paragrafo
17 acima, dovem ser registradas na ANBIMA apenas para fins do disposto no capitulo V, que trata
do envio de informagtes para a Base de Dados da ANBIMA,

§32. Sem prejuizo do disposto no paragrafo primeiro acima, deverdo ser registradas na AN-
BIMA, as Ofertas publicas de agdes distribuidas com esforgos restritos {Ofertas puhlicas de acbes
cam ¢sforgos restritos), conforme regulamentacio em vigor.

§42, Competira ao Conselho de Repulacio e Melhores Praticas do Mercado de Capilais refe-
riclo no capitulo X1l deste Codige (Conselho de Regulagdo e Welhores Praticas) deliberar sobre ou-
tras Ofertas Publicas de valores mobiliarios ndo abarcadas por este Cadigo.

Art. 22 - Para fins doste Cadigo sdo consideradas instituicdes participantes as instituicdes filiadas a
AMBIMA — Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Caplitais que exercemn
a atividade de intermediacdo de Ofertas Publicas de distribuigiio primaria ou secundaria de valores
mobilidrios ou, ainda, de aguisicdo de valores mobiliarios, mediante contratagio desse seorvigo
com a emissora efou ofertante dos valores mobiliarios correspondentes (Atividades), bem como
as instituicdes gue, embora nda filiadas, exercem as Atividades e venham expressamente a aderir
o este Cadigo.
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§12, As inslituictes participantes classificadas como agente fiducidrio t8m suas atividades
definidas no artige 19 do Ancwao 1.

§22. Para fins do disposto no artigo 32 do Anexo |, sao consideradas instituictes participan-
tes as companhias securitizadoras,

§39, Para a adesio a este Cadigo, as instituicfies participantes devem observar o disposto no
capitulo Il abaixo.

Art, 32 - As instituicGes parlicipantes, submetidas a agdo reguladora e fiscalizadora do Canselho
Wlonetario Nacional, do Banco Central do Brasil e da Comissdo de Valores Mobiliarios, concordam
exprassaments, em adicio a observancia das normas legals e regulamentares que thes sao aplica-
veis, em submeter-se Lambém aos procedimentos estabelecidos por este Codigo.

Pardgrafo Gnico - O presente Codigo ndo se sobrepée i legislagdo e regulamentacio em vi-
“gor, ainda que, apds o inicio de sua vigéncia, venham a ser editadas normas que sejam contrarias
45 disposictes ora trazidas. Caso haja contradigdo entre regras estabelecidas neste Cadigo ¢ nor-
mas legais ou regulamentares, a respectiva disposicio deste Codigo deverd ser desconsiderada,
sem prejuizo de suas demais regras.

Art. 42 - Ay instituicBes participantes devem assegurar que o presente Codigo seja também obser-
vado por todos os integrantes do seu conglomerado ou grupo economico que estejam autorizados
no Brasil a desempenhar qualquer das atividades previstas neste Codigo. Tzl abrigacio nao implica
no reconhecimento, por parte das instituigbes participantes, da cxisténcia de gualguer modalida-
de de assuncao, sclidariedade ou transferéncia de responsabilidade entre esses integrantes, En-
tretanlo, todas as referidas entidades estarfio sujeitas as regras e principios estabelecidos pelo
presante Codigo,

=

! ';-f’r—’:-'l §12. Para os fins previstos neste artige, consldera-se pertencente ao mesmo conglomerado
1 ';j D grupo econdmico qualguer sociedade controlada, controladora ou soh centrole comum das

w’% ::_.initituii;ﬁes participantes.

|~ 5 | §22. Caso a instituigdo participante nao associada a ANBIMA queira cancelar sua adesio ao
LE:‘; . T:esunte Codign, devera solicita-la por mcio de carta dirigida ao Presidente do Conselho de Regu-
Im: Hagao e Melhores Praticas. 1al pedido somente sera deferido no caso de a instituicio participants
| _fjbjo possuir qualguer ohrigagdo pendente com a AMBIMA, inclusive oriunda de processos conduzi-

dos no dmbito de suas atividades de regulagio e melhores praticas.

CAPITULO Il — ADESAO AQ CODIGO

Art, 52 - Para aderir a este Codigo as instituigdes parlicipantes devemn observar os procedimentos
abalxo descritos:
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§12, As instituicies nao filiadas que desejarem aderir a este Codigo devem passar previad -
mente por um processo de andlise de exigéncias obrigatorias, a carge da Dirctoria ila ﬂNBIMAi ;
conforme provisto no estatuto da Associagdo e no seu site na inlernet.

§79. Para aderir a este Codigo, todas as instituicBes aprovadas no processo preliminar pre
visto no estatuto da ANBIMA e no pardgrafo 12 deste artigo devem demonstrar a segregagio das s
atividades relacionadas ao mercadao de capitais, '

§32, A andlise e decisdo a respeito do requisito previsto no paragrafo 22 desie artigo cabera
ao Canselho de Regulacan o Melhores Praticas.

§42. & adesao da gue trata o pardgralo 22 deste artigo sera considerada ofetivada apos ma-
hifestacio favoravel da maioria simples dos membros do Conselho de Regulagio e Melhores Prati-—
cas, sondo facultada 2 instituicio a celebragdo de um termo de adequagido para o atendimento’
integral da exigénciaali prevista.

§52, O termo de adequacdo poderd ser celebrado pela respectiva instituicio, a critério ex-— - '
clusivo do Conselho de Repulacio e Melhores Praticas, no caso da impossibilidade sanavel de- - :
atendimento 3 exigéncia prevista no pardgrafo 2% deste artigo. p

£62. Para os fins deste Cadigo, a instituiciio signataria do termo de adequacgdo serd conside-gs s a3
rada como instituicio participante, e a inobservancia dos termos e prazos acordados no respectivo
termo de adequacdo a sujeitara as penalidades previstas neste Codigo, apos processo conduzido
nos termos do Codigo ANBIMA dos Pracessos de Regulagio e Welhores Praticas.

CAPITULO 111 — PRINCIPIOS GERAIS

Art. 62 - As instituicoes participantes devem obhservar os seguintes principios e regras erm sUas ati-
vidades relacionadas 3s operagbes de Oferta Pablica de que participem:

| Nortear a prestacdo das Atividades pelos principios da liberdade de iniciativa e da livre
concorréncia;

Il Fvitar qualsquer praticas que infrinjam ou estejam em conflito com as regras e principios
contidos neste Codigo, na legislagio pertinente cfou nas demals normas estabelecidas pela
AR BIMA;

Il Evitar a adocio do praticas caracterizadoras de concorréncia desleal efou de condigtes
nio equitativas, bem como de guaisguer outras praticas que contrariem os principios conti-
dos no presente Codigo, respeilando os principios de livre nepociacio;

IV, Cumprir todas as suas obrigagdes, devendo empregar, no exorcicio de sua Atividade, o

cuidado que toda pessoa prudente ¢ diligente costuma dispensar a administracao de seus
préprios negacios, respondendo por guaisquer infragbes ou irregularidades que venham a

V' 5 4
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ser cometidas durante o periodo em que prestarem as atividades reguladas por este Codigo;
2

V. Buscar desenvolver suas Atividades com vistas a incentivar o mercado secundario de valo-
res mobillarios, respeitadas as caracteristicas de cada Oferta Publica.

CAPITULO IV — OBRIGACOES DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES

Art. 72 - Mo exercicio de suas Mividades, as instituigtes participantes devem:

apy 1w |

_.m‘
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I. Zelar pela veracidade e precisdo das informacdes incluidas nos documentos da Oferta PO-
blica;

Il. Curnprir fielmente as exigéncias estabelecidas pela legislacio e repulamentacio em vigor;

IIl. Disponibilizar informagdes claras, precisas o suficientes sobre a Oferta Publica, a emissora
gfou ofertantes, se for o caso;

IV, Utilizar as informagtes obtidas em razio de sua participacio em Ofertas Publicas exclusi-
vamente para os fins para os guais tenham sido contratadas;

V. Manter a confidencialidade das informactes assim identificadas e que tiveram acesso om
decarréncia da participacio na Oferta Publica, comprometendo-se a nio utiliza-las fora dos
termaos da Oferta Piblica:

VI, Participar apenas de Ofertas Publicas cujos coordenadores {i) sejam instituicdes partici-
pantes; ou (i) sejam integrantes do conglomerado ou grupo econdmico das instituicies par-
ticipantes;

VIl Participar apenas de Ofertas Publicas de debéntures cujos Agentes Fiducidrios sejam ins-
tituictes participantes;

VI Identificar a instituigio participante gue atuara como lider da distribuicio ou aguisicio
(coordenador lider), nos termos da regulamentacio da CVM;

IX. Participar apenas de Ofertas Piblicas no mercado priméario e secundario de actes, debén-
turas conversiveis em agtes ou bonus de subscricio quando as emissoras de tais Ofertas Po-
blicas tiverem aderido ou se comprometido a aderir no prazo de 6 (scis) meses, contadeo do
primeiro andncio de distribuicdo, pelo menos ao Nivel 1 ouao Bovespa Mais, conforme o ca-
so, das "Praticas Diferenciadas de Governanca Corporativa® da Bolsa de Valores, Mercadori-
as & Futures - BMEFBovespa, observado o paragrafo 22 deste artigo, As instituicBes partici-
pantes devem ainda incentivar essas cimissoras a adotar sempre padries mais elevados de
governanga corporativa;
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I ens

%, Enviar 3 ANBIMA copia da carta confarto efou manifestagdo escrita dos auditores inde =1s 8
pendentes da emissora acerca da consisténcia das informacdes financeiras constantes do | = 5]
prospecto efou do formulario de referéncia, relativas as demonstragdes financeiras publica- Z ;E“E
das da emissora; FE S|
N

¥]. Infarmar & AMBIMA se possui parecer legal dos advogados contratados para assessorar a[E — . {
instituicio participante da Oferta Publica sobre a consisténcia das informacoes fornecidas na _!r:::_ o }
o H

[

=]
prospocto ou no memorando de Ofertas publicas de agbes com esforgos restritos {memo—L —
randa) (conforme modelo disponibilizado pela ANBIMA] em relagdo ao formulario de refe-
réncia analisado durante o procedimento de diligéncia legal na emissora; e

Xil. Estimular a contratacdo, pela emissora efou ofertantes, de instituigao para desenvolver = °
atividade de formador de mercado.

§12, As instituicBes participantes devem fazer com que conste das publicagtes efou divulga-
ciies da Oferta Publica, em destague, a adesdo da emissora as Praticas de Governanga Corporativa
da BM&FBOVESPA ou, fazer constar de igual forma, o comprometimento de fazé-lo por meio de -
contrato de colocacao e distribuicdo contendo clausula, por parte das emissoras, de adesao a es-
tas praticas no prazo previsto no inciso 1X do caput deste artigo.

§22. As instituicdes participantes estio dispensadas de ohservar o disposto no inciso IX do:, 335
caput deste artigo quando se tratar de Oferta Piblica de distribuicdo secundaria dos valores mobi-
lidrios mencionados no inciso 1X, & desde que ofs) respectivol(s) ofertante(s) ndo sejalm} partici-
pante(s) do grupo de controle da emissora.

§32. As instituiches participantes podem, ohservado o disposte no artigo 33, inciso VI deste
Cadigo, solicitar a dispensa do inciso IX do caput, desde que apresentadas as devidas justificativas.

§42, Caso nao sejam obtidas as manifestagoes indicadas nos incisos X e k| acima, as institui-
ches participantes devem fazer constar do prospecto, sem mitigagdo, a informacso de que tais
manifestacdes ndo foram oblidas, Para os casos de Ofertas publicas de acbes distribuidas com
esfarcos restritos, as instituighes participantes devem fazer constar da memorandao, a informaciao
sobre a ndo obtencio da manifestagio Indicada no incisa X1

§52, As ipstituictes participantes devem instituir Area ou nomear profissional para as ativi-
dades de compliance, com a isenciio necessaria para o cumprimento do seu dever, sendo que por
atividades de compliance entendem-se as agbes visando o cumprimento das Leis, regulamenta:
cHes o principios corporativos aplicavels ao Coordenador da Oferta Prblica.

§62. As instituigoes participantes que atuarem na gualidade de coordenadores devem, den-
tro do cronograma da Oferta Publica de debéntures, disponibilizar aos agentes fiduciarios contra-
tados pela Emissora os documentos da Oferta Piblica solicitados por eles, de forma a permitir o
devido cumprimento das atividades inerentes aos referidos agentes,

§7¢, As instituiches participantes que atuarem na gualidade de coordenadores devem fazer
mencio do Agente Fiduciario nos documentos da Oterta, incluindo, no minimo, as sepuintos in-
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formacoes: (i) denominagio social; (i) inscrigdo no CNPL (i) endereca; {iv) telefane: (v) home
page; e (vi) email da arca responsavel por atender os debenturistas efou investidores.

§82. As obrigacdes das instituicdes participantes gue exercerem as atividades de Agentes Fi-
duciarios estdo previstas no Anexo |1l deste Codigo.

§9%, As instituicdes participantes estdo dispensadas de observar o disposto no inciso X do
caput deste artigo quando se tratar de Ofertas publicas de agbes com esforgos restritos.

CAPITULO V — ENVIO DE INFORMACOES A BASE DE DADOS DA ANBIMA

Art. 8° - O registro das Ofertas Publicas na ANBIMA implica a necessidade de envio das informa-

woes que compdem a Base de Dados abaixo definida, segundo diretrizes especificas do Conselho
- - e Regulagdo e Melhores Praticas para cada espécie de valor mohilidrio.

_ Paragrafo tnico - A Base de Dados consiste no conjunto de informaces relativas as Ofertas
Publicas, armazenadas de forma estruturada na ANBIMA (Base de Dados)

Art. 9% - A multa por inobservincia de prazos estabelecida no inciso 1l do artigo 42 se aplica ao
‘envia de informacdes periddicas sobre as Ofertas Publicas 2 Base de Dados.

§ 12. Cabe ao Conselho de Regulacio e Melhores Praticas expedir diretrizes especificas, defi-

“nindo, inclusive, seus prazos e quais os valores mohilidrios cuja Oferta Publica ensejard a ohrigacao
prevista neste capitulo,

|

Al

§ 29, Cabe a Diretoria da ANBIMA fixar o valor e a forma de aplicaciio de multas por des-
Ctumprimento das disposictes deste Capitulo,

T Mgl

oL GG o
org | @0 osiBay ap eryo

;

=]

CAPITULO VI - DOCUMENTOS DA OFERTA

“Art. 10 - Nas Ofertas Publicas em que atuem na qualidade de coordenadores, as instituicdes parti-
ipantes devern, na forma deste Cadigo, zelar pela elaboracio do prospecto e do formulirio de
referéncia, a fim de que apresentem informacoes suficientes, claras e precisas, para que o investi-
dor tome a decisio de investimento com as informacdes necessarias disponiveis, ohservadas, ain-
da, as disposigdes constantes do Capitulo | do Anexo | e do Capitulo | do Anexo ||, Devern, ainda:

[ Incluir, no formulario de referéncia, a descriciio de priticas de governanca carporativa di
lerenciadas, eventualmente adotadas pela emissora, como, por exemplo, do Codigo de Me-

lhares Praticas de Governanga Corporativa publicado pelo IBGC — Instituto Brasileiro de Go-
vernanga Corporativa;

Il Incluir, no formulario de referéncia, a analise e os comentarios da administracio sobre as
demonstragoes financeiras da emissora, que deverdo explicitar:

y 8 4
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a) Razdes que fundamentam as variagbes das contas do balango patrimenial e das demans-
traciies de resultados da emissora, tomando por referéncia, pela menos, os Gltimos 3 (trés)
E‘}{E!'EELICIS socia I.'S, L=

h) Razoes que fundamentam as variagdes das contas do halanco patrimenial e das demons-
tragBes de resultados da emissora, tomando por referéncia as altimas Informacdes Trimes-
trais (ITR) acumuladas, comparadas com igual periodo do exercicio social anterior, se for o
casn; '-.K B

N

i, Incluir, no formuldrio de referéncia, informacgoes, se houver, acerca da adesio da omisso-
ra, por qualquer meio, a padrées internacionais relativos a protegao ambiental, incluindo res
feréncia especifica ao ato ou documento de adesdo;

IV, Ineluir, no formulario de referéncia, informacdes, se houver das politicas de responsabili=
dade social, patrocinio e incentivo cultural adotadas pela emissora, assim como dos princi-
pais projetos desenvaolvidos nessas areas ou dos quais participe; |

V. Incluir, no formulério de referéncia, informacgies sobre pendéncias judiciais & administra-
livas relevantes da emissora efou ofertantes, descrigao dos processos judiciais e administra . -
tivos relevantes em curso, com indicacdo dos valores envolvidos, perspectivas de éxito e in- 383
formacio sobre provisionamento; -

VI, Incluir, no prospecto, as informacées abaixo especificadas, no que diz respeito ao relaci-
onamenta relevante entre o coordenador ¢ a emissora efou ofertantes, bem como a desti-
nacio de recursos, sem prejuizo da observancia das regras e excegbes especificas contidas
nos ancxos deste Cadigo:

a) Relacionamento: apresentar de forma consolidada, as relacGes da emissora efou ofertan-
vec cam o coordenadar lider e demais coordenadores da Oferta Pablica, incluindo as empre-
sas dos respectivos grupos econdmicos destes, tals comao ampréstimos, investimentos, valar,
prazo, taxa, garantia e outras relagdes eventualmente existentes, inclusive com instituictes
financeiras que tenham relagdes societdrias com as coordenadores;

h) Destinacio de recursos: descrever genericamente a destinagao dos rocursos e destacar se
uma parte ou a totalidade serd destinada para liquidar ou amortizar quaisguer operacies,
inclusive se contratadas junto aos acionistas controladores e sociedades controladas da
emissora efou ofertante. Quando houver destinagio de recursos da oferta para liguidar ou
amattizar dividas devidamente descritas e individualizadas na seglo "Destinagao de Recur-
sos” do prospecto, dentro do curso de pagamentos ordinario ou extraordinario junto aos
coardenadores e seus respectivos controladores ou controladas que sejam instituigbes fi-
nanceiras, deverd constar, nesta secio, referéncia para as seces de relacionamento ¢ ope-
racBes vinculadas, nas quais as dividas em questdo deverao estar descritas conforme parad-
arafo 32 abaixo;

c) Conflitos de intercsses: Informagdes sobre a existéncia ou nNao de eventuais conflitos de
interesses na participacio dos coordenadores nas Ofertas Publicas decorrentes da seu rela-
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gl cionamento com a emissora e/ou ofertantes, assim como sobre os mecanismos adotados
para elimina-los ou mitiga-los.

VL Incluir, no formulario de referéncia, em segdo especifica, eventual descricao de politicas
de gerenciamento de risco adotadas pela emissora, na farma da regulamentacio aplicavel,
512, Mo gue diz respeito as alineas "a" e “c” do inciso VI acima, cada coordenador é 1 B5poNn
savel pela prestacao de suas informacdes, estando individualmente sujeito as penalidades previs-
tas no presente Codigo no caso de descumprimento.

522, As Ofertas Pablicas de CRI davern observar exclusivamente as informacées exigidas pe-
lo inciso VI do caput ¢ o capitulo N do Anexo | deste Codigo.

§32. As instituigdes participantes que atuem na qualidade de coordenadores dovem zelar
p.-]ra que, quando a emissora informar, na segao "Destinacio de Recursos” do prospecto, a sua
‘intencdo de destinar recursos da oferta para liguidar ou amortizar dividas devidamente individua
fizadas, dentra do curso de pagamentos ordindrio ou extraordindrio, com os coordenadores e seus
respectivos controladores ou controladas que sejam instituicées financeiras, sejam explicitadas na
secao “Operagbes Vinculadas a Oferta”, de forma clara e compreensivel, as informacdes abaixo
listadas no gue diz respeito s operacies individualizadas descritas na secao “Destinacio de Re-
cursos” do prospecto e que serdo, conforme infarmacgties da emissora, liquidadas efou amortiza-
das com recursos captados na oferta,

I. A quantia total das operagtes mencionadas acima;

Il. O prazo das operages em questio;

1. A taxa de juros estipulada ¢ o indexador adotado nas operacées em guestao:

IV, Aindividualizagio de tais operagtes por coordenador;

V. A existéncia ou nido, no entendimento dos coordenadores, de potencial conflito de inte-

resse decorrente da sua participacao na oferla e da utilizagio de recursos da oferta para Ii-
guidacdo ou amortizacdo das operacdes em questio.

§42. O disposto neste artigo ndo se aplica as Ofertas piblicas de agdes com esforcos restri-

Art. 11 - Nas Ofertas publicas de acdes com esforcos restritos em que atuem na gqualidade de
coordenadares, as instituicbes participantes deverfio, na forma deste Cédigo, zelar pela
elabaracdo do mermorando, a fim de que apresentem informac@es suficientes, claras e precisas,
para que o investidor tome a decisdo de investimento com as informagBes necessdrias disponiveis,
abservadas, ainda, as disposiches constantes no artigo 22 do Capitulo | do Anesxo |1,

Art. 12 - F facultado s instituicdes participantes elabarar documento contendo resumo das in-
formactes acerca da Oferta Puhlica, a fim de utilizd-lo na divulgacio da mesma, desde que tal do-
cumenta traga aviso, de forma destacada, recomendando ao investidor gue leia o prospecto, o
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formulario de referéncia ou o memorando, conforme aplicavel, especialmente a secdo relativa aocs]

fatores de risco, antes de tomar a decisiio de investimento {Material de Suporte a Venda - rood! 3

showl.
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Art. 13 - A instituicio participante deve fazer constar do boletim de subscricdo, ou de document

rquivalente, informacio sobre o local e a forma de disponibilizagio do prospecto e do formuldrid/Po]=

de referéncia ou declaracdo de que o investidor ohteve acesso @ estes documentos,

CAPITULO VIl - SELO ANBIMA

r:l_’.
&

-
bt

if -:!.'_- Tiiulne

Axt. 14 - E ohrigatdria a veiculacdo da logomarca da ANBIMA, acompanhada de texto obrigatorio
(Selo ANBIMA), na forma prevista no artigo 15, utilizada para demonstragio do compromisso das -
instiluiges participanles com o curmprimento e observancia das disposicoes do presente th;_,u'

nos documentos a sepuir listados da Oferta Pablica:

|. Fraspecti;

I, Lamina para Nota Promisséria, conforme modelo disponibilizado pela ANBIMA;
I, Mermorando, conforme modelo disponibilizado pela AMBIMA;

IV, Avisos ao mercado;

W, Comunicados ao mercado;

Y|, Antncio de inicio de distribuicio;

VI, Antncio de encerramento de distribuigao; e

V1|, Edital de Oferta Publica de Aquisicio de Agbes — OPA.

Art. 15 - A veiculacio do Selo ANBIMA tem por finalidade exclusiva demonstrar o compromisso
das instituictes participantes em atender as disposiches do presente Codigo, nio cabendo gual-
quer responsabilidade 3 ANBIMA pelas informagdes constantes dos referidos documentos relati-
vos 4s Ofertas Pablicas, bem como pela qualidade da emissora efou ofertantes, das instituicdes

participantes e/ou dos valores mobiliarios objeto da Oferta Piblica,

Pardgrafo tnico - O Sclo ANBIMA serd composto pela logomarea da ANBIMA acompanhada

do sepuinte texto:

“#0) presente oferta plblica (programal foi elaboradalo) de acordo com as normas de Regulacdo
& Melhores Praticas para as Ofartas Pablicas de Distribuicio e Aquisicdo de Valores Mobiliarios, O
registro ou andlise prévia da presente Oferta Pablica ndo implica, por parte da AMBINMA, garantia
da veracidade das informactes prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emisso-

y 11 4
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1 rd, dols) ofertantefs), das instituicbes participantes, bem comao sohre as valores maobilidrios a se-
rem distribuidos, Este selo ndo implica recomendacio de investimento,”

Art. 16 - A imposicdo das penalidades previstas no presente Cadigo sera dispensada se for readi-
tada a publicacio ¢/ou divulgagdo, conforme o caso, com as devidas corregdes, até o 22 dia til da
publicagio e/ou divulgagio errada, com os mesmos padriies ¢ através de meios ao menos iguais
aos ulilizados para a publicagdo ¢/ou divulgagao ariginal.

CAPITULO VIl = USO DO SELO DE PUBLICIDADE

Art. 17 - As pegas publicitarias sobre Ofertas Publicas deverao ser obrigatoriamente veiculadas
com o selo previsto no artizo 18 ahaixo (Selo de Publicidade).

§12. Nio se confunde o Selo de Publicidade disciplinado neste Capitulo com o Selo ANBIMA
previsto no capitulo VIl acima,

§22. Para os fins deste Codigo, entende-se por peca publicitdria toda forma de comunicacao
‘sobre Ofertas Publicas efou Programas de Distribuicio feita a investidores ou potenciais investido
res, pelas instituictes participantes ofou pela emissora ou ofertantes, de forma impessoal e indis-
criminada, desde que tal comunicagio seja fruto de uma estratégia mercadoldgica e realizada com
ohjetivo comercial (Publicidade), Sdo exemplos de Publicidade, sem limilagio, quaisquer materiais

~ “publicados ou elaborados para uso em midia piblica, tais como jornais, revistas, internet o simila-
res, ou materiais dispenibilizados para o publico em geral por meio de agéncias, outros locais pi-
blicos, mala direta ou demais materiais de publicidade.

432, Mo se caracterizam como Publicidade:

| Materiais relacionados a dados cadastrais, destinados unicamente 3 comunicaciio de alte-
\ rages de enderegos, telefones, pessoal, denominaciio ou outras informactes de simples re-
feréncia para o investidor;

Il. Materials que se restrinjam as informag@es obrigatorias, exigidas por lei ou por norma ex-
pedida pelas autoridades reguladoras ou autorreguladoras, como, por exemplo, prospectos,
formulario de referéncia, memorando, |Aminas de nota promissdria, avisos ao mercado, co-
municados ao mercado, anuncio de inicio, antncio de encerramento de distribuicio, laudo
de avaliagio e edital de Oferta Pablica de Aquisicio de Actes - OPA;

. Informagdes gue atendam a solicitagtes especificas de determinado investidar:

IV, Materiais de cunho estritamente jornalistico, inclusive entrevistas, divulgadas em quais-
guor meios de comunicacio:

V. Antncios em qualquer midia pablica gue ndo tratem de Oferta Pablica ou Programa de
Distribuicio especificos, ou que tratem de Oferta Publica ou Programa de Distribuicio 3
concluidos; e

y 12 4
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VI, Documentos de suporte a apresentacfies oferecidas a investidores {material road show),

§42, Especificamente gquando se tratar de Publicidade eletrénica veiculada na internet, por
meio de {ink ou banner, as instituicies participantes devem disponibilizar, direta ou indiretamen-
te, o prospecto da Oferta Publica efou o Programa de Distribuigao,

I
Art. 18 - O Selo de Publicidade composto pela logomarca da ANBIMA deverd conter o segumfpﬂr = P

texto:

“810) presente oferta plblica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulagao
e Melhores Praticas para as Ofertas Piiblicas de Distribuicio e Aguisigdo de Valores Mobiliarios,”

Art. 19 - As instituicBes participantes devem assegurar que toda Publicidade veiculada pela emis—
sora e/ou ofertantes inclua o Selo de Publicidade, exceto aguelas velculadas em radio efou televi-

Sa0;
CAPITULO IX — REGISTRO DAS OFERTAS PUBLICAS NA ANBIMA

Avt. 20 - As Ofertas Publicas devern ser registradas na ANBIMA no prazo de 15 (quinze) dias conta- - =
dos (i] da data do encerramento da oferta, (i) da data do Comunicado de Encerramento da Ofer- '
tas plblicas de actes com esforgos restritos; ou {iii) da data da publicacdo do edital de Oferta Pu-

blica de Aquisigtes de Agbes (OPA).

Art. 21 - O pedido de registro da Oferta Piblica deverd ser encaminhado a Comissdo de Acompa-
nhamento do Mercado de Capitais (Comissdo de Acompanhamento), por meio de documento as-
sinado pelo representante legal da instituicdo participante que estiver aluando na qualidade de
Coordenador Lider da Oferta PUblica ou Instituicde Intermedidria quando se tratar de OPA deven-
do conter os contatos (telefone e e-mail) dos responsaveis diretos pela comunicagio com a ANBI-

MA sobre a Oferta.

§1¢, O pedido de registro de Ofertas Piblicas, salvo as Ofertas pablicas de agbes com esfor-
cos rastritos, deverd ser acompanhado, no minimo, dos seguintes documentos:

. 1 {urn) prospecto preliminar e 1 (um) prospecto definitivo, com o respective formulario de

referéncia;

Il. Contrato de distribuicio de valores mohiliarios ou contrato de intermediacao, acompa-
nhado, se for o caso, dos termos de adesio efou instrumento(s) de subcontratagio de colo-
cacdo de valores mobilidrios. Nos casos de a emissora ainda ndo haver firmado sua adesdo
45 “Praticas Diferenciadas de Governanga Corporativa” da BMEFBovespa, incluir clausula no
contrato com mencio ao comprometimento da companhia emissora, conforme artigo 77,

paragrafo 12, deste Codigo;

1. Comprovante do pagamento da taxa de registro da Oferta Pablica na ANBIMA;
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V. Capia dos documenlos da Oferta Publica, tais como: (i} avisos ao mercada, (i) comunica-
tos ao mercado, (i) andncio de inicio de distribuicdo ¢ (iv) antncio de encerramento de dis-
tribiuicio;

W, Materiais de Suporte a Venda [rood show), se houvor:

VI, Pegas publicitarias se houver;

VI, Copia da Lamina de Mota Promissdria se houver;

VIll. Capia da carta de conforto e/ou manifestacdo escrita acerca das informacées financei-
ras constantes do prospecto e do formulario de referéncia, emitida por auditor independan-

te, 52 houver:

IX. Informacdo sobre a existéncia ou ndo de parecer legal emitido pelos assessores legais da
Oferta acerca da realizacdo do procedimento de diligéncia lepal;

K. Copia do relatdrio de classificacgo de risco (rating) mencionade no artigo 6° do Anexo | se
houver;

Xl Capia do modelo de boletim de subscricio, ou documento equivalerta;

¥ll. Copia de prospecto definitivo utilizado no exterior para a Oferta Publica, no caso de ter
sido realizada simultaneamente em autra jurisdicie além do Brasil;

A Comprovante da existéncia ou de recomendacdo de contratacio pela emissara efou
ofertantes de Instituicdo para desenvolver atividade de formador de mercada;

KIV. Mas ofertas comn dispensa de prospecto, comprovante do blogueio na instituicao admi-
nistradora onde os valores mobiliarios estio registrados bem como copia da escritura de

eimissdo, nos casos descritos no capitulo || do Anexo de Renda Fixa: e

XV, Demais documentos gue, a critério da instituicao participante, sejam considerados ne-
cessarios ao registro da Oferta Publica.

£22. Mo caso de OPAs, devemn ser encaminhados os seguintes documentos:

l. Edital de oferta publica de aguisicio de acées, inclusive versao utilizada no exterior, se
houver;

Il. Contrato de intermediacio;
. Laudos de avaliagio; e

IV, Comprovantie do pagamento da taxa de registro na ANBIMA.,
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622, Mo caso de CRI devem ser encaminhados adicionalmente aos documentos lislados nol el
paragrafo 12 deste artigo, os seguintes documentos! i 7

I. Termo de Securitizacao;

andlise dos devedores com mais de 20% (vinte por cento) de concentracdo da Oferta; e

. Carta da instituicao participante, informande a auséncia de qualguer dos documentos so-
licitados para registro da oferta comn sua respectiva justificativa.

§42, Mo caso de Ofertas publicas de acdes com esforgos restritos, o pedido de registro deve
sef encaminhade com os seguintes documentos:

l. Copia do memorando, conforme modelo disponibilizade pela ANBIMA, ou prospecto,
guande aplicivel; :

Il. Contrato de distribuicdo de valores mobiliarios ou contrato de intermediacao, acompa-: |
nhado, se for o caso, dos termos de adesdo efou Instrumento(s) de subcontratagio de cola-: |
cacio de valores mobiliarios. Nos casos de a emissora ainda niio haver firmado sua adesdg-
35 “Praticas Diferenciadas de Governanca Corparativa” da BM&FBovespa, incluir cldusula no”
contrato com mencao ao comprometimento da companhia emissora, confarme artigo 79,
paragrafo 12 deste Cadipo;

. Comprovante do pagamento da taxa de registro da Oferta Pablica na ANBIMA;
IV, Copia do comunicada de inicio e comunicado de encerramento;

V.o Informacio sobro a existéncia ou ndo de parecer legal emitido pelos assessores legais da
Oferta acerca da realizacdo do procedimento de diligéncia legal;

V1. Cépia do modelo de boletim de subscricdo, ou documento equivalente se houver;

VII. Copia do prospecto ou documento equivalente utilizado no exterior, no caso de ter sido
realizada simultaneamente em oulra jurisdicdo além do Brasil;

YIII. Comprovante da existéncia ou nio de recomendagdo de contratagdio pela emissora efou
ofertantes de instituicdo para desenvolver atividade de formador de mercado;

1%, Materiais de Suporte a Venda [rood show), se houver; e

¥. Demais documentos que, a critério da instituigdo participante, sejam considerados neces-
sarios ao registro da Oferta Pablica.

552 Todos os documentos listados neste artigo devem ser entregues por meio eletrdnico.

15 4
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Art. 22 - Mos casos de Programas de Distribuicio de valores mohiliarios, o registro na ANBIMA
somente sera obrigatorio apos a primeira emissao de Oferta Pablica realizada com base nho Pro-
grama, devendo ser ohservado o disposto nos artigos 20 e 21 acima.

Art. 23 - A Comissdo de Acompanhamento e o Conselho de Regulacio e Melhores Praticas podem
solicitar Informacies e documentos adicionais as instituicdes participantes, que deverdo ser dis-
ponikilizades no prazo de 15 (quinze) dias, a contar da respectiva solicitacao.

Art. 24 - O valor da taxa de registro das Ofertas Pablicas sera fixado pela Diretoria da ANBIMA,
podendo ser revisto a qualguer tempo,

CAPITULO X — SUPERVISAO DE MERCADOS DO MERCADO DE CAPITAIS

I ;ﬂ.rt 25 - Compete a Supervisdo de Mercados do Mercado de Capitals, composta por funcionarios
~da ANBIMA (Supervisao de Mercados):

|. Supervisionar o atendimento, pelas instituicdes participantes, das regras estabelecidas no
presente Cadigo, inclusive quanto a adequagac dos documentos relativos as Ofertas Publi-
cas, claborando relatorio especifico, guando for o caso e, especialmente, guando for consta-
tado qualguer indicio de violacdo as disposi¢ies do presente Cadigo;

B RS Il. Receber, observado o disposto no Codigo ANBIMA dos Processos de Regulacio e Melho-
res Praticas, dendncias de descumprimento das regras estabelecidas no presente Codigo
formuladas contra as instituicdes participantes, e slaborar relatorio especifico sobre o falo;

. Enviar carta de recomendacdo as instituicbes participantes, guando julgar necessario, na
forma do disposto no Codigo ANBIMA dos Processos de Regulacio e Melhores Praticas; o

i 25 V. Encaminhar a Comissdo de Acompanhamento os relatorios referidos nos incisos | el des
] = = ¥ ¥ s 5 F .
LW 3 . te artigo, para as provid&ncias cabiveis.
o "
e |y 1%, Osrelatorios referidos nos incisos | e || deste artigo deverdo conter a analise da Supervi-
o, S
O Ss 'EJ de Mercados sobre o ocorrido e, se for o caso, as recomendagdes cabiveis,
| —=
e = A ! - R A B ,
I "w £ §22. No exercicio de suas atribuigdes, a Supervisdo de Mercados podera reguerer informa-
o o

ey e esclarecimentos, por escrito, as instituicbes participantes,

Art. 26 - A Supervisao de Mercados ostd subordinada & Comissio de Acompanhamento, que deve-
ra orienta-la e estabelecer as diretrizes necessarias a sua atuacao,
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CAPITULO Xl — COMISSAO DE ACOMPANHAMENTO
DO MERCADO DE CAPITAIS

Art. 27 - Compete 3 Comissio de Acompanhamento:

s 5 e fp
|. Conhecer e analisar os relatorios elaborados pela Supervisdo de Mercadas, podendo retifi-
car ou referendar sua conclusio;

Il. Encaminhar, ao Conselho de Repulacio e Melhores Praticas apds analise, os relatarios
elabarados pela Supervisdo de Mercados;

. Orientar a Supervisdo de Mercados, inclusive fixando-lhe atribuicdes, em todos os aspec-
tos necessarios a consecucao dos objetivos estabelecidos neste Codigo; e

V. Requerer explicactes, informacoes e esclarecimentos adicionais,

Art. 28 - A Comissao de Acompanhamento serd composta por 10 (dez) membros, sendo um Presi-

dente e um Vice-Prasidente, indicados pela Comissdo de Finangas Corporativas da ANBIMA ¢ no- =
meados pela Diretoria da ANBIMA, dentre individuos de ilibada reputagao e idoneidade mnraL; 583
com notarios conhecimentas sohre as operagbes regidas pelo presente Codigo,

12, O mandato dos membros da Comissio de Acompanhamento serd de 2 (dois) anos, sen-
do admitida a recondugdo.

22 Osmembros da Comissdo de Acompanhamento serdo investidos nos respectivos cargos
pelo Presidente da ANBIMA, mediante a assinatura das competentes termos de posse.

§32, 05 membros da Comissio de Acompanhamento permanecerao nos respectivos cargos
até a posse dos novos membros.

§42, No caso de vacancia, a Diretoria da ANBIMA nomeara, de acordo com a indicacio da
Comissio de Finangas Corporativas da ANBIMA, nove membro para cumprir o restante do manda-
to.

Art, 29 - A Comissdo de Acompanhamento reunir-se-a mensalmente em carater ordinario o, ox-
traordinariamente, sempre que necessiario, por convocacao de seu Presidente.

Pardgrafo Unico - As reunides da Comissdo de Acompanhamento serdo presididas por seu
Presidente e secretariadas pelo Gerente de Supervisdo de Ofertas Publicas.

Art. 30 - As reunites da Comissdo de Acompanhamento somente serdo instaladas com a presenga
de, no minimo, 5 (cinco) de seus membros,

§12, Mio atingido o quorum de que trata o caput deste artigo, a reunide da Comissdo de
Acompanhamento sera instalada, em segunda convocacdo, 30 (trinta) minutos apos o hordrio de-
signado para a reuniao, com a presenga de, no minimo, 2 (trés) de seus membros.
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§29, Nin atingido o qudrum em segunda convocacio, serd convocada nava reunido da Co-
missdo e Acompanhamento pelo seu Presidente.

Art. 31 - As deliberactes da Comissio de Acompanhamento serdo tomadas pelo vato da maioria
dos presantes,

&12, Ocorrendo empate nas deliberagdes da Comissao de Acompanhamento, a matéria sera
submetida a deliberacdo do Conselho de Repulacac e Melhores Praticas.

§22, Os membros da Comissao de Acompanhamento poderido se declarar impedidos de vo-
tarnas deliberacfies da Comissdn,

§32, Fica facultado aos membros da Comissdo de Acompanhamento, interessados nos as-
.. .suntos em pauta, requerer o impedimento de gualquer dos respectivos membros de votar nas
“deliberagées da Comissdo.

: §4e, A declaracio e o requerimento de impedimento, de que tratam os pardgrafos 29 e 30

- deste artigo, deverdo ser devidamente justificados, cabendo sua apreciacao ac Presidente da Co-

_ missdo de Acompanhamento, Ma auséncia do Presidente, essa atribuicio caberda ao Vice-
i Prosidente.

Art. 32 - Os membros da Comissdo de Acompanhamento nfo receberfo qualguer especie de re-

- muneracdo pelo exercicio de suas atribuicées,

CAPITULO X1l - CONSELHO DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS DO
MERCADO DE CAPITAIS

——
= L eRrt. 33 - Compete ao Conselho de Regulacio e Melhores Priticas:
e -
Gus : » . s
W e |, Conhecer e analisar o5 relatarios que |he forem encaminhados pela Comissdo de Acampa-
-’g B nhamenta;
ol
Ha
f-:g 3 Il. Instaurar, sempre motivadamente, na forma prevista no Cadigo ANBIMA dos Processos de
- =8
o= o, Regulacio e Melhores Praticas, os processos por descumprimento das disposicdes do pre-
g £ sente Codigo,
L= T
e e

. Conhecer e julgar, em unica instdncia, os processos referidos noinciso || deste artigo, im-
pondo as penalidades cabiveis;

I8, Emitir deliberactes;
V. Emitir parcceres de orienlacio;

VI, Decidir sobre pedidos de dispensa de gualguer procedimento &/ou exigéneia prevista

neste Cadigo;



A
Fa I':.".'-
# Y
Associacio Brasileira das Entidades
dos Mercados Financelra e de Capitais A N B I M A

VIl Reguerer, as instituighes participantes, explicaciies, informacgoes ¢ esclarecimentos adi-
cionais acerca da nhservancia das regras e principios determinados neste Codigo;

VI Instituir mecanismas de supervisio a serem desempenhados pela Supervisdo de Mercay -
dos; '

1%, Analisar o cumprimento das exigéncias minimas previstas no paragrafo 2¢ do artigo 5%
deste Cadipo; ¢

K. Aprovar a celebracdo de termo de adequacio entre a ANBIMA o as instituicoes participan-
tes, para implementagio dos requisitos necessarios a adesao ao presente Codizo.

§12, As DeliberacBes terio carater vinculante, sendo de observancia obrigataria pelas insti-
tuicBes participantes, e terio como objeto a interpretagdo e o esclarecimento das normas deste
Cadigo.

§29, 05 parcceres de orientagae, assim como as cartas tle recomendacdo, ndo terdo efeito
vinculante, possuindo cardter de mera recomendagao.

&30, As deliberagdes e os pareceres de orientacio serdo divulgados através dos meios de
comunicagdo da ANBIMA, ;

542, 0 pedido de dispensa mencionado no inciso VI do caput deverd ser apresentado previ
amente ac protocolo do pedido de registro da Oferta Publica na CYIM, na forma de requerimento
ascrito com exposicio dos fundamentos para a concessio da dispensa, devendo ser enderecado
a0 Conselho de Repulacio e Melhores Praticas, gue emitird parecer, em conjunto com a Supervi-
<40 de Mercados, acerca do deferimento ou indeferimento do pedide de dispensa.

Art. 34 - O Canselho de Regulacio e Melhores Praticas serd compasto por 18 (dezoita) memhbros,
serdo um Presidente e um Vice-Presidente, indicados na forma prevista nos paragrafos 12 e 2%
deste artigo, e nomeados pela Diretoria da ANBIMA, dentre individuos de ilibada reputacio e ido

neidade moral, com notérios conhecimentos sobre as operagoes regidas pelo presente Codigo.

§12. Os membros do Conselho de Regulacio e Melhores Praticas serfo indicados de acordo
com os seguintes critérios:

I. 6 [seis) de seus membros serdo indicados pela Diretoria da ANBIWMA,

II. 10 {dez} de seus membros serdo indicados por outras instituiches escolhidas pela Diretoria
da ANBIMA,; e

. O Presidente e o Viee-Presidente da Comissiio de Acompanhamento serio membros na-
tos do Conselho de Regulaciio e Melhores Praticas, sem direito a voto,

§29. O Presidente e o Vice-Presidenta do Conselho de Regulacao o Melhores Praticas serao
indicados pela Diretoria da ANBIMA,
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§32. O mandato dos membros do Conselho de Regulacan e Melhores Priticas serd de 2 [dnis)
anos, sendo admitida a reconducio,

§42. Os membros do Conselho de Regulacio e Melhores Praticas serio investidos nos respec-
tivos cargos pelo Presidente da ANBIMA mediante a assinatura dos competentes termos de passe,

§58. Os membros do Conselho de Regulagio o Melhores Praticas permanecerio nos respecti-
vOos cargos ate a posse dos novos memhros,

§62. No caso de vacancia, sera indicado, de acordo com a disposto no paragrafo 1¥¢ deste arti-
g0, novo membro para cumprir o restante do mandato.

Art. 35 - O Conselho de Regulacio e Melhores Praticas reunir-se-3 a cada 3 (trés) meses e, extra-

.= = = ordinariamente, sempre que necessario, por convocacio do seu Presidente, ou, no prazo maximo

25 de 30 (trinta} dias, sempre que lhe for encaminhade relatdrio pela Comissia da Acompanhamento
" Lcoma recornendagio de instauragio de processo.

§12. As reunides do Conselho de Regulagio e Melhores Praticas serio convocadas por sel
Presidente, ou pelo seu substituto, nos termas do presente Cadigo.

§22. As reunides do Conselho de Regulagio o Melhores Praticas serdo presididas por seu
Presidente e secrctariadas pelo Superintendente de Supervisdo de Mercados,

§32. Na auséncia do Presidenle do Conselho de Regulacio e Melhares Praticas, as reuniées
serdo presididas pelo seu Vice-Presidente, e, na auséncia deste dltimo, por gualguer autro mem
bro presente @ reunido, a serindicado por ordem de idade,

Art, 36 - As reunides do Conselho de Regulagio e Melhores Praticas serdo instaladas com a pre-

- o enga do, no minimo, 8 (oito) de seus membros.
g =
—S = §12. Ndo atingide o qudrum de gue trata o caput deste artigo, a reunido do Conselho de Re-
23 g g
i = Bulagdo e Melhores Praticas serd instalada, em segunda convocagao, 30 (trinta) minutas apds o
'-{F-’ﬁ orario designado para a reunidio, com a presenca de, no minimo, 4 (quatre) de seus memhros,
s < G . g . .
IR §28, Nao atingido o qudrum em segunda convocacan, sera convocada nova reunido da Con-
c& = telho de Regulacdo e Melhores Praticas pelo seu Presidente,
o O
= L= L

Art. 37 - As deliberagbes do Consclho de Regulagio e Melhores Priticas serdo tomadas pelo voto
da maioria dos presentes, cabendo o voto de desempate, se for o caso, ao Presidente.

18, O Presidente do Conselho de Regulagido e Melhores Praticas ndo terd direito de voto,
salvo nos casos de desempate, conforme previsto no caput deste artigo. Ma auséncia do Presiden-
te, o voto de desempate caberd ao Vice-Presidente, e, na auséncia deste Ultime, ao membro gue n
estiver substituinda nos termaos deste Codigo.

§22. Os membros do Conselho de Regulagio e Melhores Praticas poderiio se declarar impe-
didos de votar nas deliberagoes do Conselho de Regulagio e Melhores Praticas.
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5§39, Fica facultado aos membros do Conselho de Regulaciio e Melhores Praticas, bem como = 3
35 instituicies participantes, requerer o impedimento de gualguer dos respectivos membros de| & B
votar nas deliberaces do Conselho de Regulagdo e Melhores Praticas. N &

§4e. A declaracao e o requerimento de impedimento de que tratamn os paragrafos 27 e 3% -
deste artign deverdo ser devidamente justificados, cabendo sua apreciacio pelo Conselho de Re- _
zulacio ¢ Welthores Priticas, suprindo-se a sua eventual auséncia de acordo com o disposto neste :
Codigo,

§59. Caso, em razio das regras de suprimento de auséncia determinadas neste Codigo, a
presidéncia da reunido & ocasido esteja a cargo de membro autodeclarado impedido, a decis3o
caberd a um dos demais mermbros presentes, a ser escolhido por ordem de idade. :

562, Se, em decorréncia da declaracio ou do requerimento de impedimento de gue tratamy = -~ ©
os paragrafos 22 e 3% deste artigo, nao for atingido o gquérum de 4 (quatro) membros, sera convos
cada nova reunifio para deliberar sobre a matéria.

Art. 38 - Os membros do Conselho de Regulacio e Melhores Praticas ndo receberao qualguer es- a3
nécie de remuneracdo pelo exercicio de suas atribuicBes. L&

CAPITULO Xill - INSTAURACAOQ, CONDUCAO E JULGAMENTO DOS ~ #5%%<
PROCESSOS DE REGULACAO E MELHORES PRATICAS E CELEBRACAO DE
TERMOS DE COMPROMISSO

Art. 39 - A instauracdo, conducde e julgamento do processo, bem como a proposta @ celebracio
de Termo de Compromisso serfio disciplinadas pelo Codigo ANBIMA dos Processos de Regulagdo e
mMethares Praticas.

Pardgrafo linico - Na hipotese de conflito entre as normas contidas neste Cadigo e as regras
previstas no Codigo AMBIMA dos Processos de Regulacio e Melhores Priticas, prevalece o dispos-
to no presente Codigo.

CAPITULO XIV — PENALIDADES

Art. 40 - As instituiches participantes que descumprirem os principios e normas pstabelecidos no
presente Cadigo estao sujeitas a imposicdo das seguintes penalidades:

| Adverténcia plblica do Conselho de Regulagao ¢ Melhores Praticas, divulzada através dos
meios de comunicacdo da ANBIMA;

Il fulta no valor de até 100 [cem) vezes o valor da maior mensalidade recebida pela ANBI-
Pl

y 21 4
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7 Il Proibicdo temporaria, divulgada nos meios de comunicacao da ANBIMA, do uso dos dize-

res e do Selo ANBIMA previslo nos artigos 14 ¢ 17 deste Codigo, cm guaisquer materiais
efou Publicidades relacionados as Ofertas Piblicas; e

IW. Desligamento da ANBIMA, divulgado através dos meios de comunicacio da ANBIMA.

§12, A imposicio da penalidade de desligamento da ANBIMA deverd ser referendada pela
Assembleia Geral da AMBIMA,

522, Tratando-se de instituigdo participante ndo associada, a penalidade de deslizamento da
ANBIMA sera substituida pela revogacdo do respectivo Termo de Adesdo ao prasente Cédigo, sen-
do que a citada decisio podera ser tomada pelo Canselho de Repulacao e Melhores Priticas, ndo
precisando ser referendada pela Assembleia Geral da ANBIN A,

§32, Mos casos de aplicagio da penalidade prevista no inciso 11l acima, a instituicdo partici-
pante devera se abster da utilizagio do Selo ANBIMA nos materiais e documentos ali elencados
Imediatamente a partir da data da decisio suspensiva emitida pela Conselha de Regulacio e Me-
lhores Praticas, devendo observar a penalidade por todo o prazo estipulado na decisio.

Art. 41 - Na imposican das penalidades previstas no art. 40, o Conselho de Regulacio e Melhores
Praticas considerara como circunstancia agravante o descumprimento de obrigactes assumidas no
Termao de Compromisso celebrado na forma prevista no Codigo ANBIMA dos Processos de Regula-
cio e Melhores Praticas.

Art. 42 - Sem prejuizo das demais disposicdes deste Capitulo, a Supervisio de Mercados podara
aplicar multas as instituicdes participantes que descumprirem disposicies objetivas deste Cadigo,
nos seguintes casos e valores:

l. No caso de auséncia de qualquer dos requisitos obrigatdrios determinados por este Cadi-

e g0, multa no valor de 10% (dez por centa) do valor pago pela instituicio participante para
i registrar a Oferta Pablica; e

Il. Mo caso de inobservincia de qualquer dos prazos estabelecidos neste Codiga, multa no
valor de RS 150,00 (cento e cinquenta reais) por dia de atraso.

§12, No caso de reincidéncia de infraces do mesmo tipo em relagio ao disposto no inciso |
deste artigo, a multa serd aplicada em dobro.

§2°, A multa a que se refere o inciso 11 deste artigo é limitada ao valor equivalente a 30 [trin-
La) dias de atraso.

CAPITULO XV — DISPOSICOES FINAIS

Art. 43 - Qualquer modificacio das disposictes contidas neste Cadigo compete, exclusivamente, 3
Diretoria da ANBIMA, ad referenduny da Assemblaia Geral da AMBIM A,

22 4
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Art. 84 - Os prazos de gue tratam os dispositivos deste Codigo comegam a correr a partir do pri--
meiro dia util apds a ciéncia do interessado e encerrame-se no dia do vencimento.

Pardgrafo tnico - Considera-se prorrogado o prazo até o primeire dia otil se o vencimento
cair em feriados bancdrios, sdbados, domingos au em dia em gue ndo houver expediente na AN-
BIMIA, ou este for inferior ao normal.

Art. 45 - Todos os componentes organizacionais da ANBIMA mencionados no presente Codigo,
sejam funciondrios da ANBIMA ou representantes indicados pelas instituicbes participantes ou
demais entidades, deverfio guardar absoluto sigilo sobre informacies e documentos a que tenham.
conhecimenteo em razido de suas funciies. SE -2

Art. 46 - A adesdo ao presente Codigo implicara a adesfio automatica ao Codigo ANBIMA dos Pm-:;
cessos de Regulaciio e Melhores Praticas, que dispde sobre a condugao de processos sancionada«
ros para apuragio de descumprimento as regras estabelecidas nos Cadigos de Regulago e Melho-
res Praticas da ANBIMA.

Art, 47 - O presente Codigo entra em vigor em 01 de agosto de 2016, SEEG
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yy e 29 ANEXO | — RENDA FIXA

O presente anexo ao Codigo ANBIMA de Regulacdo o Melhores Praticas para as Ofertas Piblicas
de Distribuigdo e Aquisicio de Valores Mobiliarios (Cadiga) aplica-se, em adicdo as regras do Codi-
g0, a0s titulos e valores mobilidrios de Renda Fixa conforme regulamentacio em vigor,

Em caso de eventual divergéncia entre as disposicdes deste anexo o do Codigo, prevalecem as
disposictes deste Anexo,

CAPITULO | - PROSPECTO E FORMULARIO DE REFERENCIA

Art. 12 - Alem das informacies exigidas pela regulamentacio em vigor e as ja dispostas no Codigo,
deverdo constar no prospecto efou no formuldrio de referéncia, conforme o caso, as seguintes
informacdes:

| Secdo de fatores de risco: descrigdo, sem mitigacdo, de todos e quaisquer Tatos que consi-
dere relevantes, assim entendidos agqueles que sejam capazes de afetar a decisio de inves-
timento do potencial investidor, entendendo-se por “mitigacio”, para efeito deste Anexo,
qualguer forma de amenizar, tornar brando ou justificativa para amenizar o risco, sempre
gue houver, mas nao se limitando:

a) Possibilidade de resgate antecipado efou a amortizacio antecipada de uma oferta, a ex-
clusivo criterio da Emissora, incluindo a ocorréncia de possiveis perdas financeiras para os
investidores, inclusive por tributagao;

2 2 b) O risco pertinente a eventual ndo colocacio, ou colocacio parcial, dos valores mobilidrios
ﬁ’ﬂ objeto da Oferta Piblica, bern como as consequéncias advindas da ndo colocacio integral
iy dos valores mobiliarios ofertados;
o 5} . Mo prospecto, descricao detalhada das garantias prestadas para a Oferla, inclusive com
= "
= © percentual de cobertura sohre o total emitido;
< F
S o
=S . No prospecto, informagdo sobre quérum minimo estabelecido para as deliberactes das

assembleias gerais de credores previstos nos documentos especificos que regem a descrigiio
do valor mabiliario da oferta;

IV Informactes setoriais: descricdo dos principais aspectos relacionados com o setar de atu-
acao da emissara;

V. Atividades exercidas pela emissora: [i) descricdo dos negocios, processos produtivos e
mercados de atuacao da emissora e de suas subsidiarias; (i) fatores macroecondmicos que
axercam influéncia sobre os negdcios da emissora; (i) listagem dos produtos efou SErVIiCOs
oferecidos pela emissora e participagio percentual dos mesmos na sua receita liguida; (iv)
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descricio dos produtos efou servigos em desenvolvimento; {v) relacionamento com farng
cedores ¢ clientes: {vi) relagio de dependéncia dos mercados nacionais efou es{'rangeirﬁ_s:
(vii] efeitos da acdo governarnental no negdcio da emissora e regulamentacao especifica dag-s
atividades, se houver: [viii) informacBes sobre patentes, marcas ¢ licengas; (ix] contratos re
levantes celebrados pela emissara; (%) nimero de funcionarios e politica de recursos huma
nos; e (xi) informagfies sobre eventuais concorrentes nos mercados em gue atua;

Ragish

vi. Negdcios com partes relacionadas: descrigdo dos negocios com empresas ou pessoas re-
lacionadas com a emissora, assim entendidos, para fins deste Anexo, 0s negocios realizados
com os roespectives controladores, bem como com empresas ligadas, coligadas, sujeitas a
controle comum ou gue integrem o mesmo grupo econdmico da emissora;

&12, Caso haja risco associado ao terceiro prestador de garantia, e este risca nao seja dire- . -
tamente relacionada 3 emissora efou aos ofertantes, o prospecto deve conter, obrigatoriamente,
além das informacdes exigidas pela regulamentagao em vigor, a informacgdo sobre a capacidade de .
pagamento e informagdo das fatores de risco para que se possa avaliar a estrutura e o risco decor-.
rente da Oferta Publica.

§22, Caso haja risco associadao ao terceire prestador de garantia pessoa fisica, devera constar
no prospecto a identificacdo do prestador, bem como a informacio de vinculo ou ndo com a~ .
eMissora. ;

§32, Especificamente para as operagdes de Certificados de Recebiveis Mobiliarios [CRI ou
CRIs) deve ser observado o capitulo 11l deste Anexo.

CAPITULO Il — OFERTAS PUBLICAS COM DISPENSA DE
APRESENTACAO DE PROSPECTO

Art. 22 - Em Ofertas Publicas de valores mobilidrios representativos de divida para as quais a regu-
lamentacio da CVIM ndo exija o prospecto ol nas hipateses em que, apesar de exigido, a CVW
dispense a apresentacdo de tal documento, independentemente de serem registrados em bolsa
de valores ou mercado de balcio as instituices participantes deveriio assegurar que conste da
escritura e dos holetins de subscricio a condicio de inegociabilidade do valor mobiliario, exceto
na hipdtese de eiaboragio e disponibilizagao de prospecto, nos termos previstos no Codigo, previ
amente a negociagio.

§ 19. Nio obstante a condicio de incgocialidade prevista no caput fica facultada a negocia-
cdo dos referidos valores mobiliarios, desde gue entre instituigdes pertencentes ao Mesmo con-
glomerado Tinanceiro.

§ 22, No caso de Ofertas Pablicas de notas promissorias para as quais a OV dispense pros-
pecto, serd exigido o envio de umn docurnento especifico denominado Limina de Nota Promissoria
guando do registro da respectiva Oferta Pablica na ANBIMA, de acordo com o modelo dispanibili-
zado pela ANBIMA para esse fim, ndo havendo, nesses casos, a obrigatoriedade de so estabelecer
a condicao de incgociabilidade prevista no caput.
y 25 4
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CAPITULO Il - CERTIFICADO DE RECEBIVEIS IMOBILIARIOS - CRI

Art. 32 - Estao incluidas, na definicdo de coordenadores da Oferta Publica prevista no artigo 22 do
Cadiga, as institulgoes participantes constituidas sob a forma de companhias securitizadoras que,
nos casos em que & dispensada a participagio de instituicdo Intermadiaria, nos termos da legisla-
gdo em vigor, exercam esta atividade na distribuicdo pablica de CRIs.

Pardgrafo Unico — Para fins do disposto no caput deste arlipo, as companhias securitizado-
ras, no exercicio da alividade de distribuicio pablica de CRIs, estio sujeitas as previsées do Codigo

¢ do presente Ancxo naquilo que thes for aplicavel,

Art. 42 - Nas Ofertas Publicas de CRIs realizadas no mercado de capitais brasileiro, as instituicoes
participantes deverao conduzir processo de diligéncia (due diligence) do lastro da emissio de CRI,
com vistas a preparagio do prospecto e demais documentos que serfo disponibilizados acs inves-
tidores, observado o Cadigo, este Anexo e a regulamentacdo da CVM, buscando no ambito das
Ofertas Poblicas, disponibilizar informacées suficientes e precisas sobre a emissao.

Pardgrafo Unico - O processo de diligéncia (due diligence), mencionado no caput, devera ser
realizado de forma a atender critérios, no entendimento das instituicoes participantes, concernen-
tes aos padroes de diligéncia na forma da regulamentacio aplicavel.

Art. 52 - Além das informagdes exigidas pela regulamentaciio, e as ja dispostas no Codigo e neste
Anexo, a documentacio da Ofarta Pibica de CRI deve conter:

§12, Mo prospecto da Oferta Pablica:

l. Informagtes sobre as principais caracteristicas do CRI, incluindo, mas nio se limitando a:

a) Serie da emissao;

b) Classe da emissdo (sénior, subordinada, etc.), se hauver:

qibay S0

¢) Valor nominal unitario;

Ol 2p g

d) Valor total da emissio;
e) Quantidade emitida;

f} Taxa de emissio;

£) Data de emissio;

h) Forma;

it Indicagao sobre a existéncia ou ndo de regime fiduciario:
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) Garantias prestadas;
l} Fluxo pretendido de amortizacdo,

[} Wencimenty; e

m) Descricio da sequéncia da utilizacdo de garantias para efetivo pagamento se houver,

I, Indicar wia fluxograma, as etapas da estruturacio da operacdo, com identificacio das par-
tes envolvidas, desde o originador do crédito até o investidor, além do fluxo financeiro,

I, Mas Ofertas Publicas de CRI informar, no minimo, as seguintes caracteristicas em relacdo
ao lastro, em secdo segregada das caracteristicas do CRI:

a) Valar;

h) Taxa de juros;

o} Carrecdo monetaria com periodicidade;

d} Prazo de vencimento;

&) Tipo de contrato (por exemplo; compra & venda/locagiol);

f] Tipo de garantias (por exemplo: hipoteca c alienagdo fiducianal; e

g) Existéncia de habite-se, auto de conclusio, ou documento equivalente concedido pelo or-
pao administrativo competonte;

IV, Para as ofertas publicas de CRI realizadas com lastro pulverizado, as informagtes descri-
tas noitem Il acima deverdo ser disponibilizadas em formato de tabela, sendo definido para
fins deste Anexo Lastro Pulverizado aguele no qual o percentual maximo de concentragdo
pot devedor ndo exceda a 20% (vinte por cento),

V. Incluir outras informacdes do lastro nas Ofertas Pablicas de CRI com lastro pulverizado
que, a critério do Coordenador, sejam consideradas relevanies para a operagdo, como
cxemplo:

a) Loan fa value (LTV) e indicacio da metodologia usada para avaliagdo dos imoveis;

h) Andlise do histérico da carteira cedida, informagies sobre inadimplementos, perdas ¢/ou
pre-pagamentos, se houver; e/ou

¢} Critérios de elegibilidade do lastro.

V1. Havera obrigatoricdade de apresentacdo das itens abaixo indicados, nos seguintes casos:

y 27 4
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o g) Loan to valye (LTV): nos casos em gue ndo houver garantia fidejussaria do origina

= dor/cedente ou da emissora, & o risco da operacio estiver no lastro com garantia real atra-
ves de hipoteca ou allenacio fiduciaria do imovel, serd ohrigatorio informar o LTV na Data de
Fmissdo;
b) Analise do histérico da carteira cedida: caso a estrutura da oferta piblica ndo apresente
100% {cem por canto) de garantia tidejussaria efou coobrigacao, devera ser disponibilizada a
informagdo ou fazer constar como fator de risco. Para fins deste item, o historico dever
apresentar horizonte minimo de 36 (frinfa e seis] meses, caso a carteira tenha ipiciado a

menos de 36 (trinta e seis) meses, sera admitido histarico desde a foermacio da carteira,

VI, Detalhamento das Ofertas Pablicas que contenham coobrigacdo contendo, no minimo,
as soguintes informacoes:

a} ldentiticacio dols) coohrigado(s):

bl Forma da coobrigacio;

c] Abranpéncia, em montante e percentual em relacio aos créditas cedidos:
) Prazo da coobrigacio assumida por cada coohrigado; e

e} Descrigio dos eventos previstos para efetive pagamento da coohrigacio.

VIIL Informactes do devedor do lastro da Oferta Pdblica que, individualmente, represente
mais de 20% {vinte por cento) de concentracio na Oferta, incluindo:

a}) Mercados de atuacio; o

B

b} Seus principais concorrentes nos mercados em gue atua,

e

IX. Ma secao “fatores de risco”, a descrigdo, sem mitigacio, dos seguintes fatores de risco:
a) Risco de crédito;

b) Risco de mercado: descrever os principais fatores de risco que possam afetar o preco ou o
retorno do CRI, bem come as principais condicionantes desses fatares de risco;

¢) Risco de liguidez: descrever as condigdes de liquidez nos ambientes de negociacio e as
condigoes de solvéncia do CRI;

d) Risco tributario: deserigio dos riscos relacionados a eventual alteragio dos beneficios fis-
cais outorgados pela lei tributdria relacionados ao ativo; e

&) Risco de pré-pagamento: oriundo do pagamento antecipado pelos devedores,
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v Adicionalmente aos fatores de risco obrigatorios relacionados acima, indicar os fatores de =
risco de acordo com a estrutura da Oferta Publica do CRI, quando aplicavel, conforme abai{ =
KT

a} Risco de originacao do crédito;

b} Risco de formalizacio dao lastro da emissao;
¢) Risco de concentragdo;

d) Risco de auséncia de historico da carteira, guando a emissao for composta par CRI pulve-
rizado e ndo houver Ristarico da carteira;

g) Risco de resgate antecipado;

f} Risco de néo colocagio ou colocagdo parcial dos valores mobiliarios ohjeto da oferta publi-
Ca; :

i) Riscos relacionados & desconsideragio do patrimonio separado em relacdo aos débitos de
natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista da emissora;

h) Risco relacionada & garantia, inclusive o de ndo formalizagdo das garantias; e

i) Risco de descasamento de taxas.

1. Breve historico das operacties realizadas anteriormente pela emissora, incluindeo:

a) Nitmero total de Ofertas Pablicas emitidas de valores mobilidrios ainda em circulagdo,

b) Valor total das Ofertas Publicas mencionadas no item anterior, podendo haver a individu-
alizacido por Oferta Publica;

¢) Percentual das Ofertas Pablicas emitidas com patrimonio separado;
d} Percentual das Ofertas Publicas emitidas com coobrigacao da emissora;
e} Patrimonio Liguido da emissora;

) Indicacdo da localizagdo, no formuldrio de referéncia, das informacdes sobre cventuais
pendéncias judiciais e trabalhistas da emissora; e

5] Outras informagdes a critério do Coordenador.
%I, Informacio sobre quarum minimo estabelecido para as deliberacoes das assembleias geo-

rais de credores previstos nos documentos especificos que regem a desericio do CRI da ofer-
ta.
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2 §29, Mo prospecto da Oferta Pablica &/ou no farmulario de referéncia:

| InformagBes sobre negdcios realizados com partes relacionadas ontre a emissora ¢ o ofi-
ginador/ cedente dos créditos imobiliarios lastro do CRI: e

Il Descricdo dos negocios com as instituices participantes gue atuem coma coordenadoras
da Oferta Publica.

82, Por “mitigacido” de risco entende-se, para fins deste artigo, qualquer forma de ameni-
zar, tarnar brando ou justificar o risco.

§42. Caso o Coordenador opte por incluir no prospecto informactes sobre a andlise & co-
mentarios da administracio referentes s demonstragfies financeiras do devedor que, individual-
mente, represente mais de 20% {vinte por centa) de concentragao na Oferta, deverd incluir:

|l As razdes que fundamentam as variactes das contas de demonstracdes de resultados, ta-
manda por referéncia, pelo menos, os Gltimos trés excreicios sociais:

Il Razdes que fundamentam as variactes das contas de dermonstragdes financeiras, toman-
do por referéncia as altimas demonstracdes tinanceiras disponiveis, comparadas com igual
periodo do exercicio social anterior;

Il Obter, dos auditores independentes registrados na CYM, manilestacao escrita acerca da
cansisténcia das informacgdes linanceiras; e

V. Caso ndo sejam obtidas as manifestacdes indicadas no inciso 1l deste paragrafo, as insti-
tuigbes participantes devem fazer constar de prospecto, sem mitigacio, a informacao de que
tais manifestagtes nao foram obtidas.

| o3 € CAPITULO IV — DISPOSICOES GERAIS
3 |
| é"ﬁ?—f ﬁrf: 62 - Quando as instituiciies participantes atuarem, na qualidade de coordenadores, em Oferta

| _& Piblica de valores mobilidrios, para a qual seja contratada agencia de classificacio de risco, devem

(e dager constar em seus respectivos documentlos especificos que regem a descricio do valor mobili
\__7 ‘&ro da oferta a obrigacio da emissora de manter atualizado, pelo menos anualmente e até o ven-

cimento, o relatorio de avaliagio {roting) dos valores mohilidrios objeto da Oferta Puablica, bem
como dar ampla divulgacio de tal avaliacdo ao mercado,

iKY 79-0 presente anexo entra em vigor em 01 de agosto de 2016,
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ANEXO Il - RENDA VARIAVEL (& |
= 5
O presente anexo ao Cadige ANBINIA de Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas ; 22
de Distribuicio e Aquisicio de Valores Mobilidrios (Codizo) aplica-se, em adigdo as regras do Codil, =

g0, aos valores mobilidrios de Renda Varidvel conforme regulamentagido em vigor.

Em caso de eventual divergéncia entre as disposicies deste anexo e do Codigo, prevalecem as
disposiciies deste Anexo.

CAPITULO 1 — PROSPECTO E FORMULARIO DE REFERENCIA

Art. 12 - Além das informacdes exigidas pela regulamentagiio em vigor e as ja dispostas no Codigo,
deverio constar no prospecte ¢fou no formuldrio de referéncia, conforme o caso, a5 seguintas
infermagies:

. Secio de latores de risco: descricdo, sem mitigagdo, de todos ¢ quaisquer fatos gue sejam
consideradas relevantes, assim entendidos agqueles que sejam capazes de afetar a propria |
decisio de investimento, entendendo-se por “mitizacdo”, para efeito deste Anexo, qualguet ;5 _
forma de amenizar, tornar brando ou justificativa para amenizar o risco, sempre gue houver; © <<
mas nao se limitando a:

a) Possibilidade de evenio de Fixagio de Preco em Valor Inferior a Faixa Indicada no dmbito
da Ofcrta Pablica Inicial de Distribuicio de Acdo, conforme critérios definidos no artigo 6%

ahaixo;

b) Risco pertinente a eventual ndo colocagio, ou colocagio parcial, dos valores mobiliarias
objeto da Oferta Plblica, bem como as consequéncias advindas da nfo colocacao integral
dos valores mohiliarios ofertados. "

1. Informaches setorinis: descricio dos principais aspectos relacionados com o setor de alu-
acan da emissora;

. Atividades exercidas pela emissora: (i) descricio dos negocios, processos produtivos, se
houver, & mercados de atuacio da emissora e de suas subsidiarias; {ii} fatores macroeconi-
micos que exercam influéncia sobre os nepocios da emissara; (ili} listagem dos produtos
e/au servicos oferecidos pela emissora e participagdo percentual dos mesmos na sua receita
liquida; (iv) descricdo dos produtos efou servigos em desenvalvimento; (v) relacionamento
com formocedores e clientes: (vi) relacio de dependéncia dos mercados nacionais efou es-
trangeiros; (vil) efeitos da agdo governamental no negocio da cmissara € regulamentagio
especifica das atividades, se houver; {vili) informagdes sobre patentes, marcas € licencas; (ix)
contratos rolevantes celebrados pela emissora; () nimero de funciondrios ¢ politica de re-
cursos humanos; e {xi) informaclies sobre eventuais concorrentes nos mercados cim gue
diLz
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IV, Megocios com partes relacionadas: descricao dos negacios com empresas ou pessoas re-
lacionadas com a emissara, assim entendidos os negacios realizados com os respectivos con-
troladores, bem como com empresas ligadas, coligadas, sujeitas a controle comum ou fue
integrem o mesma grupo econdmico da cmissora.

Art. 22 - Nas Ofertas Pdblicas deverd haver um Coordenador adicional (Coordenador Adicional)
sempre que um Coordenador incorrer em qualguer das scpuintes hipateses:

I. Ter a titularidade, direta ou indireta, de Valores Maobiliarios de Renda Yariavel que confi-
ram, ou venham a conferir, participacdo de 10% (dez por cento) ou mais no capital social da
eimissora, incluindo os valores maobilidrios ohjeto da Oferta Publica; ou

Il. Ter destinado, para si e/ou para Sociedade Relacionada, montante superior a 20% (vinte
por cento) dos recursos captados na Oferta Poblica.

§12. O Coordenador Adicional estd sujeilo aos limites previstos nos incisos | e |l da caput, ndo

podendo ultrapassa-los.

§22, Para fins do disposto no caput do presente artigo e nos artigos 32, 42 ¢ 52 daste Anexo:

I. “Valores Mobilidrios de Renda Varidvel” siio agbes, deb&ntures conversiveis em acdes, hé-
nus de subscrican, opghes de acbes, certificados de depdsito de valores maobilidrios, BDRs o
demsis valores maohilidrios conversiveis ou permutivels em actes, bem como derivativos,
seja com liquldacdo fisica ou financeira, referenciados em Valores Mobilidrios de Renda Va-
riavel, observado que o calculo da quantidade detida de Valores Maobilidrios de Renda Varia-
vel deverd ser feito com hase na posicao de risco agregada correspondente;

I, “Sociedadey Relacionadas” sieo as sociedades controladas, controladoras ou gue estejam
sujeitas a controle comum em relagao an Coordenador, bem como os Fundos de Investimen-
to em Participacties (FIPs) & o5 Fundes Mutuos de Investimento em Empresas Emergentes
(FMIEES) em que o Coordenador ofou quaisquer sociedades contraladas, controladaras ou
gue estejam sujeitas a conlrole comum, tenham a capacidade de influenciar as decistes de

| tal sociedade ou fundo, seja por meio do exercicio do pader de voto ou pela gestao, desde
5 que tais fundos tenham recursos proprios de Sociedades Relacionadas.

"_.J §3%. Os percentuais previstos no capul deverdo ser verificados no dia atil anterior 3 data da

primeira divulgacio do Aviso ao Mercado ou, na auséncia deste, no dia Gtil anterior & data de

= =divulgacio do inicio de distribuigio, sendo que, caso a destinacao dos recursos seja alterada apds
tais datas, novo calculo deverd ser feito, Para as Ofertas piblicas de agBes com esforcos restritos,
05 percentuais serdo verificados no dia dtil anterior 3 data da divulgacio do fato relevante ou, na

ausencia deste, na data da comunicagdo de inicio.

842, O calculo da participagio indireta prevista no inciso | do caput deverd sceuir as seguin-

fes regras.
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Files

l. & participagio por meio de sociedades controladas, sociedades sujeitas a controle comum
ou sociedades controladoras sera calculada pela aplicagao do percentual por elas detido no
capital social da emissora, cumulativamente;

gt da

i3l ta e
g.

Il. Em se tratando de fundos de investimento, somente serfio computadas as posicoes deti ¢
das por FIPs efou FMIEEs em que o Coordenador efou quaisquer sociedades controladas]
controladoras ou gque estejam sujeitas a controle comum em relagdo ao Coordenador, te-
nham @ capacidade de influenciar as decisties por melo do poder de voto ou pela gestio,
desde que tais fundos tenham recursos proprios de Sociedades Relacionadas, sendo que,
nesses casos, o computo das posicdes detidas se dard de forma integral;

= c)

Il Aplica-se o disposto ne inciso | do caput a quaisquer arranjos ou estruturas juridicas, con-
tratuais o/ou econdmicas que busquem replicar, por quaisquer meios, 8 em quaisquar as-
pectos, os efeitos propiciados pela participacio no capital social da emissora.

552, Os Walares Mobillarios de Renda Varidvel adguiridos, por qualquer forma, para a utiliza= -
cio do Coordenador, do Coordenador Adicional efou da sociedade Relacionada, om relagio a
gualguer das hipdteses previstas no artigo 43, 1, da Instrucdo CVM 400/2003, nao serac conside-
rados para fins do cdlculo do percentual previsto no caput deste artigo.

§62. O Caordenador Adicional, em conjunto com o Coordenador Lider, devera:

I. Participar do processo de formagio de preco dos Valores Mobiliarios de Renda Variavel
objeto da Ofcrta Pablica;

I, Zelar pela elabaracdo do prospecto, do memorando, do formulario de referéncia ¢ dos
demais documentos da Oferta Pdblica que acompanham o pedido de registro junto a CYI
cfou a ANBIMA; e

I, Praticar padrBes usuais de due diligence com relacao a distribuicao dos Valores Mohilia-
rios de Renda Vanavel objeto da Oferta Publica.

§72. O pagamento da remuneragfio devida ac Coordenador Adicional, decorrente da sua
atuaciio na Oferta Piblica, deverd ser cfetuado exclusivamente em moeds corrente, conforme as
comissées de coordenacdo, garantia e colocacio previstas no prospecto da Oferta Publica ou no
memarando.

§89. As informactes sobre as situacdes de gue cuida este artigo deverdo ser explicitadas no
prospecto ou no memorando da Oferta Publica, na secdo que descreve o relacionamento entre o
Coordenador efou Sociedades Relacionadas com a emissora. Além disso, devera ser mencicnado
gue a Oferta conta com a participagdo de um Coordenador Adicional, bem como os motivos rela-
cionados a sua participacio na operacio,

Art. 32 « Mas Ofertas Pablicas de Valores Mobilidrios de Renda Varidvel em gue algum Coordena-
dor estaja alicnando Valores Mobiliarios de Renda Variavel no ambito da prapria oforta, ou gue
receba, em decorréncia da sua atuagio na Oferta Publica, ou de acordo/contrato anteriormente
celebrado, Valores Maobilidrios de Renda Variavel ou pagamento calculado com base no preco de
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Valores Mobiliarios de Renda Varidvel, o prospecto deverd conter a remuneracio dos coordena-
dores da Oferta Pablica incluinda:

I Identificacio, pela natureza de cada pagamenta a ser feito, e formula de calculo desses va-
lores: e

Il. Os montantes a serem recebidos se a Oferta Pablica sair pelo valor médio da faixa de pre-
cos, quando houwver.

Art. 42 - Quando atuarem como coordenadores de Ofertas Pablicas Iniciais, as instituictes partici-
pantes deveriio reter, no minimo, 25% (vinte e cinco por conto) das posiches proprias detidas em
Valores Mobiliarios de Renda Variavel emitidos pela emissora efou em valores mobilidrios refe-
renciados efou conversiveis em Valores Mobiliarios de Renda Variavel emitidos pela cmissora, por
um prazo de 360 (trezentos e sessenta) dias contados a partir do registro da respectiva Oferta Pu-
blica junto & Comissao de Valores Muobiliarios (CVI).

§12. Com excecdo das comisses de coordenagio, garantia, colocaciio e sucesso, bem comao
de panhos advindos da eslabilizacdo, previstas ne prospecto da Oferta Pablica, os ganhos advindos
de quaisquer estruturas juridicas, contratuais efou econdmicas sintetizandeo ou estipulanda, por
quaisguer meios, os resultados financeiros obtidos ¢om base no preco final da respectiva Oferta
Publica, estarde sujeitos aos mesmos limites previstos no caput, de forma gue 25% (vinte ¢ cinco
por cento) de tais resultados financeiros sé poderdo ser liquidados definitivamente apos o decurso
do prazo de 360 (trezentos e sessenta) dias, contados a partir do registro da respectiva Oferta PU-
hlica junto & SV,

52, 05 percentuais previstos no caput e no paragrafo 1° deverdo ser verificados na data da
rimeira divulgacao do Aviso ao Mercado, ou, na auséncia deste, na data de divulgacio da inicio
e distribuicio,

':Jl_l[] =}

o
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§32. Aplicam-se as previses do caput e de seu pardgrafo 12, no que couber, 4s Sociedades
elacinnadas.

o
0|
i

F

T
Ty
[afet,

549, Excetuam-se das restrigbes previstas neste artigo;

".:“.H”i J ,_J1'|.I!-I:

I A compra ou venda de Valores Mobilidrios de Renda Varidvel, em decorréncia da atuacio
dos coardenadores ou Sociedades Relacionadas como formador de mercado ou para estabi-
lizagdo da Oferta Puhlica;

Il. Os valores mobiligrios adquiridos/registrados em mercadao de balc3o arganizado; e

Il Os valores mobiliarios adquiridos em decorréncia do exercicio de garantia firme de liqui-
dagio no dmbito da Oferta Pablica Inicial de Valores Mohilidrios de Renda Varidvel,

§52. A limitagao prevista no capul e no paragrafo 12 deste artigo ndo serd aplicivel nos casos
em que, cumulativamente:

y' 34 4
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. O percentual de Valores Mobilidrios de Renda Variavel detido pelo Coordenador e/ou por
Sociedade Relacionada, ou o0s resultados financeiros obtidos sejam inferiores a 5% {cinco por4-2
cento) do valor da Oferta Publica; e

Il. O Coordenador efou a Sociedade Relacionada possuam percentual inferior a 10% (dez por | £
cento) do capital social da emissora dos Valores Mobilidrios de Renda Variavel, '

§62. Para se utilizar da faculdade prevista no pardgrafo anterior, a Oferta Publica deverd
contar, obrigatoriamente, com um Coordenador Adicianal, nos termos definidos no artigo 27 deste
Anexo.

§72. Os Valores Mobiliarios de Renda Varidvel adguiridos pelo coordenador, independente-
mente da forma, em relacdo a qualguer das hipdteses previstas no artigo 48, I, da Instrugdo CVM:
A00/2003, ndo serdo considerados para fins do calcule do percentual prevista no caput deste arti-
gi,

Art. 52 - Quando atuarem como coordenadores de Ofertas Publicas Subsequentes, as instituigtes:
patticipantes que tenham adgquirido Valores Mobiliarios de Renda Variavel no prazo de 180 [cento
e oitenta) dias anteriores a data do protocolo do pedido de registro junto 5 CWM, deverdo reter,
o minima, 25% (vinte e cinco por cento) das posigBes praprias detidas em Valores Mobiliarios de |
Renda Variavel emitidos pela emissora efou em valores mobiliarios referenciados gfou Conversi-
veis om Valores Maobilidrios de Renda Variavel, emitidos pala cmissora pelo prazo de 180 [cento & -
aitenta) dias, contados a partir do registro da respectiva Oferta Publica junto a CVIM. ,

[]

§12, Com excecio das comissdes de coordenacio, garantia, colocagio e sucesso, bem como
de ganhos advindos da estabilizaciio, previstas no prospecto da Oferta Pablica, os ganhos advindos
de quaisquer estruturas juridicas, contratuais efou econdmicas sintetizando ou estipulandao, por
guaisguer meios, os resultados financeiros obtidos com base no prego final da respectiva (ferta
Piblica, estardo sujeitos aos mesmos limites previstos no caput, de forma gue 2 T (vinte e cinco
nor conto) de tais resullados financeiros so poderdo ser liquidados definitivamente apos o decurso
do prazo de 180 {cento e oitenta dias) dias contados a partir do registro da respectiva Oferta Pu-
blica junto a CVM,

§22, Oy percontuais previstos no caput e no pardgrafo 12 deverdo ser verificados na data da
prireira publicagae do Aviso ao Mercado.

532, Aplicam-se as previsiies do caput e de seu paragrafo 12, no que couber, a5 Sociedades
Relacionadas.

42, bxcetuam-se das restricies previstas neste artigo:
. & compra ou venda de Valores Mabilidrios de Renda Variavel em decorréncia da atuagdo
dos coordenadores ou Sociedades Relacionadas como formador de mercado ou para estabi-

lizagio da Olerta Plblica;

Il Os valores mobilidrios adquiridos em bolsa;
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1. s valores mohiliarios adguiridos/registrados em mercado de balcio organizado; e

IV, Os valores mobiliarios adquiridos em decorréncia do exercicio de garantia firme de liqui-
dacao no amhbito da Oferta Publica;

558, A limitagao a alienacgdo previsla no caput deste artigo niio serd aplicavel nos casos em
que, cumulativamente:

l. O percentual de Valores Mobilidrios de Renda Varidvel detido pelo Coordenador efou por
Sociedade Relacionada seja inferior a 5% (cinco por cento) do valor da Oferta Plblica; e

Il. O Coordenador efou a Sociedade Relacionada possuam percentual inferior & 10% (dez nor
cento) do capital social da emissora dos Valores Maobilidrios de Renda Variavel,

&62. Para se utilizar da faculdade prevista no paragrafo anterior, a Oferta Pablica devera
contar, obrigatoriamente, com um Coordenador Adicional, nos termos definidos no artigo 2° deste
Anexo,

§72, Os Valores Mobilidrios de Renda Varidvel adquiridos pelo Coordenador, independente-
mente da forma, em relagaoc a qualquer das hipoteses previstas no artigo 48, |, da Instrucio CVYM
4002003, ndo serdo considerados para fins do céleulo do percentual previsto no caput deste arti-
20.

Art. 62 - Quando atuarem como coordenadores da Ofertas Publicas Iniciais de Distribuicio de
Agoes (IPOs], as instituigtes participantes deveriio observar as regras definidas em regulamenta-
do da CVM para a guestao de modificacio da oferta para que o investidor de varejo tenha a ap-

Ciido de desistir do seu pedido de reserva quando da ocorréncia de um Evento de Fixagio de Preco
"am Valor Inferior a Faixa Indicada, confarme definido no pardgrafo 12 abaixo.

§12. Para fins do disposto no caput do presente artigo, serd considerado “Evento de Fixagao
de Preco em Valor Inferior a Faixa Indicada” quando o preco final da Oferta tenha ficado abaixo de
20% (vinte por cento) do preco inicialmente indicado.

529, Para fins do disposto no pardgrafo 12 deste artigo, o preco final da Oferta serd o resul-
tade da aplicagdo de 20% (vinte por cento) sobre o valor maximo (teto) da faixa indicativa, sendo
que o valor resultante desta aplicagao de 20% (vinte por cento) deverd ser descontadao do valor
minime da faixa de prego.

= Art. 79 - Especificamente para as operagdes de Ofertas Publicas de Aquisicio de Acoes deve ser

observado o capitulo || deste Anexo.

Art. 82 - As disposiches deste capitulo niio se aplicam as Ofertas publicas de agdes com esforgos

restritos, salvo o disposto no artigo 29 deste Anexo.
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CAPITULO Il - OFERTAS PUBLICAS DE AQUISICAO DE ACOES

o' Regisht de T/

Lk
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Art, 92 - Mo edital de Oferta Publica de OPAs, sem prejuizo do disposto na regulamentagio d

CVM, devem constar as seguintes informagdes: = & I
A
. L g i
|, Metodologia utilizada para definir o valor de aguisicio da acdo, se houver; ,'EB § J|
B L -1 -:J-
I Indicacdo das premissas e informagdes utilizadas para a avaliacio se houver,
IIl. Relacionamento entre ofs) ofertante(s) e als) instituicdo(des) intermadiarials);
1. ldentificacao do assessor juridico se houver,; e
V. Selo ANBIMA. _ "

Art. 10 - Sem prejuizo do disposto na regulamentacio da CVIVI, os pardmetras minimos utilizados -~ - -

para a claboracdo do laudo de avaliacio referido no artigo 21 do Cadigo sao: 3
|, Metodologia utilizada para definir o valor de aguisicio de acao; .. i
Il. Premissas ¢ informacties utilizadas para a avaliagio; e
I, Relacionamento entre ofs) ofertante(s) e o avaliador.

Art. 11 - O presente anexo entra em vigor om 01 de agosto de 2016,
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ANEXO Ill = AGENTE FIDUCIARIO

O presente anexo ac Codigo ANBIMA de Regulacio ¢ Melhores Praticas para as Ofertas Pablicas
de Distribuicdo e Aquisicio de Valores Mobilidrios (Codiga) aplica-se, em adicéo s regras do Codi-
g0, as atividades de Agente Fiducidrio conforme regulamentacio em vigor,

Em caso de evenlual divergéncia entre as disposicBes deste Anexo o do Cédigo, prevalecem as
disposicies doste anexo.

CAPITULO | - ATIVIDADE DE AGENTE FIDUCIARIO

Art. 12 - E considerada atividade de agente fiducidrio, para fins deste Cédigo, aguela desenmpe-
nhada por instituicdo participante constituida sob a forma de pessoa juridica qua, nos termos da
legislacio em vigor e da respectiva escritura de emissdo de debéntures, representa a comunhao
dos debenturistas perante a companhia emissora {(Agente Fiducidrio ou Agentes Fiducidrios),

Art. 22 - No exercicio da atividade, o Agente Fiduciario deve seguir as sepuintes obrigacées:

}
R —-, oy ¥ s s £ i i
£l &;E | Verificar a veracldade das informagBes contidas na escritura de emissio;
R
-_-_-"' —
(5 2 Il Verificar a regularidade da constituigdo das garantias reais, flutuantes e fidejussdrias, na
F ;_gé #| datada celebracdo da escritura de emissdo, através do recebimento e anilise dos documean-
{*-f'\’i’. tos efou informagdes a serem disponibilizados pela emissora e que demonstrem a repulari-
! ﬂ?-‘f dade e suficiéncia das garantias prestadas no ambito da emissio;
| & &
| B
o =1 M- . .- . ' . o
; o E Hl. Solicitar, ao Coordenador da Oferta Pdblica, lista com as informagfes e documentos ne-
o O
LT cessarios para efetuar as verificacBes mencionadas nos incisos [ e 1l desse artipo;

IV. Acompanhar a manutencao da suficiéncia e exequibilidade das garantias da Oferta Pibli-
ca, mediante o recebimente de documentos por parte da emissora, tais coma laudos atuali-
zados e relatorios de monitoramento, em conformidade com os termos estabelecidos na es-
critura de emissio;

V. Acormnpanhar, caso haja, os covenants nos termos da escritura de emissio;

VI Utilizar as infarmagdes obtidas em razdo de sua participacio em Ofertas Pablicas oxclusi-
vamente para os fins aos guais tenham sido contratados;

VIl Garantir a disponibilizacio das informag@es publicas relativas & emissio om sua pagina
na internet; e
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WIII. Elaborar os relatérios para os debenturistas em conformidade com a legislagdo aplicavel
o de acordo com o conteddo minimo exigido pelas Diretrizes expedidas pelo Conselho/de
Regulacao ¢ Melhares Praticas.

Art. 32 - O Apente Hducidrio deve garantir que a escritura de emissdo contenha, na minimao, as
seguintes informacoes.

|, Relaches das informactes, documentos ¢ descricio da metodologia para verificacio das e =
garantias da Oferta Publica (coma exemplo, laudos de avaliagio, relatdrios de monitoramen-
to atualizados), berm como os prazos para a entrega de tais documentos e informagoes pela
emissora, nos termos da escritura de emissdo, ou a epoca do relatorio anual, de forma a via-

bilizar o cumprimento das abrigacées do Agente Fiduciario; e

I, Detalhamento dos critérios a serem utilizados pelo Agente Fiduciario para o acompanha-
mento dos covenants constantes da escritura de emissdo. O detathamento deve incluir, ndo

se limitando, a disponibilizagdo da memdria de calculo, compreendendo as rubricas necessa-

rias para a obtencdo de tais hdices Financeiros, e a obrigacio de a emissora fornecer, anu-
almente, 3 época do relatorio anual, declaragio assinada pelo(s) representante(s) legal(is} da
emissora, na forma do seu estatuto social, atestando: (i) que permanecem validas as disposi-
ches contidas na escritura de emissdo; (i) nao ocorréncia de qualquer das hipoteses e
vencimento antecipado e inexisténcia de descumprimento de obrigagbes da emissora peran< . 0 °
te os debenturistas; (ili) cumprimento da obrigacio de manutengio do registro de compa- :
nhia aberta; (iv] cumprimento da obrigacdo de manutengio do departamento de debentu= :
rista; (v) que os bens da companhia foram mantidos devidamente assegurados; e (vi] que

nio foram praticados atos em desacordo com o estatuto,

Pardgrafo Unico: Deve constar, na escritura da emisso a possibilidade de o Agente Fiducia-

rio e balizar nas informacoes que lhe forem disponibilizadas pela Emissora para verificar o aten-
dimento dos covenants.

CAPITULO Il = EXIGENCIAS MINIMAS
Art. 42 - O Agente Fiduciario deve cumprir as seguintes exigéncias minimas para prestar os servi-
cos descrilos neste Capitulo.
I. Prover, no seu ohjeto social, o exercicio da atividade de Agente Fiduciario, ou prover gque
tenham em seus objetivos sociais a administracio ou a custddia do bens de terceiros e aten
dam as demais condicBes fixadas pela Comissiio de Valores Mohilidrios (CVIM);

||, Passuir codipo de ética ao gual seus empregados tenham aderido formalmente;

Il Possuir pagina propria na internet para a disponibilizaco das informagdes piblicas relati-
Vas o emissan;
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I'Y. Manter a drea responsavel pela prestacdo de servigos de Agente Fiduciario segregada de
outras dreas em gue possam ser veriticados quaisquer conflitos de interesses, tais como os
servicos de tesouraria, corretora, distribuidora e gestio de recursos;

Y. Possuir politica relativa ao uso de senhas de acesso aos sistemas utilizados pela drea res-
ponsavel pela prestagio de servicos de Agente Fiduciario;

V1. Passuir local adequado, com acesso controlado, para a guarda dos documentos relacio-
nados ao exercicio de suas funcdes,

VI, Possuir politica de normas e controles internos que atestem o cumprimento das exipén-
clas previstas nos incisos IV a8 V| deste artizo, de forma a garantir 3 integridade das informa-
¢oes oimpedir o acesso de pessoas ndo autorizadas formalmente; e

VIHL, Possuir plana de continuidade de negocios, devidamente documentade, que contenha
previsbes acerca de, no minimo: (i) ambiente alternativo para processamento em situacbes
de contingéncia com equipamentos adequados e versdes de sistemas idénticas as do local
de processamento principal e que ndo estejam localizados no mesmo edificio do local de
processamento principal; (ii) acesso a dados e informacoes armazenadas em locais ¢ inslala
cies diferentes do local de processamento principal @ gue permitam a ativacio e continui-
dade do processamento de suas atividades; (i) plano de contato com pessoas-chave para
alivacdo do plano e (iv) evidéncias de realizagiio de testes de ativagdo do plano, conforme
periodicidade nele prevista.

Art. 5% - As instituicges participantes gue atuarem na qualidade de Agentes Fiduciarios somente
G poderdo participar de Ofertas Publicas de debéntures cujos coordenadores sejam instituicées par-
ticipantes ou integrantes de conglomerado ou grupo financeiro de instiluigdes participantes,

4
S0{rY

CAPITULO 11l - DISPOSICOES GERAIS

: - Art. 62 - O Agente Fiduciario devera disponibilizar, anualimente em sua pagina na internet, até o
" “segundo dia atil contado do prazo final de disponibilizacio do relatdrio para a CVM, o relatorio
-Lanual, para os debenturistas da respectiva Oferta Pihlica,
512, O Agente Fiducidrio devera encaminhar para o endercco eletrénico operacio-
nal@anbima.com. br, os editais de convocagdo de assemhleias de debenturistas que vier a convo-
~car, bem como as atas, apds arquivamenta nas campetentes juntas comerciais, das reforidas as-
sembleias de emissfes em que alue como Agente Fiduciario.

§22. Também dewverdo ser encaminhadas pelo Agente Fiduciario, para o endercco eletrdnico
mencionado no paragrafo anterior e na mesma data do envio as enlidades de mercado em que o
valor mobiliario & negociado [mercados de Bolsa ou de balcdo), as deliberacbes sobre alteragties
no fluxo financeiro e no cronograma das cmissdes.
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Art, 72, A Dirctoria da ANBIMA instituira cobranca anual destinada a custear a fiscalizacio @ 3 su-
pervisdo do cumprimento das disposictes do presente Anexo.

#nb

Art, 82, O presente anexa entra ern vigor em 01 de agosto de 2016, C

I5ia
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