
 

 
 
 
 
 
 
 

 

Fórmulas 

 

Este documento reúne um conjunto de fórmulas úteis as pessoas candidatas das 
certificações Anbima, servindo como apoio durante os estudos e exames. As expressões 
apresentadas abrangem conteúdos comuns às diferentes provas e podem ou não ser exigidas 
no exame específico de cada certificação. Além disso, algumas siglas e abreviações aqui 
empregadas podem divergir das utilizadas nas questões das avaliações oficiais; por isso, 
recomenda-se atenção à contextualização de cada item e ao enunciado da prova. O objetivo 
deste material é oferecer uma referência prática, facilitando a revisão e a aplicação dos 
conceitos essenciais cobrados pela Anbima. 

 

 

 

CAPM (modelo de precificação de ativos de capital) 

 

( ) ( )FMiFi RRRRE −+=   

 

𝜠(𝑹𝒊): 𝑅𝑒𝑡𝑜𝑟𝑛𝑜 𝑒𝑠𝑝𝑒𝑟𝑎𝑑𝑜 𝑑𝑜 𝑎𝑡𝑖𝑣𝑜 𝒊. 

𝑹𝑭 : 𝑇𝑎𝑥𝑎 𝑙𝑖𝑣𝑟𝑒 𝑑𝑒 𝑟𝑖𝑠𝑐𝑜. 

𝜷𝒊: 𝐵𝑒𝑡𝑎 𝑑𝑜 𝑎𝑡𝑖𝑣𝑜 𝒊. 

𝑹𝑴: 𝑅𝑒𝑡𝑜𝑟𝑛𝑜 𝑒𝑠𝑝𝑒𝑟𝑎𝑑𝑜 𝑑𝑜 𝑚𝑒𝑟𝑐𝑎𝑑𝑜. 

 

 

Capitalização contínua 

 

𝐹𝑉 = 𝑃𝑉. 𝑒𝑖.𝑛 

 



 

 
 
 
 
 
 
 

𝑭𝑽: 𝑉𝑎𝑙𝑜𝑟 𝑓𝑢𝑡𝑢𝑟𝑜. 

𝑷𝑽: 𝑉𝑎𝑙𝑜𝑟 𝑝𝑟𝑒𝑠𝑒𝑛𝑡𝑒. 

𝒆: 𝐶𝑜𝑛𝑠𝑡𝑎𝑛𝑡𝑒 𝑑𝑒 𝐸𝑢𝑙𝑒𝑟. 

𝒊: 𝑇𝑎𝑥𝑎 𝑑𝑒 𝑗𝑢𝑟𝑜𝑠. 

𝒏: 𝑇𝑒𝑚𝑝𝑜 𝑑𝑒 𝑎𝑝𝑙𝑖𝑐𝑎çã𝑜. 

______________________________________________________________________________________ 

 

Correlação 

 

𝐶𝑜𝑟𝑟 (𝑋, 𝑌) =
𝑐𝑜𝑣𝑎𝑟(𝑋, 𝑌)

𝜎𝑥  . 𝜎𝑦 
 

    

𝑪𝒐𝒗𝒂𝒓(𝑿, 𝒀): 𝐶𝑜𝑣𝑎𝑟𝑖â𝑛𝑐𝑖𝑎 𝑒𝑛𝑡𝑟𝑒 𝑋 𝑒 𝑌. 

𝝈𝒙: 𝐷𝑒𝑠𝑣𝑖𝑜 𝑝𝑎𝑑𝑟ã𝑜 𝑑𝑎 𝑣𝑎𝑟𝑖á𝑣𝑒𝑙 𝑋. 

𝝈𝒚: 𝐷𝑒𝑠𝑣𝑖𝑜 𝑝𝑎𝑑𝑟ã𝑜 𝑑𝑎 𝑣𝑎𝑟𝑖á𝑣𝑒𝑙 𝑌. 

 

 

Covariância 

 

𝐶𝑜𝑣𝑎𝑟 (𝑋, 𝑌) = 𝐸(𝑋𝑌) − 𝐸(𝑋)𝐸(𝑌) 

 

𝑪𝒐𝒗𝒂𝒓(𝑿, 𝒀): 𝐶𝑜𝑣𝑎𝑟𝑖â𝑛𝑐𝑖𝑎 𝑒𝑛𝑡𝑟𝑒 𝑋 𝑒 𝑌. 

𝑬(𝑿𝒀): 𝑉𝑎𝑙𝑜𝑟 𝑒𝑠𝑝𝑒𝑟𝑎𝑑𝑜 𝑑𝑜 𝑝𝑟𝑜𝑑𝑢𝑡𝑜 𝑒𝑛𝑡𝑟𝑒 𝑋 𝑒 𝑌. 



 

 
 
 
 
 
 
 

𝑬(𝑿): 𝑉𝑎𝑙𝑜𝑟 𝑒𝑠𝑝𝑒𝑟𝑎𝑑𝑜 (𝑚é𝑑𝑖𝑎) 𝑑𝑎 𝑣𝑎𝑟𝑖á𝑣𝑒𝑙 𝑋. 

𝑬(𝒀): 𝑉𝑎𝑙𝑜𝑟 𝑒𝑠𝑝𝑒𝑟𝑎𝑑𝑜 (𝑚é𝑑𝑖𝑎) 𝑑𝑎 𝑣𝑎𝑟𝑖á𝑣𝑒𝑙 𝑌. 

 

 

Current yield (rendimento corrente) 

 

𝑪𝒀 =
𝑪

𝑷
 

𝑪: 𝐶𝑢𝑝𝑜𝑚 𝑎𝑛𝑢𝑎𝑙. 

𝑷: 𝑃𝑟𝑒ç𝑜 𝑎𝑡𝑢𝑎𝑙 𝑑𝑜 𝑡í𝑡𝑢𝑙𝑜. 

 

 

 

CMPC (Custo Médio Ponderado de Capital) 

 

 

𝑪𝑴𝑷𝑪 = (
𝑫

𝑫 + 𝑷𝑳
) . 𝑹𝑻. (𝟏 − 𝑰𝑹) + (

𝑷𝑳

𝑫 + 𝑷𝑳
) . 𝑹𝑷 

 

𝑫: 𝐷í𝑣𝑖𝑑𝑎. 

𝑷𝑳: 𝑃𝑎𝑡𝑟𝑖𝑚ô𝑛𝑖𝑜 𝐿í𝑞𝑢𝑖𝑑𝑜. 

𝑹𝑻: 𝐶𝑢𝑠𝑡𝑜 𝑑𝑎 𝐷í𝑣𝑖𝑑𝑎. 

𝑰𝑹: 𝐼𝑚𝑝𝑜𝑠𝑡𝑜 𝑑𝑒 𝑅𝑒𝑛𝑑𝑎. 

𝑹𝑷: 𝑅𝑒𝑡𝑜𝑟𝑛𝑜 𝑒𝑥𝑖𝑔𝑖𝑑𝑜 𝑝𝑒𝑙𝑜𝑠 𝑎𝑐𝑖𝑜𝑛𝑖𝑠𝑡𝑎𝑠. 

 

 



 

 
 
 
 
 
 
 

 

 

Desvio padrão de uma carteira de dois ativos 

 

𝝈𝒑 = √𝒘𝟐
𝒂 × 𝝈𝟐

𝒂 +  𝟐𝒘𝒂𝒘𝒃 × 𝝈𝒂𝝈𝒃𝝑 + 𝒘𝟐
𝒃 × 𝝈𝟐

𝒃  

 

𝒘𝒂
𝟐: 𝑃𝑒𝑠𝑜 𝑑𝑜 𝑎𝑡𝑖𝑣𝑜 𝐴 𝑎𝑜 𝑞𝑢𝑎𝑑𝑟𝑎𝑑𝑜. 

𝒘𝒃
𝟐: 𝑃𝑒𝑠𝑜 𝑑𝑜 𝑎𝑡𝑖𝑣𝑜 𝐵 𝑎𝑜 𝑞𝑢𝑎𝑑𝑟𝑎𝑑𝑜. 

𝝈𝒂
𝟐: 𝑉𝑎𝑟𝑖â𝑛𝑐𝑖𝑎 𝑑𝑜 𝑎𝑡𝑖𝑣𝑜 𝐴. 

𝝈𝒃
𝟐: 𝑉𝑎𝑟𝑖â𝑛𝑐𝑖𝑎 𝑑𝑜 𝑎𝑡𝑖𝑣𝑜 𝐵. 

𝒘𝒂: 𝑃𝑒𝑠𝑜 𝑑𝑜 𝑎𝑡𝑖𝑣𝑜 𝐴. 

𝒘𝒃: 𝑃𝑒𝑠𝑜 𝑑𝑜 𝑎𝑡𝑖𝑣𝑜 𝐵. 

𝝈𝒂: 𝐷𝑒𝑠𝑣𝑖𝑜 − 𝑝𝑎𝑑𝑟ã𝑜 𝑑𝑜 𝑎𝑡𝑖𝑣𝑜 𝐴. 

𝝈𝒃: 𝐷𝑒𝑠𝑣𝑖𝑜 − 𝑝𝑎𝑑𝑟ã𝑜 𝑑𝑜 𝑎𝑡𝑖𝑣𝑜 𝐵. 

𝝑: 𝐶𝑜𝑟𝑟𝑒𝑙𝑎çã𝑜 𝑒𝑛𝑡𝑟𝑒 𝑜𝑠 𝑑𝑜𝑖𝑠 𝑎𝑡𝑖𝑣𝑜𝑠 𝑑𝑎 𝑐𝑎𝑟𝑡𝑒𝑖𝑟𝑎. 

 

 

Índice de Sharpe 

 

𝐼𝑆 =
𝐸(𝑅𝐶) − 𝑅𝐹

𝜎
 

𝑬(𝑹𝑪): 𝑅𝑒𝑡𝑜𝑟𝑛𝑜 𝑒𝑠𝑝𝑒𝑟𝑎𝑑𝑜 𝑑𝑎 𝑐𝑎𝑟𝑡𝑒𝑖𝑟𝑎. 

𝑹𝑭: 𝑇𝑎𝑥𝑎 𝑙𝑖𝑣𝑟𝑒 𝑑𝑒 𝑟𝑖𝑠𝑐𝑜. 

𝝈: 𝐷𝑒𝑠𝑣𝑖𝑜 − 𝑝𝑎𝑑𝑟ã𝑜 𝑑𝑜𝑠 𝑟𝑒𝑡𝑜𝑟𝑛𝑜𝑠 𝑑𝑜 𝑝𝑜𝑟𝑡𝑓ó𝑙𝑖𝑜. 



 

 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

Índice de Treynor 

 

𝐼𝑇 =
𝐸(𝑅𝐶) − 𝑅𝐹

𝛽𝑐
 

𝑬(𝑹𝑪): 𝑅𝑒𝑡𝑜𝑟𝑛𝑜 𝑒𝑠𝑝𝑒𝑟𝑎𝑑𝑜 𝑑𝑎 𝑐𝑎𝑟𝑡𝑒𝑖𝑟𝑎.  

𝑹𝑭: 𝑇𝑎𝑥𝑎 𝑙𝑖𝑣𝑟𝑒 𝑑𝑒 𝑟𝑖𝑠𝑐𝑜. 

𝜷𝒄: 𝐵𝑒𝑡𝑎 𝑑𝑎 𝑐𝑎𝑟𝑡𝑒𝑖𝑟𝑎. 

 

 

Perpetuidade 

 

gk

D
P

S −
= 1

0  

𝑫𝟏: 𝐷𝑖𝑣𝑖𝑑𝑒𝑛𝑑𝑜 𝑒𝑠𝑝𝑒𝑟𝑎𝑑𝑜 𝑛𝑜 𝑝𝑟ó𝑥𝑖𝑚𝑜 𝑎𝑛𝑜. 

𝒌𝒔: 𝐶𝑢𝑠𝑡𝑜 𝑑𝑜 𝑐𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙 𝑝𝑟ó𝑝𝑟𝑖𝑜. 

𝒈: 𝑇𝑎𝑥𝑎 𝑑𝑒 𝑐𝑟𝑒𝑠𝑐𝑖𝑚𝑒𝑛𝑡𝑜 𝑐𝑜𝑛𝑠𝑡𝑎𝑛𝑡𝑒 𝑑𝑜𝑠 𝑑𝑖𝑣𝑖𝑑𝑒𝑛𝑑𝑜𝑠. 

 

 

 

 

 



 

 
 
 
 
 
 
 

 

 

Variância 

 

( ) ( ) ( )i
n

i

i xfxXVar 
=

−=
1

2
  

 

∑:

𝑛

𝑖=1

 𝑆𝑜𝑚𝑎𝑡ó𝑟𝑖𝑜 𝑑𝑒 𝑡𝑜𝑑𝑜𝑠 𝑜𝑠 𝑡𝑒𝑟𝑚𝑜𝑠 𝑑𝑒𝑠𝑑𝑒 𝑖 = 1 𝑎𝑡é 𝑖 = 𝑛. 

𝒙𝒊:  𝑖 − é𝑠𝑖𝑚𝑜 𝑣𝑎𝑙𝑜𝑟 𝑜𝑏𝑠𝑒𝑟𝑣𝑎𝑑𝑜 𝑑𝑎 𝑣𝑎𝑟𝑖á𝑣𝑒𝑙 𝑋. 

𝝁: 𝑀é𝑑𝑖𝑎 𝑝𝑜𝑝𝑢𝑙𝑎𝑐𝑖𝑜𝑛𝑎𝑙 𝑑𝑎 𝑣𝑎𝑟𝑖á𝑣𝑒𝑙 𝑋. 

𝒇: 𝐹𝑢𝑛çã𝑜 𝑑𝑒 𝑝𝑟𝑜𝑏𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑𝑒. 

 

 

Índice de Endividamento 

 

𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙 𝑑𝑒 𝑇𝑒𝑟𝑐𝑒𝑖𝑟𝑜𝑠

𝐴𝑡𝑖𝑣𝑜 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙
 

 

 

VaR (Valor em Risco de uma Carteira) 

 

𝑉𝑎𝑅 = 𝑉. 𝛼 . 𝜎 . √𝑡 

 



 

 
 
 
 
 
 
 

𝑽: 𝑉𝑎𝑙𝑜𝑟 𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑑𝑎 𝑐𝑎𝑟𝑡𝑒𝑖𝑟𝑎. 

𝒂: 𝐹𝑎𝑡𝑜𝑟 𝑒𝑠𝑡𝑎𝑡í𝑠𝑐𝑜. 

𝝈: 𝐷𝑒𝑠𝑣𝑖𝑜 − 𝑝𝑎𝑑𝑟ã𝑜 𝑑𝑜𝑠 𝑟𝑒𝑡𝑜𝑟𝑛𝑜𝑠. 

√𝒕: 𝑅𝑎𝑖𝑧 𝑞𝑢𝑎𝑑𝑟𝑎𝑑𝑎 𝑑𝑜 𝑡𝑒𝑚𝑝𝑜. 

 

 

 

 

 

 

VP (Valor Presente), VF (Valor Futuro) e VPL (Valor Presente Líquido) 

 

𝑉𝑃𝐿 = 𝐹𝐶0 + ∑ (
𝐹𝐶𝑡

(1 + 𝑖)𝑡
) 

 

𝑭𝑪𝟎: 𝐹𝑙𝑢𝑥𝑜 𝑑𝑒 𝑐𝑎𝑖𝑥𝑎 𝑛𝑜 𝑡𝑒𝑚𝑝𝑜 0. 

𝚺: 𝑆𝑜𝑚𝑎𝑡ó𝑟𝑖𝑜. 

𝑭𝑪𝒕: 𝐹𝑙𝑢𝑥𝑜 𝑑𝑒 𝑐𝑎𝑖𝑥𝑎 𝑛𝑜 𝑡𝑒𝑚𝑝𝑜 𝑡.  

𝒊: 𝑇𝑎𝑥𝑎 𝑑𝑒 𝑑𝑒𝑠𝑐𝑜𝑛𝑡𝑜. 

𝒕: 𝑃𝑒𝑟í𝑜𝑑𝑜 𝑑𝑒 𝑡𝑒𝑚𝑝𝑜. 

 

 

 



 

 
 
 
 
 
 
 

 

 

Payback (prazo de retorno) 

 

𝑃𝑎𝑦𝑏𝑎𝑐𝑘 =
𝐼𝑛𝑣𝑒𝑠𝑡𝑖𝑚𝑒𝑛𝑡𝑜 𝑖𝑛𝑖𝑐𝑖𝑎𝑙

𝐹𝑙𝑢𝑥𝑜 𝑑𝑒 𝑐𝑎𝑖𝑥𝑎 𝑎𝑛𝑢𝑎𝑙
 

 

 

TIR (Taxa Interna de Retorno) 

 

∑
𝐹𝐶𝑡

(1 + 𝑇𝐼𝑅)𝑡
= 0

𝑛

𝑡=0

 

 

∑:

𝑛

𝑡=0

 𝑆𝑜𝑚𝑎𝑡ó𝑟𝑖𝑜 𝑑𝑒 𝑡𝑜𝑑𝑜𝑠 𝑜𝑠 𝑡𝑒𝑟𝑚𝑜𝑠 𝑑𝑒𝑠𝑑𝑒 𝑡 = 0 𝑎𝑡é 𝑡 = 𝑛. 

𝑭𝑪𝒕:  𝐹𝑙𝑢𝑥𝑜 𝑑𝑒 𝑐𝑎𝑖𝑥𝑎 𝑛𝑜 𝑝𝑒𝑟í𝑜𝑑𝑜 𝑡. 

(𝟏 + 𝑻𝑰𝑹)𝒕:  𝐹𝑎𝑡𝑜𝑟 𝑑𝑒 𝑑𝑒𝑠𝑐𝑜𝑛𝑡𝑜. 

𝒕:  𝑃𝑒𝑟í𝑜𝑑𝑜. 

𝒏:  𝑁ú𝑚𝑒𝑟𝑜 𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑑𝑒 𝑝𝑒𝑟í𝑜𝑑𝑜𝑠. 

 

 

Índice de Modigliani  

 

𝑀2 = 𝑅𝑓 +
𝑅𝑝 −  𝑅𝑓 

𝜎𝑝  
 . 𝜎𝑀 



 

 
 
 
 
 
 
 

 

𝑹𝒇:  𝑅𝑒𝑡𝑜𝑟𝑛𝑜 𝑑𝑜 𝑎𝑡𝑖𝑣𝑜 𝑙𝑖𝑣𝑟𝑒 𝑑𝑒 𝑟𝑖𝑠𝑐𝑜. 

𝑹𝒑:  𝑅𝑒𝑡𝑜𝑟𝑛𝑜 𝑑𝑒 𝑐𝑎𝑟𝑡𝑒𝑖𝑟𝑎 (𝑝 = 𝑝𝑜𝑟𝑡𝑓ó𝑙𝑖𝑜). 

𝝈𝒑:  𝐷𝑒𝑠𝑣𝑖𝑜 − 𝑝𝑎𝑑𝑟ã𝑜 𝑑𝑎 𝑐𝑎𝑟𝑡𝑒𝑖𝑟𝑎. 

𝝈𝑴:  𝐷𝑒𝑠𝑣𝑖𝑜 − 𝑝𝑎𝑑𝑟ã𝑜 𝑑𝑜 𝑚𝑒𝑟𝑐𝑎𝑑𝑜. 

 

 

 

 

 

 

Índice de Sortino 

 

𝑆𝑜𝑟𝑡𝑖𝑛𝑜 =
(𝑅𝑝 − 𝑅𝑓)

𝜎𝑑
  

 

𝑹𝒑:  𝑅𝑒𝑡𝑜𝑟𝑛𝑜 𝑑𝑎 𝑐𝑎𝑟𝑡𝑒𝑖𝑟𝑎. 

𝑹𝒇:  𝑅𝑒𝑡𝑜𝑟𝑛𝑜 𝑑𝑜 𝑎𝑡𝑖𝑣𝑜 𝑙𝑖𝑣𝑟𝑒 𝑑𝑒 𝑟𝑖𝑠𝑐𝑜. 

𝝈𝒅:  𝐷𝑒𝑠𝑣𝑖𝑜 − 𝑝𝑎𝑑𝑟ã𝑜 𝑑𝑜𝑤𝑛𝑠𝑖𝑑𝑒 (𝑣𝑜𝑙𝑎𝑡𝑖𝑣𝑖𝑑𝑎𝑑𝑒 𝑛𝑒𝑔𝑎𝑡𝑖𝑣𝑎). 

 

 

 



 

 
 
 
 
 
 
 

 

 

Tracking Error  

 

𝑇𝐸 =  √
∑(𝐹 − 1)

𝑁 − 1
 

𝑭:  𝐹𝑎𝑡𝑜𝑟 𝑑𝑒 𝑟𝑒𝑡𝑜𝑟𝑛𝑜 𝑟𝑒𝑙𝑎𝑡𝑖𝑣𝑜. 

𝑵:  𝑁ú𝑚𝑒𝑟𝑜 𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑑𝑒 𝑜𝑏𝑠𝑒𝑟𝑣𝑎çõ𝑒𝑠. 

𝚺 (𝐅 −  𝟏): 𝑆𝑜𝑚𝑎 𝑑𝑒 𝑡𝑜𝑑𝑜𝑠 𝑜𝑠 𝑑𝑒𝑠𝑣𝑖𝑜𝑠 𝑟𝑒𝑙𝑎𝑡𝑖𝑣𝑜𝑠. 

 

 

 

 

 

 

EQM (Erro Quadrático Médio) 

 

 
𝒏:  𝑁ú𝑚𝑒𝑟𝑜 𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑑𝑒 𝑜𝑏𝑠𝑒𝑟𝑣𝑎çõ𝑒𝑠. 

𝒀𝒊:  𝑉𝑎𝑙𝑜𝑟 𝑟𝑒𝑎𝑙 𝑛𝑎 𝑝𝑜𝑠𝑖çã𝑜 𝑖. 

𝑷𝒊:  𝑉𝑎𝑙𝑜𝑟 𝑝𝑟𝑒𝑣𝑖𝑠𝑡𝑜 𝑐𝑜𝑟𝑟𝑒𝑠𝑝𝑜𝑛𝑑𝑒𝑛𝑡𝑒 𝑎𝑜 𝑚𝑒𝑠𝑚𝑜 𝑝𝑒𝑟í𝑜𝑑𝑜 𝑖. 



 

 
 
 
 
 
 
 

𝚺: 𝑆𝑜𝑚𝑎 𝑑𝑜𝑠 𝑒𝑟𝑟𝑜𝑠 𝑞𝑢𝑎𝑑𝑟á𝑡𝑖𝑐𝑜𝑠. 

 



 

 
 
 
 
 
 
 

Dados sobre tributação 

 

Tabela progressiva para o cálculo anual do IRPF (Imposto sobre a Renda da Pessoa Física)  

Exercício de 2026 – ano calendário de 2025 

Base de cálculo (R$) Alíquota (%) Parcela a deduzir do IRPF 

(R$) 

Até 28.467,20 - - 

De 28.467,21 até 33.919,80 7,5% R$ 2.135,04 

De 33.919,81 até 45.012,60 15% R$ 4.679,03 

De 45.012,61 até 55.976,16 22,5% R$ 8.054,97 

Acima de 55.976,16 27,5% R$ 10.853,78 

 

 

Tabela regressiva (definitiva) para cálculo do IRPF (Imposto sobre a Renda da Pessoa Física) -  

Previdência Complementar  

Período de acumulação dos 

recursos 

Alíquota do Imposto de 

Renda na Fonte 

Até 2 anos 35% 

De 2 a 4 anos 30% 

De 4 a 6 anos 25% 

De 6 a 8 anos 20% 

De 8 a 10 anos 15,00% 



 

 
 
 
 
 
 
 

De 10 anos em diante 10% 

 

 

Tabela regressiva do IOF (Imposto 
sobre Operações Financeiras) 

Dias IOF 
1 96% 

2 93% 

3 90% 

4 86% 

5 83% 

6 80% 

7 76% 

8 73% 

9 70% 

10 66% 

11 63% 

12 60% 

13 56% 

14 53% 

15 50% 

16 46% 

17 43% 

18 40% 

19 36% 

20 33% 

21 30% 

22 26% 

23 23% 

24 20% 

25 16% 

26 13% 

27 10% 

28 6% 

29 3% 

30 0% 



 

 
 
 
 
 
 
 

 

 


