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Resumo do caso?

A Supervisdo de Mercados da ANBIMA identificou indicios de descumprimento ao Cédigo ANBIMA
de Regulacdo e Melhores Praticas para Distribuicdo de Produtos de Investimento (“Cédigo de
Distribuicdo”), verificados na realizacdo da atividade de publicidade de produto de investimento

(“Indicios de Descumprimento”).

Apds analisar as evidéncias apresentadas pela Instituicdo sobre os materiais publicitarios
divulgados, a Supervisao de Mercados identificou possivel desconformidade ao Cddigo de
Distribuicdo em determinados materiais publicitarios, uma vez que o material utilizado em
publicacdo resultou em publicidade que privilegiou informacGes favoraveis, podendo induzir o

investidor a decisdes de investimento equivocadas.

Apds avaliacdo do caso, questionamentos conduzidos pela ANBIMA e analise das respostas
apresentadas, a Supervisdao de Mercados entendeu que os Indicios de Descumprimento
identificados importam pequeno potencial de dano e sdo de facil reparabilidade, considerando
que: (i) o publico alvo do fundo de investimento divulgado em material publicitario é restrito,

implicando no ingresso de numero de clientes relativamente baixo; e (ii) por meio de andlise de

1 0 caso trata de assuntos abarcados pelo Convénio para Aproveitamento da Autorregulacdo na Industria de Fundos
de Investimento Brasileira, celebrado entre a Comissdo de Valores Mobilidrios e ANBIMA, conforme Anexo Il do
Convénio e seu pilar de Supervisdo do Mercado.
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evidéncias, os procedimentos de adequacdo do produto ao perfil dos investidores que

ingressaram no fundo foram aplicados devidamente pela Institui¢ao.

Compromissos assumidos:

A Instituicdo aceitou as recomendacdes da ANBIMA, comprometendo-se a adotar as seguintes
medidas com objetivo de cessar e corrigir os atos que possam ter caracterizado os Indicios de
Descumprimento: (i) cessagdo da veiculagdo dos materiais relacionados na carta de
recomendagdo, bem como, outros similares que adotem o mesmo formato de divulgacao de
rentabilidade; (ii) adotar medidas visando o ajuste da conduta e implementar mecanismos de
diligéncia, inclusive por meio de aprimoramento de seus procedimentos internos relacionados a
elaboracdo de materiais publicitarios, para assegurar o cumprimento das regras de autorregulacido
relativas a publicidade de produtos de investimentos; (iii) encaminhar comunicado oficial para os
funcionarios envolvidos no processo de elaboracdo dos materiais de publicidade de produtos de
investimentos da Instituicdo, informando os Indicios de Descumprimento identificados pela
Supervisdao, destacando a necessidade de seguirem com rigor a regulamentagcdo e
autorregulamentacdo de forma a evitarem situacdes semelhantes; e (iv) enviar relatério assinado
pelos diretores estatutdrios da Instituicao, responsaveis pelas areas de compliance e distribuicao,
atestando o cumprimento integral da carta de recomendacdo e anexando as evidéncias

pertinentes.
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