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ANBIMA

Termo de Compromisso

Instituicdo Participante: Tercon Investimentos S.A. (“Instituicdo”)
Codigo: Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros?

Data da assinatura: 19/08/2025

Ementa

TERMO DE COMPROMISSO?: Instituicio Participante prestadora de gest3o de recursos de

terceiros. Indicios de descumprimento ao Cddigo de AGRT e as Regras e Procedimentos do
Cédigo de AGRT. Indicios de irregularidades em relacdo ao processo de aquisicio e
monitoramento do risco de crédito dos direitos creditdrios integrantes das carteiras dos fundos
de investimento em direitos creditérios (“FIDCs”) geridos, especialmente quanto as analises dos

sacados e/ou cedentes que possuem concentragdo nos FIDCs.

Considerando que:

1) N&o ha histdrico de descumprimentos similares ao Codigo de AGRT por parte da Instituicao;
e

2) A Instituicdo colaborou com a ANBIMA, dada a tempestividade das informagdes
apresentadas no ambito dos questionamentos realizados, inclusive com a apresentacdo, de

forma espontanea e voluntdria, de proposta de termo de compromisso antecipado.

A celebracdo de termo de compromisso antecipado foi considerada conveniente e oportuna, a
fim de sanar e corrigir eventuais descumprimentos apurados no ambito da supervisdo, bem

como assegurar que estes ndo ocorram também futuramente.

1 Vers@es vigentes entre 15 de julho de 2024 e 12 de janeiro de 2025, 2 de janeiro de 2025 e 30 de margo de 2025, e
a partir de 31 de margo de 2025 do “Cddigo de Administragdo e Gestdo de Recursos de Terceiros” (“Cédigo de AGRT”)
e das “Regras e Procedimentos do Cddigo de Administragio e Gestdo de Recursos de Terceiros” (“Regras e
Procedimentos do Cédigo de AGRT”).

2 A celebragdo do Termo de Compromisso ndo importa confissdo quanto a matéria de fato, nem reconhecimento de
ilicitude da conduta analisada.
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Compromissos assumidos?:

(i) contratar imediatamente empresa de consultoria especializada em compliance e risco
(“Consultoria”) para auxiliar na revisdo e no aperfeicoamento dos processos adotados,
abrangendo todos os fundos sob gestdo da Instituicdo, (a) na analise de crédito dos
sacados e cedentes (sempre que aplicavel), quando da aquisicdo de ativos de crédito, e

(b) no monitoramento do risco de crédito dos ativos;

(i)  com o auxilio da Consultoria, realizar um estudo de lacunas/deficiéncias comparando os
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processos atualmente adotados e mencionados no item acima, com os requisitos do
Cdédigo de AGRT, as Regras e Procedimentos do Cédigo de AGRT e a Resolugdo CVM n2

175 (“Estudo”), devendo encaminhar a ANBIMA a formalizacdo do Estudo;

(iii)  redefinir, levando em conta as lacunas detectadas no Estudo, os processos adotados (a)
na analise de crédito dos sacados e cedentes (sempre que aplicavel), efetuada
anteriormente a aquisicdo de ativos de crédito, e (b) no monitoramento do risco de
crédito dos ativos, devendo encaminhar a ANBIMA, relatério contendo a descricdo dos

NOVOS Processos,

(iv)  ampliar o escopo do seu comité de crédito, passando a abarcar o monitoramento de todas
as operacgOes de crédito, levando-se em conta o nivel de risco de crédito relacionado a
cada um dos ativos, nos termos previstos nas Regras e Procedimentos do Codigo de AGRT,
devendo encaminhar a ANBIMA, mensalmente, por determinado periodo, as atas de

reunides ordindrias e extraordinarias realizadas pelo referido comité;

3 Estima-se que todos os compromissos assumidos serdo cumpridos pela Instituicdo em até 317 (trezentos e
dezessete) dias, contados da assinatura do Termo de Compromisso.
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(v)  realizar uma prova de conceito (“POC”) de sistemas que cubram as “lacunas” identificadas
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no item acima e que atenda as necessidades apontadas, bem como encaminhar (a) a
formalizacdo da assinatura do contrato com o sistema escolhido, e (b) o descritivo das
suas funcionalidades e como elas se relacionam com as regras previstas no Cddigo de

AGRT, nas Regras e Procedimentos do Cddigo de AGRT e na Resolu¢do CVM n2 175;

(vi)  concluir a implementacdo dos processos redefinidos (mencionados no item “iii” acima),
bem como do sistema contratado (mencionado no item “v” acima) para pleno
cumprimento do Cddigo de AGRT, das Regras e Procedimentos do Cédigo de AGRT e
Resolugdao CVM n?2 175, devendo encaminhar a ANBIMA a nova politica de aquisi¢do e
monitoramento de ativos de crédito, assim como evidéncias de sua aplicacdo para

amostra selecionada;

(vii) realizar a contrata¢cdo de um auditor externo registrado na CVM, que possua comprovada
experiéncia no mercado financeiro e de capitais e em especifico na industria de FIDCs para
verificacdo da adequacdo dos processos e controles adotados (a) na analise de crédito,
dos sacados e cedentes (sempre que aplicavel), quando da aquisi¢do de ativos de crédito,
e (b) no monitoramento do risco de crédito dos ativos, vis a vis o disposto na regulagéo e
autorregulacao vigente, devendo apresentar o parecer da referida empresa de auditoria
externa contratada ("Parecer da Auditoria"), sendo que, caso sejam identificadas
deficiéncias e/ou sugeridas eventuais melhorias pela auditoria, devera ser encaminhado
a ANBIMA o plano de agdo contendo as medidas a serem implementadas, bem como os
respectivos prazos para suas implementacdes, além das evidéncias da efetiva

implementacdo dessas correcdes e/ou aprimoramentos; e

(viii) realizar contribuicdo financeira no valor total de RS 215.000,00 (duzentos e quinze mil
reais), destinada a custear eventos e agbes educacionais a serem promovidos pela

ANBIMA.




