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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA [e] EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE [e], [COM GARANTIA [e]], EM [SERIE UNICA
/ [ATE] [e] SERIES], PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, [COM ESFORCOS RESTRITOS DE
DISTRIBUICAO,]/DA [e]

entre

[e]

como Emissora

[e]

como Agente Fiducidrio, representando a comunhdo dos Debenturistas

[e, ainda,

[e]

como Garantidora]

Datado de

[e]de[e] de[e]
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA [e] EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE [e], [COM GARANTIA [e]], EM [SERIE UNICA
/ [ATE] [e] SERIES], PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, [COM ESFORCOS RESTRITOS DE
DISTRIBUICAO,] DA [e]

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

[DENOMINACAO], sociedade andnima [com/sem] registro de capital aberto perante a
Comissdao de Valores Mobilidrios (“CVM”), com sede na Cidade [e], Estado [®], na
[enderec¢o], inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPJ/MF”) sob o n2[e], neste ato representada por seus representantes legais
devidamente autorizados e identificados nas pdaginas de assinaturas do presente
instrumento (“Emissora” ou “Companhia”);

e, de outro lado,

[DENOMINACAO], instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central, com
sede na Cidade [e], Estado [®], na [endereco], inscrita no CNPJ/MF sob o n2 [--], neste ato
representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e
identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente instrumento (“Agente Fiducidrio”),
na qualidade de representante dos titulares das Debéntures (conforme abaixo definido)
(“Debenturistas”);

[e, ainda, na qualidade de interveniente,

[DENOMINACAO], [tipo societdrio], com sede na Cidade [e], Estado [e], na [endereco],
inscrita no CNPJ/MF sob o n? [e], neste ato representada por seus representantes legais
devidamente autorizados e identificados nas paginas de assinaturas do presente
instrumento (“Garantidora”);]

sendo a Emissora, o Agente Fiduciario [e a Garantidora] doravante denominados, em
conjunto, como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”;

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento
Particular de Escritura da [®] Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acgoes,
da Espécie [®], [com Garantia [@]], [em Série Unica / em [até] [®] Séries], para Distribuicio
Publica, [com Esforcos Restritos de Distribuicdo,] da [®]” (“Escritura” ou “Escritura de
Emissdo”), mediante as seguintes clausulas e condigdes:



Associacdo Brasileira das Entidades A

dos Mercados Financeiro e de Capitais

(Versdo 29/10/2015) A N B I M A

CLAUSULA |
AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura é firmada com base nas deliberagdes da [Assembleia Geral
Extraordindria de acionistas da Emissora realizada em [e] de [e] de [e] (“AGE da
Emissora”) / da Reunido do Conselho de Administracdo da Companhia realizada em [®] de
[e] de [®] (“RCA da Emissora”)], na qual: (i) foram aprovadas as condi¢cdes da Emissao
(conforme abaixo definido), nos termos do artigo 59 da Lei n2 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acbes”); e (ii) a Diretoria da
Companhia foi autorizada a praticar todos os atos necessdrios a efetivacdo das
deliberagdes ali consubstanciadas, incluindo a celebracdo de todos os documentos
necessarios a concretizacdo da Emissdao (conforme abaixo definido)[, dentre os quais o
aditamento a esta Escritura de Emissao [que ratificara o resultado do Procedimento de
Bookbuilding (conforme abaixo definido)].

[1.2. A Garantia (conforme abaixo definido) foi aprovada com base nas deliberacdes da
[Assembleia Geral Extraordindria de acionistas da Garantidora realizada em [®] de [®] de
[e] (“AGE da Garantidora”) e/ou da Reunido do Conselho de Administracdo da
Garantidora, realizada em [®] de [e] de [®] (“RCA da Garantidora”)].]

CLAUSULA Il
REQUISITOS

A [e] emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie [®], [com
garantia [e]], [em série Unica / em [até] [e®] séries], da Emissora (“Emissdo” e
“Debéntures”, respectivamente), para distribuicdo publica, [com esfor¢os restritos de
distribuicdao, nos termos da Instrucao da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n2 476,
de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 476" e “Oferta”,
respectivamente)] / [nos termos da Instrucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”)
n2 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400” e “Oferta”,
respectivamente)], sera realizada com observancia aos requisitos abaixo.

[2.1. Dispensa de Registro na CVM

2.1.1. Nos termos do artigo 62 da Instru¢ao CVM 476 a Oferta esta automaticamente
dispensada de registro perante a CVM, e do artigo 19 da Lei n2 6.385, de 7 de dezembro de
1976, conforme alterada, por se tratar de oferta publica de valores mobilidrios, com
esforgos restritos de distribuicdao, ndo sendo objeto de protocolo, registro e arquivamento
perante a CVM, exceto pelo envio da comunicacdo sobre o inicio da Oferta e a
comunicagao de seu encerramento a CVM, nos termos dos artigos 79-A e 89,
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respectivamente, da Instrucdo CVM n2 476 (“Comunicacao de Inicio” e “Comunicacdo de
Encerramento”, respectivamente).]

[2.1. Registro na CVM e na Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais (“ANBIMA”)

2.1.1. A Oferta serd devidamente registrada na CVM na forma da Lei n2 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, conforme alterada, da Lei das Sociedades por Ag¢des, da Instrucao da
CVM n2 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400”), [da
Instrucdo da CVM n2 471, de 8 de agosto de 2008 (“Instrucao CVM 471”), do Convénio
CVM/ANBIMA de Procedimento Simplificado para o Registro de Ofertas Publicas, regulado
pela Instrucao CVM 471, celebrado entre a CVM e a Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), em 20 de agosto de 2008, conforme
alterado (“Convénio CVM-ANBIMA”)], e das demais disposicdes legais, regulamentares e
autorregulatoérias aplicaveis.]

[2.2. Registro na Associag¢dao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (“ANBIMA”)

2.2.1. Por se tratar de oferta publica com esforgos restritos de distribuicao, a Oferta
podera vir a ser registrada na ANBIMA, nos termos do paragrafo 22 do artigo 1° do “Cédigo
ANBIMA de Regulacdao e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e
Aquisicdo de Valores Mobilidrios”, atualmente em vigor (“Cdédigo ANBIMA”),
exclusivamente para fins de envio de informacdes para a base de dados da ANBIMA, nos
termos do artigo 82 do Cédigo ANBIMA, desde que sejam expedidas diretrizes especificas
nesse sentido pelo Conselho de Regulacdao e Melhores Praticas da ANBIMA, até o
momento do protocolo de Comunica¢ao de Encerramento da Emissao na CVM.]

[2.2. Analise prévia pela ANBIMA e Procedimento Simplificado de Registro

2.2.1. O registro da Emissdo serd requerido por meio do Convénio CVM-ANBIMA,
sendo a Emissdao objeto de analise prévia pela ANBIMA, para a elaboracao de parecer
técnico, no ambito do “Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para as
Atividades Conveniadas”, datado de 9 de junho de 2010 (“Cédigo ANBIMA de Atividades
Conveniadas”) e do Convénio CVM-ANBIMA, conforme vigentes nesta data, e,
posteriormente, da CVM, para a concessao do registro.]

2.3. Arquivamento na Junta Comercial e Publicagdes dos Atos Societarios

2.3.1. A ata da [AGE da Emissora / RCA da Emissora] [foi/serad] devidamente arquivada
na Junta Comercial do Estado de [®] (“JUCE[®]”) e publicada no Diario Oficial do Estado [e]
(“DO[®]”) e no jornal [e], nos termos do artigo 62, incisol, e artigo 289 da Lei das
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Sociedades por Agdes, assim como seguirdo este procedimento eventuais atos societarios
da Emissora posteriores, que sejam realizados em razdao da Emissao.

[2.3.2. A ata de [AGE da Garantidora / RCA da Garantidora] [foi/serd] arquivada na
JUCE[e®] e publicada no DO[e] e no jornal [®], nos termos da Lei das Sociedades por A¢des.]

2.4. Arquivamento da Escritura na Junta Comercial

2.4.1. Esta Escritura e seus eventuais aditamentos serao arquivados na JUCE[e®], nos
termos do artigo 62, inciso Il e paragrafo 32, da Lei das Sociedades por A¢des. Uma via
original desta Escritura e de seus eventuais aditamentos devidamente arquivados na
JUCE[®] [e no(s) Cartdrio(s) de Registro(s) de Titulos e Documentos competente(s)]
deverdo ser enviadas ao Agente Fiduciario em até [e] ([®]) Dia[s] Util[eis], contados da
data do respectivo arquivamento.

2.4.2. Qualquer aditamento a presente Escritura deverd conter, em seu anexo, a
versao consolidada dos termos e condi¢cdes da Escritura, contemplando as alteragdes
realizadas.

[2.5. Registro das Garantias (se houver)

2.5.1. Em virtude da [garantia fidejussoria] prestada pela Garantidora em beneficio dos
Debenturistas nos termos aqui previstos, a presente Escritura e seus eventuais
aditamentos serdo registrados nos competentes Cartdrios de Registro de Titulos e
Documentos da Cidade [®], Estado [®] e entregues ao Agente Fiducidrio em até [e] ([e])
Dia[s] Util[eis] contados do respectivo registro.

2.5.2. O [contrato de garantia] sera registrado nos Cartdrios de Registro de [Imdveis /
Titulos e Documentos] da Cidade [e], Estado [e], na forma e prazo previstos no respectivo
contrato. Uma via original do [contrato de garantia] e de seus eventuais aditamentos
devidamente registrados deverdo ser entregues ao Agente Fiduciario em até [e] ([e])
Dia[s] Util[eis], contados do respectivo registro.]

2.6. Registro para Distribuicao, Negociacdo e Custodia Eletronica
2.6.1. As Debéntures serao depositadas para:

(a)  distribuicdo no mercado primario [(i) por meio do MDA — Médulo de Distribuicao de
Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados
Organizados (“CETIP”), sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da
CETIP e/ou (ii) por meio do DDA - Sistema de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e
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Futuros (“BM&FBOVESPA”), sendo a distribuicao liquidada financeiramente por
meio da BM&FBOVESPA]; e

(b) negociacdo no mercado secundario [(i) por meio do Mddulo CETIP21 — Titulos e
Valores Mobiliarios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo
as negociagoes liquidadas financeiramente por meio da CETIP e/ou (ii) por meio do
PUMA Trading System BM&FBOVESPA, administrado e operacionalizado pela
BM&FBOVESPA, sendo as negocia¢des das Debéntures liquidadas financeiramente
por meio da BM&FBOVESPA]; e

(c) custddia eletronica [na CETIP e/ou BM&FBOVESPA, conforme o caso].

2.6.2. N3o obstante o descrito na Cldusula 2.6.1 acima, as Debéntures somente
poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios entre
Investidores Qualificados, conforme definido no artigo 92-B da Instru¢ao da CVM n2 539,
de 13 de novembro de 2013, conforme alterada (“Instrucdao CVM 539”) e depois de
decorridos 90 (noventa) dias da data de cada subscricdo ou aquisicdo por Investidores
Profissionais (conforme abaixo definido), conforme disposto nos artigos 13 e 15 da
Instrucdo CVM 476, e uma vez verificado o cumprimento, pela Companhia, de suas
obrigacdes previstas no artigo 17 da Instrucao CVM 476, sendo que a negociacdao das
Debéntures devera ser realizada entre sempre respeitar as disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis.

[2.7. Enquadramento do Projeto (no caso de emissées enquadradas na Lei 12.431/11)

2.7.1. A Emissao sera realizada na forma do artigo [22] da Lei n? 12.431, de 24 de junho de
2011, conforme alterada (“Lei 12.431”) e do Decreto n? 7.603, de 9 de novembro de 2011,
tendo em vista o enquadramento do Projeto (conforme abaixo definido) como projeto
prioritario pelo [®], por meio da [e].]

CLAUSULA 11l
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. De acordo com o Estatuto Social da Emissora, seu objeto social consiste em [e].
3.2. Numero da Emissao

3.2.1. A presente Emissao constitui a [®] ([®]) emissdo de debéntures da Emissora.
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3.3. Valor Total da Emissao

3.3.1. O valor total da Emissdo serd de RS [e] ([®]), na Data de Emissdo (conforme
abaixo definido).

3.4. Numero de Séries

3.4.1. Serdo emitidas [até] [e]([®]) Debéntures. A Emissdo sera realizada em [série
unica] / [[até] [e] ([®]) séries, [sendo as Debéntures objeto da Oferta distribuidas no
ambito da primeira série doravante denominadas “Debéntures da Primeira Série” e as
debéntures objeto da Oferta distribuidas no ambito da [e] série doravante denominadas
“Debéntures da [e] Série”, e em conjunto com as Debéntures da Primeira Série,
“Debéntures”). A existéncia e a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada série
sera definida de acordo com o resultado do Procedimento de Bookbuilding, [em sistema
de vasos comunicantes,] [sendo certo, ainda, que qualquer uma das séries podera nao ser
emitida, hipdtese em que a totalidade das Debéntures serd emitida em [série Unica / [e]
([®]) séries], a depender do resultado da coleta de inteng¢bes apuradas no Procedimento de
Bookbuilding, nos termos da Clausula 3.6.2 abaixo]. [A quantidade de Debéntures objeto
da Emissdo] / [O numero de séries e a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada
série] sera[ao] objeto de aditamento a presente Escritura de Emissao.]

3.5. [Garantias (se houver)

3.5.1. Para assegurar o fiel, pontual pagamento do valor total da divida da Emissora
representada pelas Debéntures, [integral ou parcialmente,] incluindo o respectivo Valor
Nominal Unitdrio [Atualizado] [(ou saldo do Valor Nominal Unitario [Atualizado], conforme
o caso)], a Remuneracdo e os Encargos Moratdrios (conforme abaixo definidos), conforme
aplicdvel, bem como das demais obrigacdes pecuniarias previstas nesta Escritura, inclusive
custos referentes ao registro e custdédia dos ativos em mercados organizados
(CETIP/BM&FBOVESPA), honorarios do Agente Fiducidrio e despesas judiciais incorridas
pelo Agente Fiduciario na execucdo da Garantia (“Obrigacdes Garantidas”), as Debéntures
contarao com as seguintes garantias:

o [o]e
o [o]]
3.6. Procedimento de Distribuicao
[3.6.1 As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, com esforcos restritos de

distribuicao, nos termos da Instrugdao CVM 476, sob o regime de [garantia firme, de forma
solidaria / ndo solidaria / melhores esforgos] de colocagdo, com a intermediacdo de
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instituicdo[0es] financeira[s] integrante[s] do sistema de distribui¢cao de valores mobilidrios
responsavellis] pela distribuicdo das Debéntures ([“Coordenador Lider” /
“Coordenadores”]), nos termos do “Instrumento Particular de Contrato de Coordenacdo e
Distribuicdo Publica, com Esforcos Restritos de Distribuicao, da [®] Emissdao de Debéntures
Simples, N3o Conversiveis em Acdes, da Espécie [®], [com Garantia [®]], [em Série Unica /
em [até] [e] séries], da [®]”, celebrado entre a Emissora e o[s] [Coordenador Lider /
Coordenadores] (“Contrato de Colocacdao”).]

[3.6.2. Sera adotado o procedimento de coleta de intencdes de investimento dos
potenciais investidores nas Debéntures, organizado pelo[s] [Coordenador Lider /
Coordenadores], sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, observado
o disposto no artigo 32 da Instrucdo CVM 476, para definicdo (a) da Remuneracdo das
Debéntures, observado os limites previstos na Clausula 4.10 abaixo; [e (b) da quantidade
de Debéntures a ser alocada em cada uma das séries] (“Procedimento de Bookbuilding”).
[Qualguer uma das séries podera ndao ser emitida, hipotese em que a totalidade das
Debéntures sera emitida em [série Unica / [®] ([®]) séries], a depender do resultado do
Procedimento de Bookbuilding.] O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera
ratificado por meio de aditamento a esta Escritura de Emissdao, que devera ser levado a
registro perante a JUCE[®], sem necessidade de nova aprovacdo societaria pela Emissora
ou de realizacao de Assembleia Geral de Debenturistas.]

3.6.3. O plano de distribuicdo seguira o procedimento descrito na Instru¢dao CVM 476,
conforme previsto no Contrato de Colocacdo. Para tanto, os Coordenadores poderdo
acessar conjuntamente, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais, sendo
possivel a subscricdo ou aquisicdo por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores
Profissionais.

3.6.3.1. Nos termos da Instru¢cdao CVM 476, a Oferta serd destinada a Investidores
Profissionais, e para fins da Oferta, serao considerados “Investidores Profissionais” aqueles
investidores referidos no artigo 92-A da Instru¢cao da CVM 539, observado que os fundos
de investimento e carteiras administradas de valores mobilidrios cujas decisdes de
investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serdao considerados como um Uunico
investidor, para os fins dos limites previstos na Clausula 3.6.3 acima.

[3.6.3.2. No ato de subscricdo das Debéntures, os Investidores Profissionais
assinarao declaracao atestando que efetuaram sua propria andlise com relagao a
capacidade de pagamento da Emissora e atestando sua condi¢ao de Investidor Profissional,
de acordo com o Anexo 9-A da Instrugao CVM 539, e estar cientes, entre outras coisas, de
que: (a) a Oferta nao foi registrada perante a CVM, e que podera vir a ser registrada na
ANBIMA apenas para fins de informacdao de base de dados, nos termos da Clausula 2.2
acima, desde que expedidas diretrizes especificas pela ANBIMA até a data da Comunicacao
de Encerramento; e (b) as Debéntures estao sujeitas a restricdes de negociacao previstas
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na regulamentacao aplicavel e nesta Escritura, devendo, ainda, por meio de tal declaracao,
manifestar sua concordancia expressa a todos os termos e condi¢des desta Escritura.]

3.6.4. A Emissora obriga-se a: (a) ndo contatar ou fornecer informacdes acerca da
Oferta a qualquer Investidor Profissional, exceto se previamente acordado com o[s]
[Coordenador Lider / Coordenadores]; e (b) informar ao[s] [Coordenador Lider /
Coordenadores], até o Dia Util imediatamente subsequente, a ocorréncia de contato que
receba de potenciais Investidores Profissionais que venham a manifestar seu interesse na
Oferta, comprometendo-se desde ja a ndao tomar qualquer providéncia em relagao aos
referidos potenciais Investidores Profissionais nesse periodo.

[3.6.5. Nao existirdo reservas antecipadas, nem fixacao de lotes minimos ou maximos
para a Oferta, independentemente da ordem cronoldgica.]

3.6.6. Nao havera preferéncia para subscricao das Debéntures pelos atuais acionistas
ou controladores diretos ou indiretos da Emissora.

[3.6.7. Nao sera constituido fundo de sustentacao de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures. Nao serd firmado contrato de estabilizacdo de
preco das Debéntures no mercado secundario.]

fou}

[3.6.1 [Observado a Clausula 3.9.2 abaixo,] as Debéntures serdao objeto de distribuicdo
publica, sob o regime de [garantia firme / melhores esforcos] de colocagdo com a
intermediacdo de instituicdao[0es] financeira[s] integrante[s] do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios responsavel[is] pela colocagdo das Debéntures ([“Coordenador Lider” /
“Coordenadores”]) nos termos do “Instrumento Particular de Contrato de Coordenacdo e
Distribuicdo Publica, com Esfor¢os Restritos de Distribui¢cao, da [®] Emissao de Debéntures
Simples, N3o Conversiveis em Acdes, da Espécie [®], [com Garantia [®]], [em Série Unica /
em [até] [e] séries], da [®]”, celebrado entre a Emissora e o[s] [Coordenador Lider /
Coordenadores] (“Contrato de Colocacdo”).]

[3.6.2. As Debéntures serdo colocadas utilizando-se o procedimento previsto no
paragrafo 32 do artigo 33 da Instru¢ao CVM 400, conforme plano de distribuicdao elaborado
[pelo Coordenador Lider / pelos Coordenadores], o[s] qual[is] levara[do] em consideragdo
suas relagcdes com clientes e outros aspectos de natureza comercial, bem como as
estratégias [do Coordenador Lider / dos Coordenadores] e da Emissora, observados os
termos e condi¢des definidos no Contrato de Colocacao. Ao elaborar o plano de
distribuicdo, [0 Coordenador Lider / os Coordenadores] devera[do], adicionalmente,
assegurar: (i) que o tratamento conferido aos investidores seja justo e equitativo; (ii) a
adequacdo do investimento ao perfil de risco do publico alvo da Oferta; e (iii) que os

10
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representantes de venda das instituicdes participantes do consdércio de distribuicao
recebam previamente exemplar dos prospectos preliminar e definitivo, incluindo, por
referéncia, o Formulario de Referéncia (conforme abaixo definido) da Emissora, com
informacdes sobre a Emissora e sobre a Oferta, nos termos da Instru¢ao CVM 400
(“Prospecto Preliminar”, “Prospecto Definitivo” e, conjuntamente, “Prospectos”), para
leitura obrigatodria, e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada [pelo
Coordenador Lider / pelos Coordenadores], nos termos do paragrafo 32 do artigo 33 da
Instrucao CVM 400.]

[3.6.3. A colocacgao das Debéntures somente tera inicio apds: (a) a obtencao do registro
da Emissdo na CVM; (b) o registro para distribuicdo e negociacdo das Debéntures no
ambiente da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso; (c) a divulgacdo do anuncio
de inicio de distribuicao; e (d) a disponibilizacdo aos investidores do Prospecto Preliminar e
do Formulario de Referéncia da Emissora, elaborado pela Emissora em conformidade com
a Instrucdo CVM n? 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Formulario de
Referéncia” e “Instrucao CVM 480", respectivamente), e do Prospecto Definitivo, e, se for
0 caso, versao atualizada do Formuldario de Referéncia. A coloca¢ao das Debéntures devera
ser efetuada até no periodo maximo de até 6 (seis) meses a contar da data da divulgacao
do anuncio de inicio de distribuicdo.]

3.7. Banco Liquidante e Escriturador

3.7.1. O banco liquidante da Emissao é o [e], instituicao financeira com sede na Cidade
[e], Estado [e®], na [endereco], inscrito no CNPJ/MF sob o n2 [e] (“Banco Liguidante”, cuja
definicdo inclui qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Banco Liquidante na
prestacdo dos servicos relativos as Debéntures).

3.7.2. O escriturador das Debéntures é a [®], instituicdo financeira com sede na Cidade
[@], Estado [e], na [endere¢o], inscrita no CNPJ/MF sob o n2[e] (“Escriturador”, cuja
definicdo inclui qualquer outra instituicao que venha a suceder o Escriturador na prestacao
dos servicos relativos as Debéntures).

3.8. Destinacao dos Recursos

3.8.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Emissao serao utilizados para

[e].
{ou} (no caso de emissées enquadradas na Lei 12.431)

3.8.1. Nos termos do artigo [29, paragrafo 19,] da Lei 12.431, do Decreto Presidencial
n2 7.603, de 09 de novembro de 2011, e da Resolu¢ao do Conselho Monetario Nacional
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n2 3.947, de 27 de janeiro de 2011, os recursos liquidos captados pela Emissora por meio

A

ANBIMA

da Emissao serdo utilizados exclusivamente para [®], conforme abaixo detalhado:

Objetivo do Projeto

[®] (“Projeto”).

Data estimada para o
inicio do Projeto

[e]

Fase atual do Projeto

[e]

Data estimada para o
encerramento do
Projeto

[e]

Volume estimado de
recursos financeiros
necessdrios para a
realizagdao do Projeto

Valor das
Debéntures que sera
destinado ao Projeto

Alocacao dos
recursos a serem
captados por meio
das Debéntures

[e]

Percentual dos
recursos financeiros
necessarios ao

projeto provenientes
das Debéntures

[e]

[3.9 Aumento da Oferta (para utiliza¢do no caso de oferta via Instrugdo CVM 400)

3.9.1.

conforme abaixo:

(i)

A quantidade de Debéntures inicialmente ofertada podera ser aumentada

nos termos do artigo 24 da Instrugao CVM 400, a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada, sem considerar as Debéntures Adicionais (conforme abaixo
definido), podera ser acrescida em até 15% (quinze por cento), ou seja, em até [e]
([®]) Debéntures (“Debéntures do Lote Suplementar”), destinadas a atender o
excesso de demanda que eventualmente seja constatado no decorrer da Oferta,
conforme opg¢do outorgada pela Emissora [ao Coordenador Lider / aos
Coordenadores] no Contrato de Colocacdo (“Opcdo de Lote Suplementar”), que
somente podera ser exercida [pelo Coordenador Lider / pelos Coordenadores] em
comum acordo com a Emissora na data de conclusao do Procedimento de
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Bookbuilding. As Debéntures do Lote Suplementar terdao as mesmas caracteristicas
das Debéntures originalmente ofertadas, nos termos desta Escritura; e

(ii) nos termos do paragrafo 22 do artigo 14 da Instrugcao CVM 400, a Emissora podera
aumentar a quantidade de Debéntures com relagdo a quantidade inicialmente
ofertada, sem considerar as Debéntures do Lote Suplementar, em até 20% (vinte
por cento), ou seja, em até [¢] ([¢]) Debéntures (“Debéntures Adicionais”), sem a
necessidade de novo pedido de registro a CVM, na data de conclusao do
Procedimento de Bookbuilding (“Opcdo de Debéntures Adicionais”). As Debéntures
Adicionais terdo as mesmas caracteristicas das Debéntures originalmente ofertadas,
nos termos desta Escritura.

3.9.2. Caso ocorra o aumento na quantidade de Debéntures originalmente ofertada,
conforme previsto na Clausula 3.9.1 acima, [0 Coordenador Lider / os Coordenadores]
fardo a distribuicdo das Debéntures do Lote Suplementar e/ou das Debéntures Adicionais
sob o regime de melhores esforcos de colocacao.

3.9.3. A Emissora obriga-se a tomar todas as medidas necessarias para a emissao das
Debéntures Adicionais e das Debéntures do Lote Suplementar, caso as respectivas op¢cdes
sejam exercidas.

3.9.4. A Opcdo de Debéntures Adicionais e/ou a Opgdo de Lote Suplementar poderdo
ser exercidas nas [Debéntures da [*] Série e/ou nas Debéntures da [*] Série], [em sistema
de vasos comunicantes], de acordo com a demanda apurada no Procedimento de
Bookbuilding].]

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES

4.1. Data de Emissdao: Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdao das
Debéntures sera o dia [e] de [®] de [®] (“Data de Emissdo”).

4.2. Forma, Tipo e Comprovacao de Titularidade: As Debéntures serdo emitidas sob a
forma nominativa e escritural, sem emissdao de cautelas ou certificados, sendo que, para
todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato de
conta de depdsito emitido pelo Escriturador e, adicionalmente, com relacdo as Debéntures
que estiverem custodiadas eletronicamente na [CETIP e/ou BM&FBOVESPA], conforme o
caso, sera expedido por esta(s) extrato em nome do Debenturista, que servira como
comprovante de titularidade de tais Debéntures.
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4.3. Conversibilidade: As Debéntures serao simples, ou seja, ndo conversiveis em acoes
de emissao da Emissora.

4.4. Espécie: As Debéntures serdo da espécie [e].

4.5. Prazo e Data de Vencimento: Observado o disposto nesta Escritura, as Debéntures
[da Primeira Série] terdo prazo de vencimento de [®] ([®]) [dias/meses/anos] contados da
Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em [e] de [e] de [e] (“Data de Vencimento [das
Debéntures da [@] Série]”) [e as Debéntures da [®] Série terdo prazo de vencimento de [®]
([®]) [dias/meses/anos] contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em [e] de
[e] de [®] (“Data de Vencimento das Debéntures da [e] Série” e, em conjunto com a Data
de Vencimento das Debéntures da Primeira Série, “Data de Vencimento”)].

4.6. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures sera de RS 1.000,00
(um mil reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario”).

4.7. Quantidade de Debéntures Emitidas: Serdo emitidas [até] [e] ([®]) Debéntures[, em
até [e] ([e]) séries, sendo [[®] ([®]) Debéntures da Primeira Série e [®] ([®]) Debéntures da
[@] Série] {OU} [A quantidade de Debéntures a ser alocada em cada série serd definida
conforme demanda pelas Debéntures apurada por meio do Procedimento de
Bookbuilding]. [Serdo emitidas inicialmente [®] ([®]) Debéntures, observado que tal
montante pode ser aumentado em fun¢ao do exercicio da Opc¢ao de Debéntures Adicionais
e/ou da Opg¢do do Lote Suplementar, conforme definidas na Clausula 3.9.1 desta Escritural.

4.8. Preco de Subscricao e Forma de Integralizacao

4.8.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional,
no ato da subscricio, pelo seu Valor Nominal Unitdrio [Atualizado] acrescido da
Remuneracao, calculados pro rata temporis a partir da data da primeira subscricao e
integralizacao das Debéntures, de acordo com as normas de liquidagdo aplicaveis a CETIP
e/ou BM&FBOVESPA, conforme o caso (“Data de Subscricdo”). Caso qualquer Debénture
venha ser integralizada em data diversa e posterior a Data de Subscricao, a integralizagao
devera considerar o seu Valor Nominal Unitario [Atualizado] acrescido da Remuneracao,
calculados pro rata temporis desde a Data de Subscricio até a data de sua efetiva
integralizacao.

[4.8.2. As Debéntures poderdo ser colocadas com agio ou desagio, a ser definido, se for
0 caso, no ato de subscricdo das Debéntures, desde que seja aplicado a totalidade das
Debéntures.]

4.9. Atualizagao Monetaria das Debéntures
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49.1. Atualizacao Monetaria das Debéntures [da [e] Série]:
[OPCAO 1: SEM ATUALIZACAO MONETARIA]

[O Valor Nominal Unitario das Debéntures [da [e] Série] ndo sera atualizado
monetariamente.]

{ou}
[OPCAO 2: COM ATUALIZACAO MONETARIA PELO IPCA]

[O Valor Nominal Unitario [(ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel)] das
Debéntures [da [®] Série] serd atualizado monetariamente pela variacdo do indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica - IBGE (“IPCA”), desde a Data de Subscricao até a data de seu efetivo
pagamento (“Atualizacdo Monetaria [das Debéntures da [e] Série]”), sendo o produto da
Atualizacdo Monetaria [das Debéntures da [e®] Série] incorporado ao Valor Nominal
Unitario [(ou ao saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme aplicavel)] das Debéntures [da
[®#] Série] (“Valor Nominal Unitdrio Atualizado” [e “Saldo do Valor Nominal Unitdrio
Atualizado”, respectivamente]). A Atualizacdo Monetaria [das Debéntures da Primeira
Série] sera calculada conforme a férmula abaixo:

VNa=VNexC
onde:

VNa = Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures [da [e] Série]
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio (ou saldo do Valor Nominal Unitdrio,
conforme o caso) das Debéntures [da [e] Série] informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das variagées mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

Co NI, |*
i L NT_,

k]

onde:

n = numero total de indices considerados na Atualizagdo Monetdria [das

P~

Debéntures da [e] Série], sendo “n” um numero inteiro;
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NIy = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagéo, caso a
atualizagdo seja em data anterior ou na propria data de aniversdrio das Debéntures
[da [e] Série]. Apds a data de aniversdrio, o “NIk” corresponderd ao valor do
numero-indice do IPCA do més de atualizagdo;

Nly.; = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = numero de Dias Uteis entre Data de Subscricdo ou a ultima data de
aniversdrio das Debéntures [da [e] Série] e a data de cdlculo, limitado ao numero
total de Dias Uteis de vigéncia do IPCA, sendo “dup” um numero inteiro;

dut = numero de Dias Uteis contados entre a ultima e a préxima data de aniversdrio
das Debéntures [da [e] Série], sendo “dut” um numero inteiro.

[A aplicag¢do do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor,
sem necessidade de ajuste a Escritura ou qualquer outra formalidade.]

i. O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico numero de casas decimais
divulgado pelo IBGE;

ii. Considera-se “data de aniversdrio” todo dia 15 (quinze) de cada [més], e caso
referida data ndo seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente;

iii. Considera-se como més de atualiza¢do, o periodo mensal compreendido entre
duas datas de aniversdrios consecutivas das Debéntures [da [e] Série];

dup
iv. O fator resultante da express@o: [ NI, Jdut é considerado com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento; NI
k-1

v. O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
sequida, os mais remotos. Os resultados intermedidrios sGo calculados com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

vi. Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util
subsequente, apropriando o “pro rata” do ultimo Dia Util anterior.

4.9.1.1. No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do pagamento de
qualquer obrigacdo pecunidria prevista nesta Escritura para as Debéntures [da [e] Série],
sera utilizada, em sua substituicao, para a apura¢ao do IPCA, a projecao do IPCA calculada
com base na média coletada junto ao Comité de Acompanhamento Macroecondmico da
ANBIMA, informadas e coletadas a cada projecdao do IPCA-I5 e IPCA Final, ndo sendo
devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos
Debenturistas [da [®] Série], quando da divulgacao posterior do IPCA.

4.9.1.2. Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo do IPCA por prazo superior a 30
(trinta) dias contados da data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo (“Periodo de
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Auséncia do IPCA”) ou, ainda, na hipdtese de extin¢ao ou inaplicabilidade por disposicao
legal ou determinacao judicial, o IPCA devera ser substituido pelo seu substituto legal ou,
no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, o Agente Fiduciario deverd, no prazo
maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do final do prazo de 30 (trinta) dias acima
mencionado ou do evento de extingao ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar
Assembleia Geral de Debenturistas [da [®] Série], na forma e nos prazos estipulados no
artigo 124 da Lei das Sociedades por Ac¢des e nesta Escritura, conforme definida na
Clausula IX abaixo, para os Debenturistas definirem, de comum acordo com a Emissora,
observada a regulamentacao aplicavel, o novo parametro a ser aplicado, o qual devera
refletir parametros utilizados em operagdes similares existentes a época (“Taxa
Substitutiva [das Debéntures da Primeira Série]”). Até a deliberacdo desse parametro serd
utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigacGes pecunidrias previstas nesta
Escritura, a projecao do IPCA calculada com base na média coletada junto ao Comité de
Acompanhamento Macroecondémico da ANBIMA, informada e coletada a cada proje¢ao do
IPCA-I5 e IPCA Final, nao sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, multas ou
penalidades, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas [da Primeira Série],
quando da divulgacdo posterior do IPCA.

4.9.1.3. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagao da Assembleia Geral
de Debenturistas [da [®] Série], a referida Assembleia Geral de Debenturistas [da [®] Série]
ndo sera mais realizada, e o IPCA a partir de sua divulgacao, voltara a ser utilizado para o
calculo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures [da [®] Série] desde o dia de
sua indisponibilidade.

4.9.1.4. Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva [das Debéntures [da [e]
Série]] entre a Emissora e os Debenturistas [da [®] Série] representando, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures [da [®] Série], a Emissora devera resgatar
antecipadamente a totalidade das Debéntures [da [®] Série] em Circulagdo, sem multa ou
prémio de qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizacdo
da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas [da [®] Série], pelo seu Valor Nominal
Unitario Atualizado (ou saldo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado, conforme o caso),
acrescido da Remuneracdao das Debéntures [da [e] Série] devida calculada pro rata
temporis desde a Data de Subscricdo ou data de pagamento da Remuneragao das
Debéntures [da [®] Série] imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento. Para cdlculo da Remuneragao das Debéntures [da [e] Série] aplicavel as
Debéntures [da [e] Série] a serem resgatadas e, consequentemente, canceladas, para cada
dia do Periodo de Auséncia do IPCA serd utilizada a projecdo do IPCA calculada com base
na média coletada junto ao Comité de Acompanhamento Macroecondmico da ANBIMA,
informadas e coletadas a cada projecao do IPCA-I5 e IPCA Final.]

[OPCAO 1: REMUNERACAO POR SPREAD FIXO]
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4.10.Remuneragao

[4.10.1. Remunerag¢do das Debéntures [da [®] Série]: Sobre o Valor Nominal Unitario
[Atualizado] [(ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario [Atualizado], conforme o caso)]
das Debéntures [da [®] Série], incidirao juros remuneratorios correspondentes a [®] ao ano
base 252 Dias Uteis (“Remuneracdo [das Debéntures da [®] Série]”), incidentes desde a
Data de Subscricao ou a Data de Pagamento da Remuneragao [da [e®] Série] (conforme
abaixo definido) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento. O calculo da Remuneracao [das Debéntures da [e] Série] obedecera a seguinte
formula: |

[e]

[OPCAO 2: REMUNERACAO POR CDI + SPREAD FIXO]
4.10.Remuneragao

4.10.1. Remuneragao das Debéntures da [®] Série: Sobre o Valor Nominal Unitario das
Debéntures incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a variagdo acumulada de
100% (cem por cento) das taxas médias didrias do DI — Depdsito Interfinanceiro de um dia,
“over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo didrio
disponivel em sua pdagina na Internet ( ) (“Taxa DI”), acrescida de
spread (sobretaxa) de [®]% ([®] inteiros e [®] por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracdo”).

4.10.2. A Remuneracdo sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das
Debéntures [(ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, desde a Data de
Subscricdo (inclusive) até a data de pagamento da Remuneracdo em questdo, data de
declaragao de vencimento antecipado em decorréncia de um Evento de Inadimplemento
(conforme abaixo definido), data de um eventual Resgate Antecipado Facultativo
(conforme abaixo definido) ou na data de realizacdo de Resgate Antecipado Obrigatoério
(conforme abaixo definido), o que ocorrer primeiro. A Remuneracao serd calculada de
acordo com a seguinte formula:

J=VNe x (Fator Juros — 1)
onde:

J = valor da Remunerac¢ao devida ao final do Periodo de Capitalizacao (conforme abaixo
definido), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
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VNe = Valor Nominal Unitario de Emissao ou saldo do Valor Nominal da Debénture,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

Fator Juros = Fator de Juros composto pelo parametro de flutuagcao acrescido de spread
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento. Apurado da seguinte forma:

Fator Juros = (Fator DI x Fator Spread)
onde:

Fator DI = produtdrio das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado, da data de inicio
do Periodo de Capitalizacao, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

"

FatorDI =[] [1 + (zp1 )]

k=1

onde:

Nnp = numero total de Taxas DI-Over, consideradas na atualiza¢cdo do ativo, sendo “np” um
ndamero inteiro;

TDI, = Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

1
DI 251
TDI, =| —+1| -1
100

onde:

DI, = Taxa DI-Over, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada
com 2 (duas) casas decimais; e

FatorSpread = sobretaxa de juros fixo, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP
i\ or
252
spread
100

Fator Spread = (

onde:
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spread = taxa de spread, informada com 4 (quatro) casas decimais;

n = numero de dias Uteis entra a data do préximo Periodo de Capitalizacdo e a data do

ao_n

evento anterior, sendo “n” um ndmero inteiro;

DT = numero de dias Uteis entre o ultimo e o préximo Periodo de Capitalizagao, sendo
“DT” um numero inteiro;

DP = numero de dias uteis entre o ultimo Periodo de Capitalizacao e a data atual, sendo
“DP” um numero inteiro.

Observacoes:

O fator resultante da expressdo (HTDI;-, X%J sera considerado com 16 (dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento, assim como seu produtorio;

4.10.3.  Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios [HTD& K%}, sendo que a cada

fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o préximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado; e

4.10.4. Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante
“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

4.10.5. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nUmero de casas decimais
divulgado pelo drgdo responsavel pelo seu célculo.

4.10.6. Observado o disposto no paragrafo abaixo, se, a qualquer tempo durante a
vigéncia das Debéntures, nao houver divulgacdo da Taxa DI, sera aplicada a ultima Taxa DI
disponivel até o momento para calculo da Remuneragao, ndao sendo devidas quaisquer
compensacdes entre a Emissora e o titular das Debéntures quando da divulgac¢ao posterior
da Taxa DI que seria aplicavel.

4.10.7.  Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 10 (dez) dias, ou caso
seja extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicagdo da Taxa DI para calculo da
Remuneracao das Debéntures, sera convocada, pelo Agente Fiduciario, AGD, nos termos
da Escritura de Emissdo, a qual tera como objeto a deliberacdo pelos Debenturistas, de
comum acordo com a Emissora, do novo parametro de Remuneragao das Debéntures,
parametro este que devera preservar o valor real e os mesmos niveis de Remuneragao.
Caso nao haja acordo sobre o novo parametro de Remuneragao entre a Emissora e os
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
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em Circulagao, a Emissora deverd adquirir a totalidade das Debéntures em Circulagao, no
prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data de encerramento da respectiva
AGD ou em prazo superior que venha a ser definido em comum acordo em referida
assembleia, pelo seu Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneragao
devida até a data da efetiva aquisicao, calculada pro rata temporis, a partir da Data de
Subscricao das Debéntures. As Debéntures adquiridas nos termos deste item serdao
canceladas pela Emissora. Nesta alternativa, para calculo da Remuneracao das Debéntures
a serem adquiridas, para cada dia do periodo em que a auséncia de taxas, serd utilizada a
ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.10.8. O Periodo de Capitalizacao da Remuneracgao (“Periodo de Capitalizacao”) é, para
o primeiro Periodo de Capitalizacdao, o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Subscricdao, inclusive, e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneracao,
exclusive, e, para os demais Periodos de Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia
na Data de Pagamento da Remunera¢ao imediatamente anterior, inclusive, e termina na
Data de Pagamento da Remuneracdao subsequente, exclusive. Cada Periodo de
Capitalizacao sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento.

[OPCAO 3: REMUNERACAO POR PERCENTUAL DO CDI]
4.10.Remuneragao

4.10.1. Remunerag¢ao das Debéntures da [®] Série: Sobre o Valor Nominal Unitario das
Debéntures incidirdo juros remuneratoérios correspondentes a variagao acumulada de [®]%
([®] por cento) das taxas médias didrias do DI — Depésito Interfinanceiro de um dia, “over
extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo diario
disponivel em sua pagina na Internet ( ) (“Taxa__DI”),
(“Remuneracado”).

4.10.2. A Remuneragao sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das
Debéntures, desde a Data de Subscricdo (inclusive) até a data de pagamento da
Remuneracao em questdo, na data de declaracdo de vencimento antecipado em
decorréncia de um Evento de Inadimplemento (conforme abaixo definido), na data de um
eventual Resgate Antecipado Facultativo (conforme abaixo definido) ou de um Resgate
Antecipado Compulsdrio (conforme abaixo definido), o que ocorrer primeiro. A
Remuneracdo serd calculada de acordo com a seguinte féormula:

J=VNe x (Fator DI - 1)

onde:
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J = valor da Remunera¢ao devida ao final do Periodo de Capitalizagao (conforme
abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio de Emissao ou saldo do Valor Nominal da Debénture,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

Fator DI = produtério das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado, da data de
inicio do Periodo de Capitalizacdo, inclusive, até a data de calculo, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

n

Fator DI =H[1+TDI kxp)

o 100

onde:

n = numero total de Taxas DI-Over, consideradas na atualiza¢do do ativo, sendo “n”
um numero inteiro;

p = percentual aplicado sobre a Taxa DI, informado com 2 (duas) casas decimais;

TDI, = Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

1
252
TDI, =(%+1J ~1

onde:

DI, = Taxa DI-Over, divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) Dia Util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

4.10.2.1 O fator resultante da expressdo [HTDE;-, X%] serd considerado com 16

(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento, assim como seu produtério;

4.10.2.2 Efetua-se o produtério dos fatores diarios [HTD& K%J, sendo que a cada

fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o préoximo fator didrio, e assim por diante até o Ultimo considerado; e
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4.10.2.4 Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante
“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

4.10.2.5 A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niumero de casas decimais
divulgado pelo érgao responsavel pelo seu calculo.

4.10.2.6 Observado o disposto no paragrafo abaixo, se, a qualquer tempo durante a
vigéncia das Debéntures, ndo houver divulgacdo da Taxa DI, serd aplicada a ultima Taxa DI
disponivel até o momento para calculo da Remunera¢ao, ndao sendo devidas quaisquer
compensacdes entre a Emissora e o titular das Debéntures quando da divulgacdo posterior
da Taxa DI que seria aplicavel.

4.10.2.7 Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 10 (dez) dias, ou caso
seja extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicacdo da Taxa DI para calculo da
Remuneracdao das Debéntures, sera convocada, pelo Agente Fiduciario, AGD, nos termos
da Escritura de Emissdo, a qual tera como objeto a deliberacdo pelos Debenturistas, de
comum acordo com a Emissora, do novo parametro de Remuneracao das Debéntures,
parametro este que devera preservar o valor real e os mesmos niveis de Remuneragao.
Caso nao haja acordo sobre o novo parametro de Remuneracdao entre a Emissora e os
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em Circulacdo, a Emissora devera adquirir a totalidade das Debéntures em Circulacao, no
prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data de encerramento da respectiva
AGD ou em prazo superior que venha a ser definido em comum acordo em referida
assembleia, pelo seu Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso, acrescido da Remuneracao
devida até a data da efetiva aquisicao, calculada pro rata temporis, a partir da Data de
Subscricdo das Debéntures. As Debéntures adquiridas nos termos deste item serdo
canceladas pela Emissora. Nesta alternativa, para calculo da Remuneracdo das Debéntures
a serem adquiridas, para cada dia do periodo em que a auséncia de taxas, sera utilizada a
ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.10.2.8 O Periodo de Capitalizacdo da Remuneracao (“Periodo de Capitalizacdo”) é, para
o primeiro Periodo de Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Subscricao, inclusive, e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneracgao,
exclusive, e, para os demais Periodos de Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia
na Data de Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior, inclusive, e termina na
Data de Pagamento da Remuneragao subsequente, exclusive. Cada Periodo de
Capitalizagao sucede o anterior sem solugdo de continuidade, até a Data de Vencimento.

4.11. Pagamento da Remuneragao

4.11.1. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures [da [e®] Série], Amortizacao
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Extraordindria ou Resgate Antecipado, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao, a
Remuneracao [das Debéntures da [@] Série] sera paga [em uma Unica data, qual seja, na
Data de Vencimento [das Debéntures da [®] Série]] {oU}
[[anualmente/semestralmente/trimestralmente/mensalmente], a partir da Data de
Subscri¢cao, sendo o primeiro pagamento devido em [®], e os demais pagamentos devidos
sempre no dia [®] [de cada més] dos meses [®] de cada ano, até a Data de Vencimento
[das Debéntures da [e®] Série] (cada uma dessas datas, uma “Data_de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da [e] Série]”)].

4.11.2. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures da [®] Série, nos termos previstos nesta Escritura
de Emissdo, a Remuneracao das Debéntures da [e] Série sera paga [em uma Unica data,
qual seja, na Data de Vencimento das Debéntures da [e] Série]] {oU} /
[[anualmente/semestralmente/trimestralmente/mensalmente] a partir da Data de
Subscricao, sendo o primeiro pagamento devido em [®], e os demais pagamentos devidos
sempre no dia [e] [de cada més] dos meses [®] de cada ano, até a Data de Vencimento das
Debéntures da [e] Série (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da [e] Série]”)].

4.11.3. Fardo jus aos pagamentos das Debéntures aqueles que sejam Debenturistas ao
final do Dia Util anterior a cada Data de Pagamento previsto na Escritura de Emiss3o.

4.12. Amortizacdao do Valor Nominal Unitdrio [Atualizado]

4.12.1. O Valor Nominal Unitdrio [Atualizado] ou saldo do Valor Nominal Unitario
[Atualizado], conforme o caso, das Debéntures [da [®] Série] serd amortizado [em uma
Unica data, qual seja, na Data de Vencimento] {OU} [em [e] ([e]) parcelas
[anuais/semestrais/trimestrais/mensais] consecutivas, devidas sempre no[s] dia[s] [e] [de
[@]] de cada [més/ano], sendo que a primeira parcela sera devida em [e] de [®] de [®], e as
demais parcelas serdao devidas em cada uma das respetivas datas de amortizacdo das
Debéntures, de acordo com a tabela abaixo (cada uma, uma “Data de Amortizacdo das

Debéntures”)].
. Percentual Amortizado do Valor
Data de Amortizacao . . .
Parcela . Nominal Unitario [na Data de Emissao /
das Debéntures .
Atualizado]
12 [o] [@],0000%
2a [.] [.],0000%
[@] [@] Saldo do Valor Nominal Unitdrio [Atualizado]

4.12.2. O Valor Nominal Unitario [Atualizado] das Debéntures da [e®] Série sera
amortizado [utilizar modelo de redagdo da Cldusula 4.12.1 acima].
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4.13.Local de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serao
efetuados pela Emissora no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (a) os
procedimentos adotados pela [CETIP e/ou BM&FBOVESPA], para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na [CETIP e/ou BM&FBOVESPA], conforme o caso; e/ou (b) os
procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que ndo estejam
custodiadas eletronicamente na [CETIP e/ou BM&FBOVESPA].

4.14.Prorrogacao dos Prazos: Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacdo até o 12 (primeiro) Dia Util subsequente, se a data do
vencimento coincidir com dia em que nao houver expediente bancario no local de
pagamento das Debéntures, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados
por meio da CETIP, hipdotese em que somente havera prorrogacao quando a data de
pagamento coincidir com feriado declarado nacional, sabado ou domingo e, no caso de o
pagamento que deva ser realizado por meio da BM&FBOVESPA, qualquer dia em nao
houver expediente na BM&FBOVESPA.]

4.15.Encargos Moratdrios: Sem prejuizo da Remuneracao das Debéntures, ocorrendo
impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos
Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e ndao pagos pela Emissora, ficardao sujeitos a,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial (i) multa
convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatoria, de [®]% ([®] por cento); e (ii)
juros moratérios a razdo de [®]% ([®] por cento) ao més, desde a data da inadimpléncia até
a data do efetivo pagamento; ambos calculados sobre o montante devido e ndo pago
(“Encargos Moratdrios”).

4.16.Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.15
acima, o ndao comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigacdes pecuniarias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura, ou
em comunicado publicado pela Emissora no jornal indicado na Clausula 4.18 abaixo, nao
Ihe dard direito ao recebimento da Atualizacdo Monetdria das Debéntures e/ou
Remunerac¢do das Debéntures e/ou Encargos Moratdérios no periodo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento ou pagamento.

4.17.Repactuagao: As Debéntures ndo serao objeto de repactuagao programada.

4.18.Publicidade: [Todos os atos e decisOes a serem tomados decorrentes desta Emissao
que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdao ser
obrigatoriamente comunicados na forma de avisos no [DO[®]] e no jornal [e] (“Aviso aos
Debenturistas”), bem como na pdgina da Emissora na rede mundial de computadores ([e]),
observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢des [e as limitagdes
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impostas pela Instrucdao CVM 476] em relacdo a publicidade da Oferta e os prazos legais,
devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduciario, a [CETIP e/ou BM&FBOVESPA] e a
ANBIMA a respeito de qualquer publicacdo na data da sua realizagao, sendo certo que,
caso a Emissora altere seu jornal de publicacdo apds a Data de Emissdo, devera enviar
notificacdo ao Agente Fiducidrio informando o novo veiculo para divulga¢do de suas
informacgdes]. [Todos os atos e decisOes a serem tomados decorrentes desta Emissdao que,
de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdao ser
obrigatoriamente comunicados na forma de avisos no DO[e] e no jornal [e] (“Avisos aos
Debenturistas”), [considerando que aqueles exigidos pela Lei das Sociedades por Acdes
serao feitos também no DO[e]]. O aviso ao mercado nos termos do artigo 53 da Instrucao
CVM 400, o anuncio de inicio de distribuicdo, o anuncio de encerramento de distribuicao,
bem como quaisquer avisos e/ou anuncios relacionados a Oferta serdo divulgados na
pagina da Emissora na rede mundial de computadores, devendo a Emissora comunicar o
Agente Fiduciario, a [CETIP e/ou BM&FBOVESPA] e a ANBIMA a respeito de qualquer
divulgacao na data da sua realizagao].

4.19.Imunidade de Debenturistas: Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de
imunidade ou isencao tributaria, este devera encaminhar ao Banco Liquidante e a
Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relacdo a data
prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures, documentacao
comprobatdria dessa imunidade ou isencdo tributaria, sendo certo que, caso o
Debenturista ndo envie referida documentacao, a Emissora fara as retencdes dos tributos
previstos na legislacao tributaria em vigor nos rendimentos de tal Debenturista.

4.20. Classificacao de Risco

4.15.1. [N3o sera contratada agéncia de classificacao de risco no ambito da Oferta para
atribuir rating as Debéntures.] {OU} [Foi/Foram contratada(s), como agéncia(s) de
classificacdo de risco da Oferta, a [®] (“Agéncia(s) de Classificacdo de Risco”), que atribuira
rating as Debéntures.

CLAUSULA V
RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA, OFERTA
DE RESGATE ANTECIPADO E AQUISICAO FACULTATIVA
5.1. Resgate Antecipado Facultativo Total e Amortizagao Extraordindria
[OPCAO 1: CDI]
5.1.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, apds [18 (dezoito) meses contados

da Data de Emissao] {OU} [incluir prazo correspondente a, no minimo, 40% (quarenta por
cento) do prazo total das Debéntures, caso tal prazo seja maior que 18 (dezoito) meses,
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sendo certo que, neste caso, a Emissora ndo poderd optar pelo prazo de 18 (dezoito) meses
previsto acima)], [ou seja, a partir de [e],] e restrita as Datas de Pagamento da
Remuneracao das Debéntures, realizar o resgate antecipado facultativo total das
Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo Total”) ou a amortizagdao extraordindria
parcial facultativa das Debéntures (“Amortizacdo Extraordinaria Parcial”). Por ocasido do
Resgate Antecipado Facultativo Total ou da Amortizacao Extraordinaria Parcial, o valor
devido pela Emissora sera equivalente ao Valor Nominal Unitdrio das Debéntures [(ou
Saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, conforme o caso)] a serem resgatadas,
ou parcela do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures [(ou Saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures, conforme o caso)] a serem amortizadas, acrescido (a) da Remuneracdo e
demais encargos devidos e nao pagos até a data do Resgate Antecipado Facultativo Total
ou da Amortizacdo Extraordinaria Parcial, calculado pro rata temporis desde a Data de
Subscricao, [ou a data do pagamento da Remuneragdo anterior, conforme o caso,] até a
data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total ou Amortizacao Extraordinaria
Parcial, e (b) de prémio equivalente a [®]% ([®] por cento) ao ano, pro rata temporis, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis sobre o valor resgatado ou amortizado,
conforme o caso, considerando a quantidade de Dias Uteis a transcorrer entre a data do
efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total ou Amortizacdo Extraordinaria Parcial e a
Data de Vencimento das Debéntures.

5.1.1.1 Caso a data de realizacdao do Resgate Antecipado Facultativo Total ou da
Amortizacdo Extraordinadria Parcial coincida com uma Data de Amortizacdo das
Debéntures, o prémio previsto no item (b) da Clausula 5.1.1 acima deverd ser calculado
sobre o Saldo do Valor Nominal Unitdrio apds a referida amortizagao.

5.1.2. O Resgate Antecipado Facultativo Total ou a Amortizacao Extraordinaria Parcial
das Debéntures, conforme o caso, somente sera realizado mediante envio de comunicagao
individual aos Debenturistas, ou publicacdo de anuncio, nos termos da Clausula 4.18
acima, em ambos o0s casos com cépia para o Agente Fiduciario, [a CETIP, a BM&FBOVESPA]
e 3 ANBIMA, com [10 (dez) Dias Uteis] de antecedéncia da data em que se pretende
realizar o efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total ou Amortizacdo Extraordindria
Parcial das Debéntures (“Comunicacdo de Resgate”), sendo que na referida comunicacado
devera constar: (a) a data de realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total ou da
Amortizacdo Extraordinaria Parcial; (b) a mencdo de que o valor correspondente ao
pagamento sera o Valor Nominal Unitario das Debéntures [ou Saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, conforme o caso,] acrescido (i) de Remuneracao, calculada pro
rata temporis desde a Data de Subscricdo ou desde a Data de Remuneragao
imediatamente anterior, conforme o caso, até data de realizacdo do Resgate Antecipado
Facultativo Total ou da Amortizagdao Extraordinaria Parcial, (ii) de prémio de resgate ou de
amortizacdo extraordindria, conforme o caso; e (c) quaisquer outras informacdes
necessarias a operacionalizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total ou da
Amortizagdo Extraordinaria Parcial.
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5.1.3. O Resgate Antecipado Facultativo Total e a Amortizacdao Extraordinaria Parcial
para as Debéntures custodiadas eletronicamente na [CETIP e/ou BM&FBOVESPA] seguirdo
os procedimentos de liquidagdo de eventos adotados pela [CETIP e/ou BM&FBOVESPA],
conforme o caso. Caso as Debéntures nao estejam custodiadas eletronicamente na [CETIP
e/ou BM&FBOVESPA], o Resgate Antecipado Facultativo Total e a Amortizacdo
Extraordindria Parcial serao realizados por meio do Banco Liquidante.

5.1.5. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula,
serao obrigatoriamente canceladas.

5.1.6. Nao sera admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures.

5.1.7. A realizacdo da Amortizagdo Extraordinaria Parcial devera abranger,
proporcionalmente, todas as Debéntures, e devera obedecer ao limite de amortizacao de
98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures [ou Saldo do
Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, conforme o caso].

[OPCAO 2: IPCA]

5.1.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, apds [18 (dezoito) meses contados
da Data de Emissao] {OU} [incluir prazo correspondente a, no minimo, 40% (quarenta por
cento) do prazo total das Debéntures, caso tal prazo seja maior que 18 (dezoito) meses,
sendo certo que, neste caso, a Emissora ndo poderd optar pelo prazo de 18 (dezoito) meses
previsto acima), [ou seja, a partir de [e],] e restrita as Datas de Pagamento da
Remuneracao das Debéntures, realizar o resgate antecipado facultativo total das
Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo Total”) ou a amortizacdo extraordindria
parcial facultativa das Debéntures (“Amortizacdo Extraordindria Parcial”), conforme
formula disposta no item 5.1.3. adiante].

5.1.1.1 Caso a data de realizagao do Resgate Antecipado Facultativo Total ou da
Amortizacdao Extraordinaria Parcial coincida com uma Data de Amortizagao das
Debéntures, o prémio previsto no item (b) da Clausula 5.1.1 acima devera ser calculado
sobre o Saldo do Valor Nominal Unitdrio [Atualizado] ap6s a referida amortizagao.

5.1.2. O Resgate Antecipado Facultativo Total ou a Amortizagao Extraordinaria Parcial
das Debéntures, conforme o caso, somente serd realizado mediante envio de comunicacao
individual aos Debenturistas, ou publicagdao de anuncio, nos termos da Clausula 4.18
acima, em ambos o0s casos com copia para o Agente Fiduciario, [a CETIP, a BM&FBOVESPA]
e a ANBIMA com [10 (dez) Dias Uteis] de antecedéncia da data em que se pretende realizar
o efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total ou Amortizacdo Extraordinaria Parcial das
Debéntures (“Comunicacdo de Resgate”), sendo que na referida comunica¢ao devera
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constar: (a) a data de realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total ou da
Amortizacdo Extraordindria Parcial; (b) o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de
Resgate Antecipado Facultativo Total ou Amortizagao Extraordinaria Parcial Antecipada, o
qual devera ser calculado conforme item [®] adiante; e (c) quaisquer outras informacdes
necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total ou da
Amortizacdo Extraordinaria Parcial.

[5.1.3. O valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado Facultativo
Total ou Amortizacdo Extraordinaria Parcial (“Valor de Resgate Antecipado Facultativo ou
Amortizacdo Extraordindria Parcial”) sera equivalente ao maior dos critérios mencionados
nos itens (A) e (B) abaixo, sendo que, caso (B) seja maior que (A), o prémio a ser pago pela
Emissora serd dado pela diferenca entre (B) e (A) (“Prémio de Resgate Antecipado ou
Amortizacdo Antecipada”):

A. ao Valor Nominal Unitario [Atualizado] [ou ao saldo do Valor Nominal Unitario
[Atualizado]] das Debéntures ou seu percentual no caso de Amortizacdo
Extraordindria Parcial, acrescido da Remuneracao devida desde a Data de
Subscricdo ou a Data de Pagamento da Remuneracdo [da [e] Série] (conforme
abaixo definido) imediatamente anterior, até a data do Resgate Antecipado
Facultativo Total ou a Amortizacdo Extraordinaria Parcial;

B. a soma do Valor Nominal Unitario [Atualizado] [ou do saldo do Valor Nominal
Unitdrio [Atualizado] das Debéntures], ou seu percentual no caso de Amortizacao
Extraordindria Parcial, e a Remuneracdo, nao pagos, desde a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo ou Amortizacdo Extraordindria Parcial até a Data de
Vencimento das Debéntures [da respectiva Série], trazida a valor presente até a
data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total ou Amortizacao Extraordinaria
Parcial, utilizando-se uma taxa percentual de [®] % ([®] centésimos por cento) ao
ano (“Taxa de Desconto”), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis pro-
rata temporis, que correspondera a soma exponencial (i) da taxa percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, da Nota do [Tesouro Nacional —
Série B (NTNB)], nimero de registro ISIN [®], com vencimento em [®], apurada no
[terceiro] dia util imediatamente anterior a data de Resgate Antecipado Facultativo
ou Amortizacdo Extraordindria Parcial, e (ii) de uma sobretaxa (spread) de [®]% ([®]
centésimos por cento), que devera ser calculado com base na seguinte féormula,
observado que somente as parcelas de amortizagao e juros que venceriam apos a
Resgate Antecipado Facultativo Total ou Amortizacdo Extraordinaria Parcial deverao
ser consideradas na apuracdo do valor (B):

n VNE‘R

B = k:l(FVPR X CResgate)
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5.1.4.

Onde:

VNe, = Valor Nominal Unitario de cada uma das “k” parcelas vincendas das
Debéntures, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao Valor Nominal
Unitario, acrescido da Remuneragao;

n = numero total de parcelas ainda ndao amortizadas das Debéntures, conforme o
caso, sendo n um numero inteiro;

FVP, = fator de valor presente apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento:

FVP, = [(1 + NTNB) x (1 + [e])]"/?52

NTNB = taxa percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis,
da [Nota do Tesouro Nacional - Série B (NTNB)], numero de registro ISIN [®] com
vencimento em [®], apurada no terceiro dia util imediatamente anterior a data de
Resgate Antecipado Facultativo Total ou Amortizacao Extraordinaria Parcial;

Ny = numero de dias Uteis entre a data de Resgate Antecipado Facultativo Total ou
Amortizacdo Extraordinaria Parcial e a data de vencimento programada de cada
parcela “k” vincenda, conforme cronograma abaixo.

Cresgate = Fator da variagdo acumulada do IPCA/IBGE calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado desde a Data de Subscricdao até a data de

Resgate Antecipado Facultativo Total ou Amortizacao Extraordinaria Parcial

O Resgate Antecipado Facultativo Total e a Amortizacdo Extraordinaria Parcial

para as Debéntures custodiadas eletronicamente na [CETIP e/ou BM&FBOVESPA] seguirdo
os procedimentos de liquidagdo de eventos adotados pela [CETIP e/ou BM&FBOVESPA],
conforme o caso. Caso as Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente na [CETIP

e/ou

BM&FBOVESPA], o Resgate Antecipado Facultativo Total e a Amortizagao

Extraordindria Parcial serao realizados por meio do Banco Liquidante.

5.1.5.

As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula,

serao obrigatoriamente canceladas.

5.1.6.

5.1.8.

Nao sera admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures.

A realizacdo da Amortizacdo Extraordinaria Parcial deverd abranger,

proporcionalmente, todas as Debéntures em Circulagao, e devera obedecer ao limite de
amortizagao de 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario [Atualizado] das
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Debéntures [ou Saldo do Valor Nominal Unitario [Atualizado] das Debéntures, conforme o
caso].

5.1.9. O calculo do Prémio de Resgate Antecipado ou Amortizacao Antecipada devera
ser realizado pela Emissora e validado pelo Agente Fiduciario, em até [01] (um) Dia Util da
realizacdo do respectivo Resgate Antecipado Facultativo Total e/ou Amortizacdo
Extraordindria Parcial.

[OPCAO 3]

5.1.1. N3o sera admitida a realizacao de resgate antecipado facultativo total ou parcial das
Debéntures ou a amortizagao extraordindria facultativa das Debéntures

5.2. Oferta de Resgate Antecipado

5.2.1. A Emissora poder3d, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, realizar oferta
de resgate antecipado das Debéntures, enderecada a todos os Debenturistas, sendo
assegurado a todos os Debenturistas igualdade de condi¢cdes para aceitar o resgate das
Debéntures por eles detidas (“Oferta _de Resgate Antecipado”). A Oferta de Resgate
Antecipado sera operacionalizada da seguinte forma:

5.2.2. A Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicagao
individual enviada aos Debenturistas, com cdpia para o Agente Fiducidrio, ou publicacdo de
anuncio, nos termos da Clausula 4.18 acima (“Comunicacdo de Oferta de Resgate
Antecipado”) com [30 (trinta)] Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende
realizar a Oferta de Resgate Antecipado, sendo que na referida comunicacdao devera
constar: (a) [se a Oferta de Resgate Antecipado serd relativa a totalidade ou a parte das
Debéntures e, no caso de Oferta de Resgate Antecipado parcial das Debéntures, indicar a
quantidade de Debéntures objeto da referida oferta, observado o disposto na Clausula
5.2.6 abaixo]; (b) o valor do prémio de resgate, caso existente; (c) forma de manifestacao,
a Emissora, pelo Debenturista que aceitar a Oferta de Resgate Antecipado; (d) a data
efetiva para o resgate das Debéntures e pagamento aos Debenturistas; e (e) demais
informacgdes necessarias para tomada de decisdao e operacionalizacdo pelos Debenturistas.

5.2.3. Apds a publicacdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os
Debenturistas que optarem pela adesdo a referida oferta terdo que se manifestar a
Emissora no prazo e forma dispostos na Comunicacao de Oferta de Resgate Antecipado, a
qual ocorrera em uma Unica data para todas as Debéntures objeto da Oferta de Resgate
Antecipado, observado que a Emissora somente podera resgatar antecipadamente a
quantidade de Debéntures que tenha sido indicada por seus respectivos titulares em
adesdo a Oferta de Resgate Antecipado.
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5.2.4. A Emissora podera condicionar a Oferta de Resgate Antecipado a aceitacao
deste por um percentual minimo de debéntures, a ser por ela definido quando da
realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado. Tal percentual devera estar estipulado na
Comunicagao de Oferta de Resgate Antecipado.

5.2.5. O valor a ser pago aos Debenturistas sera equivalente ao Valor Nominal Unitario
[Atualizado] das Debéntures ou Saldo do Valor Nominal Unitario [Atualizado] das
Debéntures a serem resgatadas, acrescido (a) da Remuneracdo e demais encargos devidos
e nao pagos até a data da Oferta de Resgate Antecipado, calculado pro rata temporis
desde a Data de Subscricdo, ou a data do pagamento da Remuneragao anterior, conforme
o caso, até a data do efetivo resgate das Debéntures objeto da Oferta de Resgate
Antecipado, e (b) se for o caso, do prémio de resgate indicado na Comunicacdo de Oferta
de Resgate Antecipado.

5.2.6. [Caso a Emissora opte pela realizacao da Oferta de Resgate Antecipado parcial
das Debéntures e o numero de Debenturistas que tenham aderido a Oferta de Resgate
Antecipado seja maior do que o numero ao qual a referida oferta foi originalmente
direcionada, o resgate sera feito mediante sorteio, coordenado pelo Agente Fiducidrio e
cujo procedimento serd definido em edital, sendo certo que todas as etapas desse
procedimento, como habilitacao, apuracao, validacao e quantidades serao realizadas fora
do dmbito da [CETIP / BM&FBOVESPA]. Os Debenturistas sorteados serdo comunicados
com no minimo 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia sobre a Oferta de Resgate Antecipado.]

5.2.7. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula,
serdao obrigatoriamente canceladas.

5.2.8. O Resgate Antecipado Parcial ou Total proveniente da Oferta de Resgate
Antecipado para as Debéntures custodiadas eletronicamente na [CETIP e/ou
BM&FBOVESPA] seguira os procedimentos de liquidacdo adotados pela [CETIP e/ou
BM&FBOVESPA]. Caso as Debéntures nao estejam custodiadas eletronicamente na [CETIP
e/ou BM&FBOVESPA], serd realizado por meio do Escriturador.

5.2.9A [CETIP e/ou BM&FBOVESPA] e a ANBIMA deverdo ser notificadas pela Emissora
sobre a realizacdo de Resgate Antecipado Parcial ou Total proveniente da Oferta de
Resgate Antecipado com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da efetiva data de sua
realizagdo, por meio de correspondéncia com o de acordo do Agente Fiduciario.

5.3. Aquisicao Facultativa: A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures
em Circulacao, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 32, da Lei das Sociedades por
Acdes, desde que observe as eventuais regras expedidas pela CVM, devendo tal fato, se
assim exigido pelas disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, constar do relatério da
administracao e das demonstracdes financeiras da Emissora. As Debéntures adquiridas
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pela Emissora de acordo com esta Clausula poderao, a critério da Emissora, ser canceladas,
permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser novamente colocadas no
mercado,[observadas as restricdes impostas pela Instrucao CVM 476]. As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos desta Clausula, se e
quando recolocadas no mercado, fardao jus a mesma Remunerag¢ao aplicavel as demais
Debéntures.
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CLAUSULA VI
VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. Vencimento Antecipado

6.1.1. Observado o disposto na Clausula 6.2 abaixo, o Agente Fiduciario devera
declarar o vencimento antecipado de todas as obrigacdes constantes desta Escritura de
Emissdo e exigir, o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario
[Atualizado] [(ou Saldo do Valor Nominal Unitdrio [Atualizado], conforme o caso)] das
Debéntures acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Data de
Subscricao, [ou da ultima data de pagamento da Remuneragdo, o que ocorrer por ultimo,]
até a data do seu efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos
Moratdrios, quando for o caso, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura de Emissdao, na ocorréncia das seguintes hipdteses
(cada uma, um “Evento de Vencimento Antecipado”):

[ESTA CLAUSULA DEVERA CONTER, NO MiNIMO, EVENTOS RELACIONADOS AS MATERIAS
ABAIXO]

e inadimplemento de obrigacdo pecunidria relativa as Debéntures;
e vencimento antecipado de quaisquer dividas da Emissora;

e [pedido / decretagdo] de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial ou eventos
analogos envolvendo a Emissora;

e pedido de liquidagao, dissolucao ou extincao da Emissora;

e transformacao do tipo societario da Emissora;

e alteragao do objeto social da Emissora;

e inadimplemento de obrigacdo ndo pecuniaria relativa as Debéntures;

e alteracdo do atual controle aciondrio da Emissora;

e inadimplemento de outras dividas da Emissora;

e reorganizacao societaria;

e cessao das obrigacdes da Emissora decorrentes desta Escritura a terceiros;

e nao constituicao das garantias das Debéntures; (se houver garantias na operag¢@o);
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e alienacdo ou oneracao de ativos da Emissora (conforme o caso);
e reducdo de capital da Emissora, observado a Lei das Sociedades por Acdes;
e protesto de titulos contra a Emissora (conforme o caso);

e descumprimento de decisdo ou sentenca judicial, administrativa e/ou arbitral pela
Emissora;

e ndo obtencdao, n3ao renovagao, cancelamento, revogacdao ou suspensao das
autorizacGes, concessGes, alvaras e/ou licengas necessarias para a atividade da
Emissora (conforme o caso);

e caso a Emissora esteja inadimplente em relacao a qualquer obrigacdao pecuniaria
prevista nesta Escritura, e efetue pagamento de dividendos ou distribuicao de
juros sobre capital proprio acima do dividendo minimo obrigatério (conforme o
caso);

e falsidade ou incorrecao das declaracdes ou garantias prestadas pela Emissora nos
documentos da Oferta (conforme o caso);

e destinacao dos recursos da Emissdao de forma diversa a prevista na Escritura de
Emissao;

e ndo observancia de indices financeiros (conforme o caso, sendo que na hipdtese de
ndo inclus@o deste evento, a escritura deverd conter, nesta Cldusula VI, disposicdo
informando que ndo existe obrigatoriedade de cumprimento de indices financeiros
pela Emissora); e

e atuacdo em desconformidade com as disposicdes da Lei n2 12.846, de 01 de
agosto de 2013 ou qualquer outra legislagcdao que seja aplicavel.

6.1.2. Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos nas alineas [@]
da Cldusula6.1.1 acima, as Debéntures tornar-se-do automaticamente vencidas,
independentemente de aviso ou notificacdo, judicial ou extrajudicial. Sem prejuizo do
vencimento automatico, o Agente Fiducidrio, assim que ciente, enviard a Emissora
comunicagao escrita, nos termos da Clausula 6.2.6 abaixo, informando tal acontecimento.

6.1.3. Na ocorréncia de qualquer dos demais Eventos de Vencimentos Antecipado (que

nao sejam previstos nas alineas [®] da Clausula 6.1.2 acima), o Agente Fiduciario devera,
convocar, no prazo maximo de [®] ([®]) Dia[s] Util[eis] a contar do momento em que tomar
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ciéncia do evento, assembleia geral de Debenturistas, a se realizar nos prazos e demais
condicOes descritas na Clausula [e®] desta Escritura de Emissdo, para deliberar sobre a
eventual ndo decretacdo de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures.

6.1.4. Caso, na assembleia geral de Debenturistas acima referida, Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagao,
decidirem por nao considerar o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, o Agente Fiduciario ndao devera declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigacdes decorrentes das Debéntures. [(O qudorum estabelecido neste item poderd ser
pactuado de forma diversa pelas partes em emissées realizadas: (i) nos termos da Lei
n? 12.431, de 24 de junho de 2.011, seja por meio da Instrugdo CVM 476 ou pela Instrugéo
CVM 400; e (ii) por meio da Instrugéo CVM 400)]

6.1.5. Caso na assembleia geral de Debenturistas acima referida, ndao for aprovada a
nao declaracao do vencimento antecipado, ou caso tal assembleia geral de Debenturistas
nao seja convocada no prazo previsto na Clausula 6.1.3 acima, ou ndo seja instalada, em
segunda convocacdo, o Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado de
todas obrigacdes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na Clausula 6.1.6
abaixo.

6.1.6. Em caso do vencimento antecipado, declarado pelo Agente Fiducidrio, das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, a Emissora, obriga-se a resgatar a totalidade das
Debéntures, com o seu consequente cancelamento, pelo Valor Nominal Unitario
[Atualizado] (ou Saldo do Valor Nominal Unitdrio [Atualizado], conforme o caso), acrescido
da Remuneracao, calculada pro rata temporis, desde a Data de Subscricao ou da ultima
Data de Pagamento da Remuneracdo, o que ocorrer por ultimo, até a data do efetivo
resgate, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratdrios, quando for o caso, e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura
de Emissdo, em até [e] ([®]) Dia[s] Util[eis] contados da data em que for declarado o
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, mediante
comunicagao por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario a Emissora, sob pena de, em
nao o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios.

6.1.7. Caso ocorra o vencimento antecipado, cabera a Emissora comunicar, por meio
de correspondéncia, em conjunto com o Agente Fiduciario, a [CETIP e/ou BM&FBOVESPA]
com, no minimo, [®] ([®]) Dia[s] Util[eis] de antecedéncia em relacdo a data em que deva
realizar o pagamento.

[6.2. Renuncia ou Perdao Tempordrio (Waiver) Prévio: Nao obstante o disposto nesta

Clausula VI, a Emissora podera, a qualquer momento, convocar Assembleia Geral de
Debenturistas para que estes deliberem sobre a renlncia ou o perddao temporario prévio
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(pedido de waiver prévio) de qualquer Evento de Vencimento Antecipado previsto nas
Clausula 6.1.1 acima que dependera da aprovacdao de Debenturistas titulares de, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulag¢do.] [(O qudrum
estabelecido neste item poderd ser pactuado de forma diversa pelas partes em emissées
realizadas: (i) nos termos da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2.011, seja por meio da
Instru¢do CVM 476 ou pela Instrugdo CVM 400; e (ii) por meio da Instru¢do CVM 400)]

CLAUSULA VII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1. Sem prejuizo das demais obrigacdes previstas nesta Escritura e na legislacao e
regulamentacao aplicaveis, enquanto o saldo devedor das Debéntures nao for
integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

[ESTA CLAUSULA DEVERA CONTER, NO MIiNIMO, OBRIGACOES RELACIONADAS AS MATERIAS
ABAIXO]

° fornecer ao Agente Fiducidrio suas informacgdes financeiras, relatério
demonstrando a apuracao dos indices financeiros (se houver), documentos
necessarios para a elaboracdo do relatério anual do Agente Fiduciario previsto
na Instru¢do CVM 28 e informacdes sobre Eventos de Vencimento Antecipado
[redacdo sugerida: “A Emissora obriga-se desde ja a informar e enviar o
organograma, todos os dados financeiros e atos societdrios necessdrios a
realizacdo do relatdrio anual, conforme Instru¢céo da CVM n® 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada (“Instrucdo CVM 28”), que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiducidrio, os quais deverdo ser devidamente
encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do
prazo para disponibilizagdo na CVM. O referido relatdrio do grupo societdrio da
Emissora deverad conter, inclusive, controladores, controladas, controle comum,
coligadas, e integrantes de bloco de controle, no encerramento de cada
exercicio social’];

° convocar a Assembleia Geral de Debenturistas, quando necessario, e enviar
cOpia da respectiva convocacdo para a ANBIMA;

° cumprir as determinagdes da CVM e da [CETIP e/ou BM&FBOVESPA];

° manter 6rgdo para atender aos Debenturistas ou contratar instituicdes
financeiras autorizadas para a prestacao desse servico;

° nao realizar operagdes fora do seu objeto social;
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° nao praticar atos em desacordo com seu estatuto social ou a Escritura;

° [promover o registro da Escritura e dos [contratos de garantia] nos cartdrios
competentes, conforme previsto nesta Escritura]; (se houver)

° [manter contratada e providenciar a atualizacdo anual do relatério de
avaliacgdo da Emissora e das Debéntures elaborado pela Agéncia de
Classificacdo de Risco, até a Data de Vencimento das Debéntures]; [(se houver
contratagdo de agéncia de rating para a oferta)]

° notificar o Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou fato que possa causar
interrupcdao ou suspensao das atividades da Emissora ou que possa afetar a
capacidade de pagamento das Debéntures;

° manter as Debéntures registradas para negociacdao no mercado secundario
durante o seu respectivo prazo de vigéncia, arcando com o0s custos dos
referidos registros;

° [manter atualizado o registro de companhia aberta na CVM e cumprir com as
obrigacdes de envio a CVM de informagdes periddicas e eventuais e de
divulgacao e colocacao de tais informacgdes a disposicdo dos investidores nos
termos da Instrucdao CVM 480;] [(no caso de sociedades registradas na CVM)];

° cumprir todas as leis, normas e regulamentos aplicaveis a Emissora, incluindo
eventuais politicas ambientais;

° efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissdao e que sejam de responsabilidade da

Emissora;

° manter sempre vdlidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagdes necessarias a assinatura da Escritura [e da [garantial];

° manter validas e regulares as declaracbes e garantias apresentadas na
Escritura;

° cumprir com os deveres e obrigacdes previstos no artigo [17 da Instru¢cdo CVM
476/ Instrucdo CVM 400 [as obrigagdes especificas relacionadas as Instrugées

CVM 476 e 400 devem ser reproduzidas na Escritural;

° comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitada;
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informar ao Agente Fiduciario, em 1 (um) Dia Util apds seu conhecimento,
qualquer fato que ocasione ou possa ocasionar um Evento de Vencimento
Antecipado;

consolidar a Escritura sempre que for celebrado um aditamento, bem como
enviar copia da Escritura ou, no caso de aditamento, de sua consolidacdo, para
a ANBIMA, em até [e] dias contados de sua assinatura;

CLAUSULA VIII
AGENTE FIDUCIARIO

8.1. Nomeagao

8.1.1.

A Emissora constitui e nomeia a [®], qualificada no preambulo desta Escritura,

como Agente Fiducidrio, representando os Debenturistas, a qual, neste ato e pela melhor
forma de direito, aceita a nomeacdo para, nos termos da lei e da presente Escritura,
representar perante a Emissora a comunhdo dos Debenturistas.

8.2. Declaragao

8.2.1.

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

O Agente Fiducidrio declara, neste ato, sob as penas da lei:

nao ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 32 da Lei
das Sociedades por Ac¢des, e o artigo 10 da Instrucdo CVM 28, para exercer a
funcdo que Ihe é conferida;

aceitar a funcdao que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstos na legislacao especifica e nesta Escritura;

conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas
e condicdes;

ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas
funcdes;

estar ciente da regulamentacdo aplicdvel emanada do Banco Central do Brasil

e da CVM, incluindo a Circular do Banco Central do Brasil n? 1.832, de 31 de
outubro de 1990;
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(f)

(8)

(h)

(i)

(i)

(k)

(1)

(m)

(n)

8.2.2.

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
societdrios necessarios para tanto;

nao se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas
no artigo 10 da Instrucdao CVM 28;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio, nos
termos da regulamentacao aplicavel vigente;

ser instituicdao financeira, estando devidamente organizado, constituido e
existente de acordo com as leis brasileiras;

que esta Escritura constitui uma obrigacao legal, valida, vinculativa e eficaz do
Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

que a celebragdao desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas nao infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiducidrio;

gue [ndao atuou como agente fiduciario em outras emissdes de debéntures,
publicas ou privadas, realizadas pela Emissora, ou por sociedade coligada,
controlada, controladora e/ou integrante do mesmo grupo da Emissora /
também atuou e atua, nesta data, como agente fiducidrio na[s] seguinte[s]
emissao[des]: [o];

assegura e assegurard, nos termos do pardgrafo 1° do artigo 10 da Instrucdo
CVM 28, tratamento equitativo [a todos os debenturistas das emissdes de
debéntures indicadas na alinea (I) acima e/ou aos Debenturistas; e

que verificou a veracidade das informa¢des contidas nesta Escritura de
Emissdo, por meio das informacgcbes e documentos fornecidos pela Emissora,
sendo certo que o Agente Fiducidrio ndo efetuou qualquer tipo de verificacao
independente ou adicional da veracidade das declaragdes da Emissora ora
prestadas;

O Agente Fiducidrio exercera suas funcdes a partir da data de assinatura desta

Escritura ou de eventual aditamento relativo a sua substituicao, devendo permanecer no
exercicio de suas funcdes até a Data de Vencimento ou, caso ainda restem obrigacdes da
Emissora nos termos desta Escritura inadimplidas apds a Data de Vencimento, até que

todas as

obrigacdes da Emissora nos termos desta Escritura sejam integralmente

cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substituicdo, conforme Clausula 8.3 abaixo.

40



Associagdo Brasileira das Entidades A

dos Mercados Financeiro e de Capitais

(Versdo 29/10/2015) A N B I M A

8.2.3. O Agente Fiducidrio ndao emitird qualquer tipo de opinidao ou farad qualquer juizo
sobre a orientacao acerca de qualquer fato da Emissao que seja de competéncia de
definicdo pelos Debenturistas, comprometendo-se tdao somente a agir em conformidade
com as instrugdes que |lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o
Agente Fiduciario nao possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os
efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientacdes dos Debenturistas a
ele transmitidas conforme definidas nos termos desta Escritura e reproduzidas perante a
Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em
decorréncia disto aos Debenturistas e/ou a Emissora. A atuagdo do Agente Fiduciario
limita-se ao escopo da Instrucao CVM 28 e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por
Acoes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade
adicional que nao tenha decorrido da legislacdo aplicavel.

8.2.4. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o mesmo assumira
gue os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido nao foram objeto de fraude ou adulteracdao. Nao
sera ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboracao de documentos societarios
da Emissora, que permanecerao sob obrigacao legal e regulamentar da Emissora elabora-
los, nos termos da legislacdo aplicavel.

8.2.5. Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obriga¢des para
com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacoes
assumidas neste instrumento, somente serdo validos quando previamente assim
deliberado em Assembleia Geral de Debenturistas.

8.3. Substituicao

8.3.1. Nas hipoteses de auséncia, impedimentos temporarios, renuncia, intervengao,
liguidagao judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente
Fiduciario, serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento
que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente
fiduciario, a qual podera ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser substituido,
pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipdtese da convocagao ndao ocorrer em até
15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, caberd a Emissora efetua-la,
observado o prazo de 15 (quinze) dias para a primeira convocacdo e 8 (oito) dias para a
segunda convocagdo, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisério
enguanto nao se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario.
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8.3.2. Na hipdtese de ndao poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas
funcdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas e a Emissora, pedindo sua substituicao.

8.3.3. E facultado aos Debenturistas, apdés o encerramento do prazo para a
distribuicao das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a indicacao de
seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse
fim. A substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiducidrio estd sujeita (a) a
comunicacgao prévia a CVM e a sua manifestacao acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 72 da Instrucao CVM 28; e (b) a eventuais normas posteriores.

8.3.4 A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a esta
Escritura, que devera ser (i) arquivado na JUCE[e]; [e (ii) averbado a margem do registro
desta Escritura, em até 20 (vinte) dias, nos competentes Cartdrios de Registro de Titulos e
Documentos].

8.3.5. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto
receberd a mesma remuneracgao recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos
e condicOes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro
rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua funcdo com agente fiduciario.
Esta remuneracdao poderd ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente
fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de
Debenturistas.

8.3.6. Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos a respeito emanados da CVM.

8.4. Obrigacoes

8.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM e nesta Escritura,
constituem obrigacdes do Agente Fiduciario:

(a) responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos termos da
legislagao vigente;

(b) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio
da funcdo o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo

emprega na administracdo de seus proprios bens;

(c) renunciar a funcdo, na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesses
ou de qualquer outra modalidade de inaptidao;
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(d)

(e)

(f)

(8)

(h)

(i)

()
(k)

(1)

(m)

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar a veracidade das informac¢des contidas nesta Escritura, diligenciando
para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

promover, nos competentes drgaos, caso a Emissora nao o faga, sem prejuizo
de descumprimento de obrigacdo ndao pecunidria por parte da Emissora, a
inscricdo desta Escritura e as respectivas averbacdes de seus aditamentos,
sanando eventuais lacunas e irregularidades;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacao das informacgdes
obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informacoes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informa¢des constantes das propostas
de modificagdes nas condi¢des das Debéntures;

solicitar, quando considerar necessario para o fiel cumprimento de suas
funcdes, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, varas de Fazenda
Publica, cartérios de protesto, varas da Justica do Trabalho, varas da Justica
Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora;

solicitar, quando considerar necessdrio, auditoria extraordinaria na Emissora;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, nos
termos da Clausula 9.1.2 abaixo;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que |lhe forem solicitadas;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,

paragrafo 19, alinea (b), da Lei das Sociedades por A¢des, o qual deverd conter,

ao menos, as seguintes informacodes:

m.1) eventual omissdo, incorrecdo ou inverdade de que tenha conhecimento,
nas informacgdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento

ou atraso na obrigatdria prestacdo de informacgdes pela Emissora;

m.2) alteracOes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;
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(n)

m.3) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando
os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da
Emissora;

m.4) posicdo da distribuicdo ou colocacdo das Debéntures no mercado;

m.5) resgate, amortizagdo, conversao, repactuacdao e pagamentos realizados
no periodo, bem como aquisicdes e vendas de Debéntures efetuadas pela
Emissora;

m.6) acompanhamento da destinacdao dos recursos captados por meio das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores
da Emissora;

m.7) cumprimento de outras obrigacGes assumidas pela Emissora nesta
Escritura;

m.8) declaracdao sobre sua aptiddao para continuar exercendo a funcdo de
Agente Fiducidrio;

m.9) pagamentos de Remuneracdo realizados no periodo, bem como
aquisicoes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

m.10) relacdo dos bens e valores eventualmente entregues a sua
administracao; e

m.11) existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas,
feitas por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario
no periodo, bem como os seguintes dados sobre tais emissdes: (i)
denominacdo da companhia ofertante; (ii) valor da emissdo; (iii)
quantidade de debéntures emitidas; (iv) espécie; (v) prazo de vencimento
das debéntures; (vi) tipo e valor dos bens dados em garantia e
denominacdao dos garantidores; (vii) eventos de resgate, amortizacdo,
conversao, repactuacao e inadimplemento no periodo.

disponibilizar o relatério de que trata a alinea (m) acima aos Debenturistas no
prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio
social da Emissora, ao menos nos seguintes locais:

n.1) nasede da Emissora;

n.2) nasede do Agente Fiducidrio;

44



Associacdo Brasileira das Entidades A

dos Mercados Financeiro e de Capitais

(Versdo 29/10/2015) A N B I M A

(o)

(p)

(a)

(r)

(s)

(t)
(u)

(v)

n.3) na CVM;
n.4.) na [CETIP e/ou BM&FBOVESPA]; e

n.5.) no endereco das instituicdes financeiras que atuaram como
Coordenadores na colocacao das Debéntures.

comunicar aos Debenturistas, nos termos do da Clausula 4.18 acima, que o
relatério mencionado na alinea (m) se encontra a disposicdao nos locais
indicados na alinea (n);

manter atualizada a relacao dos Debenturistas e seus enderecos, sendo que a
Emissora e os Debenturistas (estes a partir da data de subscricdo,
integralizacdo ou aquisicdo das Debéntures) autorizam, desde ja, o Banco
Liquidante, o Escriturador e a [CETIP e/ou BM&FBOVESPA] a atenderem as
solicitacdes do Agente Fiduciario que sejam necessarias ao cumprimento desta
alinea (p);

conforme necessario, orientar a Emissora no resgate das Debéntures, por
conta do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures,
nos termos da Escritura;

fiscalizar o cumprimento do previsto nesta Escritura, inclusive das obrigacdes
de fazer e ndo fazer, através de documentos e informacdes fornecidas pela
Emissora, informando prontamente aos Debenturistas as eventuais
inadimpléncias verificadas;

acompanhar a ocorréncia dos Eventos de Vencimento Antecipado e agir
conforme estabelecido nesta Escritura;

acompanhar o resgate das Debéntures nos casos previstos nesta Escritura;

acompanhar e validar o Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures
calculado pela Emissora, disponibilizando-o aos titulares das Debéntures e a
propria Emissora através de seu website; e

acompanhar a obrigacdao da Emissora do envio da Escritura e posteriores
consolidagdes a ANBIMA, devendo proceder com o respectivo envio, caso a
Emissora nao o faca.

8.5. Atribuicoes Especificas
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8.5.1. O Agente Fiducidrio utilizara quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protecao e defesa dos interesses da comunhao dos Debenturistas
e da realizacdao de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, nao
sanado nos prazos previstos na Clausula VI acima, conforme aplicaveis:

(a) declarar, observadas as condicGes da presente Escritura, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios;

(b) tomar qualquer providéncia necessdria para a realizacdo dos créditos dos
Debenturistas[, inclusive promovendo a execucdo de eventuais garantias,
aplicando o respectivo produto no pagamento, integral ou proporcional, dos
Debenturistas];

(c) requerer afaléncia da Emissora; e

(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, em qualquer
procedimento de recuperacao judicial, recuperacdao extrajudicial ou, se
aplicavel, intervencao ou liquidagao extrajudicial da Emissora.

8.5.2. Observado o disposto na Clausula 6.3 acima, o Agente Fiduciario somente se
eximira da responsabilidade pela ndo adocdao das medidas contempladas nas alineas (a) a
(c) da Clausula 8.5.1 acima se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim
o autorizar por deliberacao da unanimidade dos titulares das Debéntures em Circulagao,
bastando, porém, a deliberacdao da maioria dos titulares das Debéntures em Circulagao,
quando tal hipétese disser respeito ao disposto na alinea (d) da Clausula 8.5.1 acima.

8.6. Remuneragao do Agente Fiduciario
[e]

8.7. Despesas

[e]

CLAUSULA IX
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

[CASO HAJA MAIS DE UMA SERIE NA EMISSAO, A CLAUSULA TAMBEM DEVERA PREVER
AS DISPOSICOES SOBRE AS ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS DE CADA SERIE]

9.1. Os Debenturistas poderdao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ac¢des, a fim de deliberar
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sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas (“Assembleia Geral de
Debenturistas”). [Os Debenturistas de cada uma das séries poderdo, a qualquer tempo,
reunir-se em Assembleia Geral de Debenturistas da [e] Série (“Assembleia Geral de
Debenturistas da [e] Série”) e Assembleia Geral de Debenturistas da [e] Série (“Assembleia
Geral de Debenturistas da [e] Série” e, em conjunto com a Assembleia Geral de
Debenturistas da [®] Série, “Assembleias Gerais de Debenturistas”), de acordo com o
artigo 71 da Lei das Sociedades por Ac¢des, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse
da comunhado dos Debenturistas da respectiva série, sendo que podera ser realizada uma
Assembleia Geral de Debenturistas comum as [®] séries caso possuam a mesma ordem do
dia].

9.1.1. Aplica-se a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por A¢des sobre assembleia geral de acionistas.

9.2. Convocagao e Instalagao

9.2.1. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no
minimo, das Debéntures em Circulacdao ou pela CVM.

9.2.2. A convocacdao das Assembleias Gerais de Debenturistas se dara mediante
anuncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos jornais indicados nesta Escritura de
Emissao, respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo de anuncio de convocacao de
assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da regulamentacao
aplicavel e desta Escritura.

9.2.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdao ser realizadas em prazo
minimo de [15 (quinze) /8 (oito)] dias contados da data da primeira publicacdo da
convocagao. Qualquer Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocacao
somente podera ser realizada em, no minimo, [8 (oito) / 5 (cinco)] dias apds a data da
publicacao do novo edital de convocagao.

9.2.4. Independentemente das formalidades previstas na legislacao aplicavel e nesta

Escritura, sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que

comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulacgdo.
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9.2.5. As Assembleias Gerais de Debenturistas serao instaladas, em primeira
convocagao, com a presenca de Debenturistas que representem metade, no minimo, das
Debéntures em Circulagao e, em segunda convocagao, com qualquer quérum.
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9.3. Mesa Diretora

9.3.1. A presidéncia e a secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberado
representantes eleitos pelos Debenturistas ou aqueles que forem designados pela CVM.

9.4. Qudérum de Deliberagao

9.4.1. Nas deliberacdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture
em Circulagdo caberd um voto, admitida a constituicdo de mandatdrio, titulares de
Debentures ou nao.

9.4.1.1 Para efeito da constituicdo de todos os quoéruns de instalacio e/ou
deliberacao de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura,
consideram-se, “Debéntures em Circulacdo” todas as Debéntures subscritas e nao

resgatadas, excluidas aquelas Debéntures: (i) mantidas em tesouraria pela Emissora; ou (ii)
de titularidade de: (a) empresas controladas pela Emissora (diretas ou indiretas), (b)
controladoras (ou grupo de controle) da Emissora; (c) sociedades sobre controle comum; e
(d) administradores da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando a, pessoas direta ou
indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas, incluindo
seus conjuges, companheiros ou parentes até o 22 (segundo) grau.

9.4.2. Sem prejuizo dos qudruns especificos estabelecidos nesta Escritura de Emissao
e na legislacdo aplicdvel, as deliberacdes das Assembleias Gerais de Debenturistas
dependerdo da aprovagdo de Debenturistas titulares de, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulacdo, exceto quando de outra forma prevista nesta
Escritura de Emissao. [(O qudrum estabelecido neste item poderd ser pactuado de forma
diversa pelas partes em emissées realizadas: (i) nos termos da Lei n® 12.431, de 24 de junho
de 2011, seja por meio da Instru¢céo CVM 476 ou pela Instru¢céo CVM 400; e (ii) por meio da
Instru¢do CVM 400)]

9.4.3. As hipdteses de alteracdo (i) da Remuneracdo das Debéntures, (ii) das Datas de
Pagamento da Remuneracdo, (iii) da Data de Vencimento das Debéntures, (iv) dos valores,
montantes e datas de amortizacdo do principal das Debéntures; (v) do Resgate Antecipado
das Debéntures; (vi) dos quéruns previstos nesta Escritura de Emissdo; e/ou (vii) dos
Eventos de Vencimento Antecipado; [e/ ou (viii)) modificacdo das Garantias] dependerdo da
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aprovacao de Debenturistas que representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures em Circulacdo. [(O qudorum estabelecido neste item poderd ser pactuado de
forma diversa pelas partes em emissées realizadas: (i) nos termos da Lei n® 12.431, de 24
de junho de 2011, seja por meio da Instrugdo CVM 476 ou pela Instrugdo CVM 400; e (ii)
por meio da Instrugdo CVM 400)]

9.4.4. Serd facultada a presengca dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas, sendo certo que os Debenturistas poderdo discutir e
deliberar sem a presenca destes, caso desejarem.

9.4.5. O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas
e prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

9.4.6. As deliberacbes tomadas pelos Debenturistas, em Assembleias Gerais de
Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal, observados os qudruns nesta Escritura
de Emissdo, vinculardo a Emissora e obrigardo todos os titulares de Debéntures em
Circulacdao, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de
Debenturistas ou do voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas.

CLAUSULA X
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA [E DA GARANTIDORA]

10.1. A Emissora [e a Garantidora, de forma individual,] declara[m] e garante[m] ao Agente
Fiduciario, na data da assinatura desta Escritura, que:

[ESTA CLAUSULA DEVERA CONTER, NO MINIMO, DECLARACOES E GARANTIAS
RELACIONADAS AS MATERIAS ABAIXO]

) é sociedade an6nima devidamente organizada, constituida e existente de acordo
com as leis da Republica Federativa do Brasil;

. obteve todas as licengas e autorizagdes necessarias, inclusive societarias e
regulatorias, para celebrar a Escritura de Emissao [e prestar a [garantial];

o tem plena capacidade para cumprir com todas as suas obrigacdes previstas na
Escritura de Emissao;
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. as pessoas que a representam na assinatura da Escritura de Emissao tém poderes
bastantes para tanto;

o a celebracao da Escritura[, da [garantia]] e o cumprimento das obriga¢des previstas
em tal[is] instrumento[s] nao infringem o seu estatuto social ou disposicao legal,
regulamentar, contrato ou instrumento do qual a Emissora [e/ou a Garantidora]
seja parte, nem resulta (i) em vencimento antecipado, rescisio e/ou
inadimplemento de obrigacdo prevista nesses instrumentos ou (ii) em 6nus ou
gravame sobre ativos ou bens da Emissora [e/ou da Garantidora];

. estd cumprindo todas as leis, regulamentos, normas e determinag¢des dos 6rgaos
governamentais, autarquias ou tribunais competentes;

o as demonstracdes financeiras e informacdes trimestrais da Emissora [e da
Garantidora] disponibilizadas representam corretamente a sua posicao financeira;

. tem plena ciéncia e concorda integralmente que a forma de calculo da
Remuneragao foi acordada por livre vontade da Emissora, em observancia ao
principio da boa-fé;

o esta adimplente com o cumprimento das obrigacdes constantes da Escritura e nao
ocorreu e nao esta em curso qualquer Evento de Vencimento Antecipado;

o nao tem conhecimento de qualquer agao judicial, procedimento administrativo ou
arbitral, inquérito ou outro procedimento de investigacdao governamental que possa
afetar a Emissdo ou os negdcios da Emissora;

o ndao tem conhecimento de fato que impeca o Agente Fiducidrio de exercer,
plenamente, suas fun¢des, nos termos da Lei das Sociedades por Ac¢des, e demais
normas aplicaveis, inclusive regulamentares;

) a Escritura, [a [garantia]] e as obrigacdes previstas nesse[s] instrumento[s]
constituem obrigacdes licitas, validas, vinculantes e eficazes da Emissora [e/ou da

Garantidora (conforme aplicavel)], exequiveis nos termos da Escritura;

o as informacgdes prestadas pela Emissora [e pela Garantidora] sdao verdadeiras,
consistentes, precisas, completas, corretas e suficientes;

. a Emissora tem todas as autorizagdes, alvaras e licengas exigidas pelas autoridades
federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades;
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o nenhum registro, consentimento, autorizacao, aprovacgao, licenca ou ordem de
qualquer autoridade governamental ou 6rgao regulatdrio, é exigido para o
cumprimento das obrigacdes previstas na Escritura [e da [garantia]];

o ndao omitiu qualquer fato que possa resultar em alteragdo substancial na situagao
econdmico-financeira ou juridica da Emissora [e/ou da Garantidora];

. as informacdes constantes do Formuldrio de Referéncia elaborado pela Emissora
nos termos da Instrucao CVM 480, e disponivel na pagina da CVM na Internet, sao
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos Investidores
Profissionais uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta; e (no caso
de sociedades registradas na CVM)

o as opinides, analises e expectativas expressas pela Emissora no seu Formulario de
Referéncia e no material de divulgacao da Oferta em relagcdao a Emissora sdao dadas
de boa-fé e consideram todas as circunstancias materiais relevantes existentes na
data de sua respectiva divulgacao, sao feitas com base em suposicdes razoaveis, sao
verdadeiras e ndao s3ao enganosas, incorretas ou inveridicas na data de sua
respectiva divulgacdo; (no caso de sociedades registradas na CVM)

o estd em cumprimento com a Lei Federal Brasileira n? 12.846/13 e demais
legislacOes relativas aplicaveis.

. [esta Escritura foi elaborada com base no [“Guia ANBIMA - Orientacdo para
Escrituras de Debéntures”], publicado em [e] e atende as diretrizes ali
estabelecidas.]

10.2. A Emissora declara, ainda, (i) ndo ter qualquer ligacdo com o Agente Fiduciario que o
impeca de exercer plenamente, suas fungdes conforme descritas nesta Escritura e na
Instrucdo CVM 28; (ii) ter ciéncia de todas as disposicdes da Instrucao CVM 28 a serem
cumpridas pelo Agente Fiducidrio; (iii) que cumprird todas as determinacdes do Agente
Fiducidrio vinculadas ao cumprimento das disposi¢cdes previstas naquela Instrucdo; e (iv)
nao existir nenhum impedimento legal contratual ou acordo de acionistas que impeca a
presente Emissao.

10.3.A Emissora obriga-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a indenizar os
Debenturistas e o Agente Fiduciadrio por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos
e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios) diretamente incorridos
e comprovados, por decisdo definitiva transitada em julgado pelos Debenturistas e pelo
Agente Fiduciario em razdo da inveracidade ou incorrecdao de quaisquer das declaragdes
prestadas por ela e/ou pela Fiadora (conforme o caso), nos termos da Clausula 10.1 acima.
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10.4.Sem prejuizo do disposto na Clausula 10.3 acima, a Emissora obriga-se a notificar o
Agente Fiducidrio e aos Debenturistas no Dia Util subsequente, caso quaisquer das
declaragbes aqui prestadas mostrem-se inveridicas ou incorretas na data em que foram

prestadas.
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CLAUSULA XI
DISPOSICOES GERAIS

11.1. Comunicagoes

11.1.1 As comunicag¢des a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta
Escritura deverdao ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:
[e]

[endereco]

At.: Sr(a). [e]
Tel.: ([o]) [e]
Fax: ([®]) [e]
E-mail: [e@]

[Para a Garantidora:
[e]

[endereco]

At.: Sr(a). [e]

Tel.: ([o]) [e]

Fax: ([e]) [e]

E-mail: [@]]

Para o Agente Fiduciario:
[e]

[endereco]

At.: Sr(a). [e]

Tel: ([o]) [e]

Fax: ([®]) [e]

E-mail: [e@]

Para o Banco Liquidante:
[e]

[endereco]

At.: Sr(a). [e]

Tel. ([®]) [®]

Fax. ([e]) [e]

E-mail: [e@]
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Para o Escriturador:
[e]

[endereco]

At.: Sr(a). [e]

Tel. ([o]) [o]

Fax. ([®]) [e]

E-mail: [e]

[Para a CETIP:

CEeTIP S.A. — MERCADOS ORGANIZADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663 - 42 andar
01452-001, Sao Paulo, SP

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

Telefone: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3111-1564

E-mail:

[Para a BM&FBOVESPA:

BM&FBOVESPA S.A. — BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS
Praca Antonio Prado, 48 — 2° andar

01010-010, Sao Paulo, SP

Telefone: (11) 2565-7372

Para a ANBIMA

ASSOCIAGCAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS IMERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS
Av. Republica do Chile, 230 13° andar — Centro

Rio de Janeiro - RJ CEP: 20031-919

ou

Av. das Nagdes Unidas, 8501

21° andar conj. A - Pinheiros

Sao Paulo - SP

CEP: 05425-070

Telefone: (21) 3814-3800 Fax: (21) 3814-3960 / (11) 3471-4200 Fax: (11) 3471-4240
E-mail: operacional@anbima.com.br

11.1.2.  As comunicagdes serao consideradas entregues quando recebidas sob protocolo
ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, por fax ou
por telegrama nos endere¢os acima. As comunica¢les feitas por fac-simile ou correio
eletrénico serao consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento
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seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente). A mudanc¢a de qualquer dos enderecos devera ser comunicada as demais
Partes pela Parte que tiver seu endereco alterado. Eventuais prejuizos decorrentes da nao
comunica¢ao quanto a alteracdo de endereco serdao arcados pela Parte inadimplente,
exceto se de outra forma previsto nesta Escritura.

11.2.Renuncia: N3o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da
presente Escritura, desta forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba a Emissora, ao Agente Fiduciario e/ou
aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento prejudicard tais direitos,
faculdades ou remédios, ou sera interpretado como constituindo uma renuncia aos
mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira novacdo ou
modificacdo de quaisquer outras obrigacdes assumidas pelas Partes nesta Escritura ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

11.3. Despesas: Todas e quaisquer despesas incorridas com a Emissdo e a Oferta ou com a
execucdo de valores devidos nos termos desta Escritura incluindo publicacdes, inscrigdes,
registros, averbagdes, contratacao do Agente Fiduciario e dos prestadores de servigos e
quaisquer outros custos relacionados as Debéntures serdo de responsabilidade exclusiva
da Emissora, nos termos desta Escritura.

11.4.Titulo Executivo Judicial e Execucdao Especifica: Esta Escritura e as Debéntures
constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos do artigo 585, incisos | e Il do
Cdédigo de Processo Civil, reconhecendo as partes desde ja que, independentemente de
quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura
comportam execuc¢ao especifica, submetendo-se as disposicdes dos artigos 461, 632 e
seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura.

11.5. Aditamentos: Quaisquer aditamentos a esta Escritura deverao ser formalizados por
escrito, com assinatura da Emissora e do Agente Fiduciario, inscritos na Junta Comercial [e
averbados a margem do registro desta Escritura nos Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos competentes], nos termos das Clausulas 2.4.1 acima.

11.6. Outras Disposi¢coes

11.6.1.  Esta Escritura é celebrada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as
Partes e seus sucessores, a qualquer titulo.

11.6.2.  Os termos aqui iniciados em letra maiuscula, estejam no singular ou no plural,
terdo o significado a eles atribuido nesta Escritura, ainda que posteriormente ao seu uso.
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11.6.3.  Para fins da presente Escritura de Emiss3o, “Dia(s) Util(eis)” significa qualquer
dia, excecdo feita aos sabados, domingos, feriados declarados nacionais.

11.6.4. A Emissora desde ja garante ao Agente Fiduciario, na qualidade de representante
dos Debenturistas, que as obrigacdes assumidas pela Emissora no ambito da presente
Escritura serdo assumidas pela sociedade que a suceder a qualquer titulo.

11.6.5. A invalidacdo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
desta Escritura ndo afetara as demais, que permanecerdao sempre validas e eficazes até o
cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigacdes aqui previstas. Ocorrendo a
declaracdo de invalidacao ou nulidade de qualquer clausula desta Escritura, as Partes
desde ja se comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em substituicao a cldusula
declarada invalida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura, de termos e condi¢des validos que
reflitam os termos e condi¢des da clausula invalidada ou nula, observados a intencdo e o
objetivo das Partes quando da negocia¢ao da cldusula invalidada ou nula e o contexto em
que se insere.

11.6.6. As Partes declaram, mutua e expressamente, que esta Escritura foi celebrada
respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme
manifestacao de vontade das Partes e em perfeita relacao de equidade.

11.6.7.  Os prazos estabelecidos nesta Escritura serao computados de acordo com o
disposto no artigo 132 do Cddigo Civil, sendo excluido o dia de inicio e incluido o do
vencimento.

11.6.8. Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdao entre as Partes sera sempre
considerado mera liberalidade, e ndao configurard renuncia ou perda de qualquer direito,
faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem
implicard novacgao, alteracao, transigéncia, remissao, modificacao ou redugao dos direitos
e obrigacdes daqui decorrentes.

11.8. Lei Aplicavel

11.8.1. Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

11.9.Foro

11.9.1. As Partes elegem o foro da Comarca da capital do Estado de [®], com renlncia

expressa de qualquer outro, por mais privilegiado, como competente para dirimir
quaisquer controvérsias decorrentes desta Escritura.
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Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam esta Escritura em [e@] ([®]) vias de igual
teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também a assinam.

[Local], [e] de [e] de 201[e].

(O restante da pdgina foi intencionalmente deixado em branco)
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(Pagina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da [e] Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie [®], [com Garantia [e]], [em
Série Unica / em [até] [®] Séries], para Distribuicdo Publica, com Esfor¢os Restritos de
Distribuigcdo, da [e], datado de [e] de [®] de [e®])

[EMISSORA]
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

[AGENTE FIDUCIARIO]

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

[GARANTIDORA] (se houver)

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
Testemunhas:

Nome: Nome:
CPF: CPF:
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