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ANBIMA

Carta de Recomendacgao

Instituicdo Participante: Ghia Gestdo de Recursos Ltda. (“Ghia” e/ou “Institui¢do”).

Caodigo: Codigo ANBIMA de Autorregulagdo de Administragao e Gestao de Recursos de Terceiros
(“Cédigo de AGRT”)™.

Data do aceite: 01/06/2026.

Resumo do Caso

A area de Supervisdo de Mercados da ANBIMA (“Supervisdo de Mercados”) identificou indicios de
descumprimento a dispositivos das Regras e Procedimentos do Cddigo de Administracdo e Gestao
de Recursos de Terceiros (“RP de AGRT”)?, praticados pela Instituicdo, no desempenho da atividade
de gestdo de carteiras administradas, decorrentes de falhas consubstanciadas pela (i) nao
evidenciagao da metodologia, bem como da efetiva realizagao da Analise do Perfil do Investidor
(“AP1”) para fins de definicdo da politica de investimento das carteiras administradas; (ii)
inexisténcia de politica de investimentos contratual que estabeleca limites claros de exposicao aos
ativos permitidos, compativeis com o perfil atribuido ao investidor; e (iii) falta de transparéncia aos
investidores quanto aos prestadores de servicos contratados pela Instituicdo e suas
responsabilidades e os custos pelo investidor decorrentes da remuneracao evolvida (“Indicios de

Descumprimento”).

Apods avaliagao do caso, questionamentos conduzidos pela ANBIMA, analise das respostas e
evidéncias apresentadas, e considerando que a Instituicdo demonstrou interesse em ajustar os
controles internos adotados, estabelecendo um plano de acdo assistido, a Supervisdao de Mercados
entendeu que os Indicios de Descumprimento importam pequeno potencial de dano e sdo de facil

reparabilidade, que poderdo ser corrigidos a partir do cumprimento das medidas descritas na

! Conforme versdo vigente desde 31 de margo de 2025.

2 Especificamente no que se refere ao “Anexo Complementar Il — Regras e Procedimentos para Gestéo de Recursos de
Terceiros de Carteiras Administradas” (“RP de Carteiras Administradas”) conforme versdo vigente de 13 de outubro de
2025 até 22 de margo de 2026.
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presente Carta de Recomendacdo (conforme definida abaixo), em conformidade com o artigo 10 do

Cédigo dos Processos.

Compromissos Assumidos?

A Instituicdo aceitou as recomendagdes da ANBIMA, comprometendo-se a adotar as seguintes
medidas com objetivo de cessar e corrigir os atos que possam ter caracterizado os Indicios de

Descumprimento:

(1 elaborar metodologia de API, bem como politicas de investimentos que contemplem
limites de exposicdo, minimos e mdaximos, para cada perfil de investidor, devendo
tais politicas ser formalizadas nos contratos celebrados pela Instituicdo, inclusive
mediante adequacdo dos contratos vigentes;
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() apos o estabelecimento da nova metodologia mencionada no item “i” acima, realizar
a APl para todos os investidores com contrato vigente, bem como anexar as politicas
de investimento aos respectivos contratos. Como evidéncia, a Instituicio deverd
encaminhar documentos comprobatdrios que demonstrem a realiza¢cdao da API, por

amostra definida pela Supervisdao de Mercados;

(1) aprimorar o contrato modelo de administracdo de carteiras, de forma a contemplar
todos os itens obrigatdrios definidos nas RP de Carteiras Administradas, incluindo a
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politica de investimento estabelecida no item “i” acima, devendo a Instituicdo apenas
celebrar novos contratos que ja reflitam as regras e procedimentos da
autorregulacdo na integralidade;
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(IV)  apds a conclusdo das obrigacdes previstas no item “ii” acima, repactuar todos os

contratos vigentes e encaminhar comunicagdo a base de investidores informando a

3 Estima-se que todos os compromissos assumidos serdo cumpridos pela Instituicio em até 90 (noventa) dias, contados
do aceite da Carta de Recomendagao.
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atualizacdo dos respectivos documentos, de modo a assegurar transparéncia quanto
as alteragdes realizadas. Como evidéncia, a Instituicdo devera encaminhar
documentos comprobatdrios, por amostra definida pela Supervisdo de Mercados,
gue demonstrem tanto a repactuacdo dos contratos quanto o envio da referida

comunicagao aos investidores;

(V) assegurar transparéncia aos investidores acerca da contratacdo de terceiros em
nome das carteiras administradas, contemplando a remuneracdao de cada servigo
prestado e a existéncia de eventual conflito de interesses entre as atividades da
Instituicdo e as instituicdes contratadas. Nos casos previstos na regulamentacao
aplicavel, a Instituicao deverd, no mesmo prazo, solicitar a anuéncia dos investidores
para as respectivas contratacdes. Como evidéncia, a Instituicdo deverd encaminhar a
Supervisdo de Mercados, por amostra por esta definida, as documentacbes e

comunicagdes encaminhadas aos investidores;

(VI)  estabelecer modelo de relatério de remuneracdo periddico que confira ao investidor
transparéncia quanto as taxas e aos encargos incidentes sobre o patrimonio
administrado. Como evidéncia, a Instituicdo devera encaminhar a Supervisao de
Mercados, por amostra por esta definida, o novo modelo de relatério, bem como as
comunicagdes encaminhadas aos investidores; e
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(VII)  apds a conclusdo dos ajustes previstos nos itens e “iii”, realizar o mapeamento
dos potenciais desenquadramentos de exposicdo a ativos e elaborar plano de acao
para o respectivo reenquadramento. Como evidéncia, a Instituicdo devera reportar a
Supervisdo de Mercados, por periodo determinado ao envio do plano de acdo, a
evolucdo das medidas adotadas para o tratamento dos desenquadramentos

identificados.
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