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ANBIMA

Termo de Compromisso

Instituicao Participante: Finvest Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Cdodigo: Administragdao de Recursos de Terceiros, vigente até 01 de outubro de 2023 (“Cédigo de
ART”).

Data da assinatura: 27/06/2024.

Foi instaurado o Processo n2 ART003/2023? para apuracdo de eventuais descumprimentos ao artigo
(i) Artigo 89, incisos Il e IV, alineas “a” e “c”; Artigo 99, inciso |; e Artigo 11 das Regras e
Procedimentos para PDD dos Direitos Creditdrios? c/c Artigo 72 do Cddigo de ART; (ii) Artigo 14,
inciso I, das Regras e Procedimentos para PDD dos Direitos Creditdrios; (iii) Artigo 62, inciso Il e IX,

do Cddigo de ART (“Processo”).

Ementa

TERMO DE COMPROMISSO. Instituicdo Participante administradora fiduciaria de fundos de

investimento em direitos creditdérios (“FIDCs”). Indicios de que a Instituicdo Participante, na

gualidade de administradora de FIDCs, (i) incorreu em falhas na metodologia de provisdo de perdas
e, consequentemente, no processo de provisionamento dos direitos creditdrios integrantes da
carteiras dos FIDCs sob administracdo, pela auséncia de critérios e métodos que considerem os
fatores determinantes para o provisionamento dos direitos creditérios, principalmente o fluxo de
caixa esperado dos pagamentos e o seu risco de crédito, incluindo capacidade financeira para honrar
com coobrigagdes, (ii) deixou de registrar na ANBIMA a metodologia de provisdo de perdas utilizada
e (iii) ndo agiu de forma diligente, incorrendo em falhas recorrentes e nao isoladas nas metodologias

utilizadas e, em potencial prejuizo a relagao fiducidria com os cotistas, na afericdao da provisao de

! Os fatos descritos em ementa apontam os temas supervisionados que estdo em suposta irregularidade. Contudo, a
celebragdo de Termo de Compromisso ndo acarreta confissdo quanto a matéria de fato, nem reconhecimento da
irregularidade da conduta analisada, e, ainda, suspende o PAIl ou Processo em relagdo as partes até que as obrigagdes
estabelecidas no Termo de Compromisso tenham sido cumpridas e evidenciadas, quando, entdo, o PAl ou Processo, sera
arquivado.

2 “Regras e Procedimentos ANBIMA para Proviséo de Perdas dos Direitos Creditérios n? 09, de 23 de maio de 2019”
(“Regras e Procedimentos para PDD de Direitos Creditérios”) constante das “Regras e Procedimentos do Cédigo de
Administragdo de Recursos de Terceiros” em vigor até 01 de outubro de 2023.
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perdas dos direitos creditérios integrantes da carteira dos fundos, ao adotar praticas que resultaram
em potencial transferéncia de riqueza entre os cotistas, quando da realizacdo de amortizacbes e

resgates.

A celebracdo de termo de compromisso foi considerada conveniente e oportuna, (i) especialmente
considerando a informagao sobre a aquisi¢ao da Instituicao Participante pela REAG Investimentos
S.A,, e (ii) a fim de assegurar especialmente: (a) que as novas medidas propostas cumpram com o
objetivo de efetivamente incentivar prioritariamente boas praticas de mercado em linha com as
normas de autorregulacdo e melhores praticas da ANBIMA, e (b) que préticas assemelhadas as
infragdes identificadas pela Supervisdo de Mercados no ambito do Processo sejam inibidas e

desestimuladas.

Compromissos assumidos:

(i) revisar e consolidar, com o auxilio de empresa de consultoria externa com reconhecida
experiéncia em provisdo para devedores duvidosos (“PDD”), todas as metodologias utilizadas para
PDD (devendo estas constarem no novo manual de PDD da Instituicdo Participante), inclusive as que
eventualmente constarem exclusivamente nos regulamentos dos fundos de investimento sob
administracdo da Instituicdo Participante, em consonancia com o “Cddigo ANBIMA de
Autorregulagdo de Administracdo e Gestdio de Recursos de Terceiros” (“Cédigo de AGRT”) e suas

regras e procedimentos;

(ii) adequar os processos e controles internos relativos ao provisionamento por redugdo no valor
recuperavel de direitos creditérios, de modo a garantir a implementacao das metodologias revisadas

em todos os FIDCs sob administracdo, com os respectivos regulamentos devidamente ajustados;

(iii) encaminhar a ANBIMA, mensalmente, por 6 (seis) meses, as atas de reunides do comité de
risco de crédito (que deverd conter, em sua composicdo minima, representantes das dareas de
precificacdo e compliance), cuja pauta devera dispor, no minimo, sobre as seguintes matérias: (a)

para fundos cujas carteiras ndo demandem metodologias especificas de PDD, matéria desti
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garantir que a PDD estd sendo realizada em observancia ao novo manual de PDD em relagdo a todos
os fundos sob administracdo, considerando as caracteristicas dos direitos creditérios e estrutura da
classe dos FIDCs; (b) para fundos cujas carteiras demandem metodologias especificas de PDD,
matéria destinada a aprovacao e acompanhamento da metodologia de PDD especifica para cada um
desses fundos pelo comité pertinente; e (c) matéria destinada em ocasides em que se verifique

eventos de alteracdo de risco em fundos especificos.

(iv) aprimorar o processo de capacitacdao dos funciondrios, promovendo o treinamento de, no
minimo, 90% (noventa por cento) dos funcionarios de cada uma das areas de risco, administracdo
fiduciaria, compliance e controles internos, incluindo, mas ndo se limitando aos colaboradores de
nivel hierdrquico de lideranca até o limite do responsavel pela respectiva area (“Colaboradores”),
inclusive aos diretores responsaveis pelas referidas atividades sobre: (a) as normas e os
procedimentos, relativos a apuracao da provisdo de perdas por reducdo no valor recuperdvel dos
direitos creditdrios integrantes da carteira dos FIDCs sob administracdo da Instituicdo Participante,
estabelecidos pela ANBIMA e CVM; e (b) o novo manual de PDD da Instituicdo Participante
(“Treinamento”), com a inclusdo em politica ou manual interno de obrigatoriedade de (a) promocao
de treinamentos aos novos Colaboradores, quando do inicio de suas atividades, além de (b)
atualizacdo dos Colaboradores das referidas dreas, com periodicidade ndo superior a 1 (um) ano,
inclusive na hipdtese de alteracbes de regras da regulacdo e/ou autorregulacdo, assim que forem

publicadas;

(v) contratar empresa de auditoria independente que possua experiéncia e reconhecida
reputacdo no mercado de capitais e em especifico na industria de fundos de investimento, para (a)
avaliar a adequacdo das metodologias, processos e controles internos adotados pela Instituicao
Participante relacionados a PDD, de todos os fundos sob administracdo, ao Cédigo de AGRT e de
suas regras e procedimentos, além de (b) apontar eventuais fragilidades identificadas e (c) sugestdes

de aprimoramentos adicionais que possam ser implementados; e
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(vi) realizar contribui¢do financeira no valor total de RS 1.110.000,00 (um milhdo, cento e dez mil

reais), destinada a custear eventos e acdes educacionais a serem promovidos pela ANBIMA.

Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais

www.anbima.com.br

Rio de Janeiro

Avenida Republica do Chile, 230 - 13° andar
20031-919 - Rio de Janeiro / RJ - Brasil
+55 213814 3800 | Fax 213814 3960

Sao Paulo

Avenida das Nagdes Unidas, 8.501 - 21° andar
05425-070 - Sao Paulo / SP - Brasil

+55 1134714200 | Fax 1134714230




