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CODIGO DE ADMINISTRACAO E GESTAO DE RECURSOS DE TERCEIROS
Processo n2 AGRT013/2025 — Julgamento

Instituicdo participante: Quartzo Asset Ltda. (“Quartzo”, “Gestora” ou “Instituicdo”).
Cédigo: “Cédigo ANBIMA de Autorregulacdo de Administracéo e Gestdo de Recursos de Terceiros”!

Data do julgamento: 21/05/2026.

Resumo do caso

A Quartzo, na qualidade de gestora de recursos, foi penalizada por conta dos seguintes

descumprimentos:

1. art. 62, incisos Il, IV, VI e IX, e art. 32, inciso VIIl do Cédigo de ART, em razao da falta de
conduta diligente no exercicio da atividade de gestdo de recursos, uma vez que (i) a Instituicdo
ndo tomou decisdes imediatas e diligentes em relacdo as informacdes e evidéncias que possuia
antes do cendrio de iliquidez de determinados fundos de investimento financeiro (“Fundos”,
incorrendo em quebra de relacdo fiduciaria, que podem ter ocasionado possiveis prejuizos aos
cotistas, (ii) foi constatada intempestividade na consecucdo de plano de ac¢do de liquidez para
determinado fundo de investimento financeiro (“Fundo”), deliberado pelo comité de risco e
compliance da Instituicdo, em reunido realizada no dia 30 de janeiro de 2023, e (iii) foram
efetuadas frequentes transacdes de compra e venda de acdes, ativos considerados iliquidos,
incluindo operacdes de day-trade, operacdes entre diferentes fundos de investimentos e em
dias distintos, em um periodo evidenciado de aproximadamente 6 (seis) meses, em estratégia
deliberada e conscientemente oposta ao seu préprio plano de acdo de contingéncia de cendrio
de liquidez em relacdo ao Fundo, inclusive representando parcela significativa das negociacdes

de ativos na B3, as quais foram realizados pelos Fundos nas duas posicdes, compra e venda,

! Conforme (i) “Cédigo ANBIMA de Regulacéo e Melhores Prdticas para Administragéo de Recursos de Terceiros”, vi
até 12 de outubro de 2023 (“Cddigo de ART”); e versdo vigente desde 31 de margo de 2025 (“Cddigo de AGRT”)
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pratica esta que fere a relacdo fiducidria com seus investidores e oposta aos propdsitos

econdmicos dos Fundos;

2. art. 72, paragrafo Unico, inciso Il, do Cédigo de ART c/c art. 22, §19; art. 62, caput, §12, incisos
I, alinea “c”, e VI; art. 72, caput e §109, inciso Il, da Diretriz ANBIMA de Risco de Liquidez?
conforme continuada na forma do art. 72, pardgrafo uUnico, inciso Il e art. 122, V, do Cédigo
de AGRT c/c art. 439, caput, §12, incisos |, alinea “c”, e VI; art. 442, caput e §109, inciso I, do
Anexo Complementar Il — Regras e Procedimentos para Todas as Categorias de Fundos de
Investimento, constante das Regras e Procedimentos de Administracao e Gestao de Recursos
de Terceiros (“RP de AGRT”)?, em razdo de falhas na conducdo do processo de gerenciamento
de risco de liquidez, ao adotar metodologia e processos inadequados e/ou insuficientes para
o devido gerenciamento de risco de liquidez, considerando que a Instituicdo demonstrou: (i)
nao aplicar sua metodologia interna de mensuragdo de liquidez dos ativos investidos nos
Fundos, uma vez que ndao tomou decisdes diligentes a partir das informacdes e evidéncias que
possuia antes do cenario de iliquidez dos Fundos; (ii) ndo aplicar sua metodologia interna de
mensuragao de liquidez dos ativos investidos nos Fundos, por nao considerar a liquidez dos
ativos em cendrios de estresse e por ndo observar, dentre as regras de autorregulacdo
existentes, os critérios de deterioracdo dos ativos pertencentes as carteiras dos Fundos, e (iii)
ndo possuir Politica de Risco de Liquidez com atualizacdes que observem o estabelecido na
Diretriz ANBIMA de Risco de Liquidez e no préprio documento interno desatualizado
apresentado pela Instituicdo, além de ndo abarcar todas as exigéncias da Diretriz ANBIMA de
Risco de Liquidez, quais sejam, (a) descricdo das providéncias em caso de fechamento dos
mercados e/ou em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira que
possam influenciar a liquidez dos fundos geridos, e (b) publicacdo no website institucional em

sua versao completa.

2 “Regras e Procedimentos de Risco de Liquidez para os Fundos 555 n® 06, de 23 de maio de 2019” constante das “Regras
e Procedimentos do Codigo de Administracdo de Recursos de Terceiros”, vigente até 12 de outubro de 2023 (“Diretriz
ANBIMA de Risco de Liquidez”).

3 Em vigor desde 23 de marco de 2026.
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Decisao

O Conselho de Autorregulacdo para Administracdo e Gestao de Recursos de Terceiros (“Conselho”),
por unanimidade de votos, aplicar a Instituicdo, em consonancia ao art. 30, incisos Il e lll do Cddigo
dos Processos, as penalidades de: (a) proibicdo tempordria do uso do selo ANBIMA referente ao
Cddigo de AGRT para a atividade de gestdo de recursos, pelo periodo de 18 (dezoito) meses, por ter
descumprido os seguintes dispositivos da autorregulacao: art. 62, incisos Il, IV, VI e IX, e art. 32, inciso
VIl do Cédigo de ART; e (b) multa no valor de R$637.500,00 (seiscentos e trinta e sete mil e quinhentos
reais), por ter descumprido os seguintes dispositivos da autorregulacdo: art. 72, paragrafo Unico, inciso
Il, do CAdigo de ART c/c art. 29, §19; art. 69, caput, §12, incisos |, alinea “c”, e VI; art. 72, caput e §10¢9,
inciso Il, da Diretriz ANBIMA de Risco de Liquidez conforme continuada na forma do art. 72, pardgrafo
Unico, inciso Il e art. 122, V, do Cddigo de AGRT c/c art. 439, caput, §19, incisos |, alinea “c”, e VI; art.
449, caput e §109, inciso Il, do Anexo Complementar Ill — Regras e Procedimentos para Todas as

Categorias de Fundos de Investimento, da RP de AGRT.
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