G Mercado

@ W4 de Carbono

Set the scene:

a hova economia do carbono
e o setor financeiro

Natalia Renteria - 26.08.2026

/A ANBIMA  ZFEBRABAN




Natalia Renteria

Executiva de clima e advogada especialista em regulacao de politicas
climaticas, Natdlia tem mais de 20 anos de experiéncia na area.

E Doutora em Governanga Climatica e Mestre em Direito Internacional
e Europeu pela Université Catholique de Louvain, na Bélgica, onde
também atuou como expert do governo belga nas negociacdes
climaticas da ONU.

No Brasil, liderou as areas de Clima e Finangas Climaticas do CEBDS,
participou da criagdo da Mombak como Head of Policy e foi Diretora de
Assuntos Regulatérios e Comunicacao da Biomas, ambas empresas
voltadas a geracdo de créditos de carbono por meio da restauracao de
florestas nativas.

Nos ultimos anos, tem participado ativamente da construcdao da
regulacao dos mercados de carbono no Brasil, nos ambitos federal e
estadual. Atualmente, é Diretora Brasil da Silvania, empresa global de
solucdes baseadas na natureza, com sede na Suica.
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Mercados de Carbono Kyoto/Paris

ERA DE KYOTO

Logica dicotomica
(Norte x Sul)

MERCADOS DE CARBONO

Mecanismo de flexibilizacdo de metas dos paises
com objetivos quantificados

|

Protocolo de Kyoto

Projetos deslocalizados

para paises do sul —sem metas
(Mecanismo Desenvolvimento Limpo - MDL)

ERA DE PARIS

Logica voluntarista
(Global)

MERCADOS DE CARBONO

Mecanismo de Mecanismo de
flexibilizacao Precificacao
Acordo de Paris - Artigo 6 NDC
Todos os projetos Mercados Regulados
Ajustes correspondentes Nacionais

Entrada atores privados: movimento netzero

Mercados Voluntarios




Nova Era da Governan¢a Climatica

¢ Principles for Responsible
Investment (PRI)
¢ Glasgow Financial Alliance

for Net Zero (GFANZ)

¢ |nsurance Development
Forum (IDF)

e Sustainable Markets
Initiative

e Climate Action100+

ALIANCAS
DA ONU

INICIATIVAS
DA INDUSTRIA

RESPOSTA

SISTEMICA

METODOLOGIAS E
PADROES DE
DIVULGACAO

e Science-based initiative guidance for
financial institutions (SBTi)
¢ GHG Protocol

e Task Force for Climate-related
Financial

e CDP

e Integrity Council for the
Voluntary Carbon Market —
ICVCM — oferta (Core Carbon
Principles);

¢ Voluntary Carbon Markets
Integrity Initiative — VCMI —

demanda.




Principais iniciativas internacionais: trés ondas de evolucao

A agenda evolui dos compromissos empresariais para a integridade do mercado e, agora, para a arquitetura de uso dos créditos.

INTEGRIDADE DO MERCADO VOLUNTARIO ARQUITETURA DE DEMANDA
SBTi Marrakesh TSVCM Ecosystem Marketplace
Qual TCED We Are Still In VCMI State of the Voluntary CORSIA? SBTi
Race to Zero IC Carbon Market
O que Orienta Estimula Estabelece Informa Estabelece critérios Novas formas de cumprimento
q agdo participacdo conceitos dados de elegibilidade e AC Ongoing emissions
Como l\./letgs Campanhas Guidelines Estudos Evolugdo dos me rcados Evoluca.o do cqmpllance
Guidelines Net Zero de compliance industrial
22 onda 32 onda

—

32 onda: a pergunta passa de “o0 que é um crédito integro?” para “onde esse crédito pode ser usado?”




Escopos de emissoes: onde entram insetting e offsetting?

Os trés escopos mostram onde estao as emissdes da empresa; insetting e offsetting indicam onde ocorre a acdo climatica.

ESCOPO 1
Diretas

e Frota prépria
e Caldeiras

e Gas natural e
combustiveis

ESCOPO 2
Energia

e Eletricidade comprada

ESCOPO 3
Cadeia de valor

e Matérias-primas
e Transporte

e Uso e fim de vida do
produto

INSETTING

» Reduz emissodes dentro das operagées e da cadeia de
valor.

A agdo ocorre no perimetro que gera os Escopos 1,2 e3 —
especialmente na cadeia do Escopo 3.

e Gases refrigerantes

Compensa emissoes por meio de créditos gerados

PEGADA DE CARBONO DA EMPRESA fora das operagdes e da cadeia de valor.

O crédito é externo a pegada da empresa; seu uso nao
transforma uma emissdao de Escopo 1, 2 ou 3 em outra
categoria.

INSETTING = agir dentro da cadeia de valor usar reducdes ou remocgdes geradas fora dela

Porque é relevante: as emissoes cobertas por um sistema de mercado regulado sao do escopo 1.




Tipos de Mercados



Diferentes Sistemas de Mercado de Carbono

Dois sistemas no mercado nacional, quatro no mercado internacional: coexisténcia e interconexoes

NACIONAL
REGULADO VOLUNTARIO
NACIONAL NACIONAL

INTERNACIONAL
CORSIA
REGULADO
SETORIAL
REGULADO
REGIONAL

MERCADOS ART. 6
ACORDO DE PARIS
REGULADO
GLOBAL

Coexisténcia e interconexoes

VOLUNTARIO
INTERNACIONAL

B AR

f:\'.\ A ﬁ!ﬁ\
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Mercado Regulado x Mercado Voluntario

Mercados diferentes com objetivos distintos

Tipo cap and trade: sujeito a uma legislacao
especifica que impoe metas de redugao de
CO2 a um grupo determinado de atores
econdémicos.

Demanda: imposicao legal

Instrumento: permissdes ou licengas

Negociagao: entre os atores regulados

Nasceu de compromissos livremente
adotados pelo setor privado. Regido por um
sistema de certificagao internacional com
verificagcao de auditorias.

Demanda: compromisso voluntario (Net Zero)

Instrumento: créditos de carbono vindos de
projetos privados ou programas jurisdicionais

Negociagao: entre quaisquer atores livremente

N
£ %3

SNIPND

) 23

SNIPND

) %3
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Estrutura do Mercado Regulado

Dinamica vertical: politica publica impositiva

INDICA OS SETORES REGULADOS

X AUTORIDADE e e
ALOCACAO REGULADORA DETERMINA O LIMITE DAS EMISSOES - “CAP

DISTRIBUI “PERMISSOES”- GRATUITAS OU POR LEILAO

EXCESSO

______ - e e ol e e e e e s e e e e e e = o= == = = « LIMITE
REPORTE REDUCAO L
OPERACIONAL E EM'-‘;S&E: ~
CONTROLE E1ssOes
CONTABIL
EMISSOR EMISSOR
A v v B

COMPRA
PERMISSOES

COMERCIALIZAGAO
MERCADO DE CARBONO

MERCADO DE SECUNDARIO
CARBONO T

OFFSETS |
MERCADO VOLUNTARIO




Estrutura do Mercado Voluntario

Dinamica horizontal em duas fases: geracao e comercializagao

|' INVESTIMENTO

EMPRESAS

COMERCIALIZAR “C"

SETOR
FINANCEIRO

RETORNO —ll | |

RESPONSAVEL DO
PROJETO

EMPRESAS
ONG

OFFICER
INSTITUICOES

CERTIFICAR “C" APOSENTAR “C"

%388

CONTROLAR “C"

VERIFICAGAO E
CONTROLE
ANTERIOR

VERIFICAGAO E
CONTROLE
POSTERIOR

EMITE E APOSENTA
O CREDITO

COMPRAR “C"

Faa
f‘éa

. BOLSA DE EMPRESAS
: / CARBONO SUBMETIDAS AO
: MERCAD O
. VOLUNTARIO
MONTAGEM DO - EXECUGAO DO : G < EMPRE
PROJETO — CREDITO — PROJETO —_— ESENVOLVEDOR cy';';R%ﬁlgg")V's
. VOLUNTARIOS
BROKERS OU
\' SERVICE GOVERNADOR
PROVIDERS
Fase de ‘ : ‘ Fase de
GERACAO DO CREDITO :

COMERCIALIZAGCAO DO CREDITO §



Estrutura do Mercado Jurisdicional

O QUE E

Programas de conservacgao florestal
desenvolvidos pelos Estados

OBIJETIVO

Combate ao desmatamento e a
degradacao florestal

AONDE

Toda a cobertura florestal da jurisdicao
(ndo engloba areas de producao)

ﬁeﬁ

gl

comMmo

Aplicacao de politicas publicas:
comando e controle; estruturantes

ATORES

Estado e atores sociais; comunitarios

FINANCIAMENTO
Privado — venda de crédito de carbono

@ —@ —© —

0

=

D 2
..\ LA ﬁ;-.\ A .!&..\

"0

~ - o Consultas Publicas MRV - . C
Adequacado Primeiras acoes de Emissdo créditos de Venda dos Distribuicdo do
base legal controle Estratégia do Apuracdo dos carbono créditos capital
programa resultados {é
FASE FASE DE ESTRUTURACAO FASE DE FASE DE FASE DE RETORNO
REGULATORIA FINANCIAMENTO + EXPERTISE TECNICA GERACAO COMERCIALIZACAO ATORES SOCIAIS + ESTADO




Estrutura Artigo 6 — Acordo de Paris

ARTIGO 6.2

TROCAS DIRETAS

PAYS A <« ITMO —» PAYS B

1. Trocas bilaterais diretas entre os paises

2.Ativo: Resultados de Mitigacao Internacionalmente Transferidos
(ITMOS — Internationally transferred Mitigation Outcomes) —
variedade de tipos

3.Atores: paises

4.Sempre exige ajuste correspondente (AC) pelo pais emissor -
evitar dupla contagem

ARTIGO 6.4

SISTEMA DE TROCAS i
MECANISMO DE DESENVOLVIMENTO SUSTENTAVEL*

ORGAO
/ SUPElRIOR :? VG
PAIS A TROCAS PAIS B

1.Mecanismo centralizado: controlado pela Conven¢ao da UNFCCC
com um registro central

2.Ativo: Unidades de Reducdo de Emissdes do artigo 6.4 (A6.5ERs) —
crédito proprio do artigo 6.4 - padronizacao

3.Atores: empresas e paises

4.Exige ajuste correspondente quando utilizado para metas da NDC
do pais comprador. Sem AC para mercado voluntario ou outros.

* Sustainable Development Mechanism: SDM

8
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Ajustes correspondentes

O pais comprador podera subtrair da sua meta inicial o crédito comprado, enquanto o pais vendedor
assume a responsabilidade de aumentar a sua ambicao para entregar os créditos enviados, além do seu

compromisso de reducdo inicial comunicado a Convencao. Evita dupla contagem.

Mecanismo de funcionamento:
principio matematico

Meta do paisvendedor: A
Meta do paiscomprador: B

Balango global: A+B

Montante de créditos
comercializado por A:x

Nova meta do paisvendedor: A +x
Nova meta do pais comprador: B —x

Novo balango global:
(A+x)+(B-x)=A+B

NDC NDC
Meta Inicial antes depois Nova Meta
Pais Comprador:
Pais Créditos Meta inicial
Comprador " i
£ comercializado Crédito comprado
Pais Vendedor:
Pais Meta inicial
Vendedor +

Crédito vendido




Artigo 6 pode transformar eficiéncia climatica em fluxos de
capital de escala trilionaria

Principais mensagens do estudo IETA + University of Maryland (2021)

USS 1 tri/ano

valor potencial do
mercado global de
carbono em 2050

Mesmo com menor volume fisico
de ITMOs, precos mais altos
elevam os fluxos financeiros.

Eficiéncia econOmica

A cooperagdo internacional reduz diferencgas extremas de custo marginal e permite alcangar metas de net-zero de forma
mais eficiente.

Paises com terra tendem a vender

RegiGes com grande disponibilidade de recursos terrestres aparecem como ofertantes; no cenario universal, Brasil,
Canada e Russia estdo entre os maiores vendedores.

Nature-based solutions sdao estratégicas no curto prazo

Menor desmatamento e maior reflorestamento expandem fortemente com Artigo 6, sobretudo no curto prazo; depois,
remogdes tecnoldgicas ganham importancia.

Fluxo de capital para paises em desenvolvimento

Com metas diferenciadas, América Latina, grande parte da Africa, China e india podem se tornar vendedores, deslocando
investimentos de regiGes desenvolvidas para emergentes.

Fonte: IETA & University of Maryland, The Potential Role of Article 6 Compatible Carbon Markets in Reaching Net-Zero (2021). Valores em USS de 2015.

3
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Artigo 6: eficiencia econdmica nao significa “crédito barato”

() *3

O estudo IETA + University of Maryland mostra uma trajetdria de eficiéncia — nao uma preferéncia por um tipo ou prego de crédito.

1 ‘ TRANSICAO ‘ PROXIMO AO NET ZERO

Mobilizar mitigacao ) A composi¢ao da ) Menos volume, maior
custo-efetiva mitigacao muda valor

SNIPNE D

2 *3

Reduc¢dao do desmatamento, A medida que oportunidades de O volume de ITMOs tende a cair, mas
florestamento e reflorestamento menor custo sao utilizadas, o preco precos mais altos podem levar o
ganham escala com a cooperagao marginal aumenta e op¢des mais mercado a mais de USS 1 tri/ano em
internacional. caras ganham espaco. 2050.

Artigo 6 busca eficiéncia global: acessa diferentes fontes de mitigacdao conforme
seu papel economico na trajetdria ao net zero.

SNIPNG D

2 %3
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Fonte: IETA & University of Maryland (2021), The Potential Role of Article 6 Compatible Carbon Markets in Reaching NetZero.




Estrutura CORSIA: mercado da aviacao

CORSIA: Carbon Offsetting and Reduction Scheme for International Aviation

Mecanismo global da ICAO (International Civil Aviation Organization): ndo é voluntario, é regulacdao

Mercado de compensacdes das emissdes da aviacao internacional

Compra de créditos ou combustiveis elegiveis (CORSIA Eligible Fuels ou CORSIA Eligible Emissions Units — CEEUs)

2a fase: 2027-2030 — fase obrigatéria (apds fases piloto e voluntaria)

1 — Processo de elegibilidade do crédito

Technical Advisory Body

ICAO p— (TAB) Metodologias aprovadas
= | Estabelece os critérios: ‘ :—® ‘ ‘ ‘/’ Habilitagdo para emitir

. e Avalia e aprova as
Emissions Unit Criteria (EUCs) metodologias

unidades elegiveis

' 4
- z . ’ .
Geram créditos elegiveis

(metodologias do mercado

voluntario)

Distingdes essenciais: CORSIA # mercado voluntdrio ¢ CORSIA # Artigo 6.4 ¢ ITMO # automaticamente CEEU e crédito de carbono # automaticamente elegivel

- Autoriza o uso internacional do
crédito — ITMOs

% Compram os créditos

Aplica o AC no CC elegivel comAC

3
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Precificacao global - 2025

Status das jurisdicOes cobertas por instrumentos de precificacdao impositivos, implementados.

b S
o U5
54 jurisdicdes nacionais; =

...........................................

...........................................

12,8 GtCO2e reguladas: . ! 4
~ 24% das emissoes globais,
sendo 18% em SCE;

Instrumentos Implementados:

Regulado — Sistema de Comércio de Emissdes e Taxas /

Sistemas de controle estatais diferente de SCE

Ambos ao mesmo tempo




)

Parte 1| O que guardar dos mercados

() *3

MERCADO VOLUNTARIO CONTINUA RELEVANTE

Cobre emissdes e estratégias ndo alcancadas pelo mercado regulado — inclusive parte relevante do Escopo 3. E um
ecossistema proéprio, com padrdoes, compradores e usos diversos; fortalecer sua integridade nao significa eliminar sua funcao.

SNIPNE D

2 *3

MERCADOS E CREDITOS TEM FINALIDADES DISTINTAS

Regulado, voluntario, jurisdicional, CORSIA e Artigo 6 operam com regras e demandas diferentes. Nao existe um crédito
universalmente “melhor”: elegibilidade, tempo, volume, prec¢o e necessidade do comprador determinam o ativo adequado.

O AJUSTE CORRESPONDENTE VIABILIZA TRANSFERENCIAS INTERNACIONAS

A autorizacao de ITMOs, quando gerida estrategicamente, pode mobilizar recursos para mitigacao adicional e contribuir para o
cumprimento da NDC.

Para o setor financeiro: entender a finalidade de cada mercado e a elegibilidade de cada ativo é
essencial para avaliar risco, preco e as melhores oportunidades.
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Mercados de carbono: quatro movimentos
internacionais em 2016

Cinco iniciativas em estagios diferentes — cada uma atua sobre uma parte distinta do mercado

Artigo 6.4 EU ETS Review

Carbon pricing + Remoc¢des na Unido
comércio Europeia

Demanda corporativa Regras metodoldgicas Nova Arquitetura

A pergunta esta mudando: nao apenas “créditos podem ser usados?”,
mas “quais créditos, para qual finalidade e sob quais regras?”




1. SBTi — nova arquitetura corporativa de net zero

O Ongoing Emissions Responsibility (OER) cria uma responsabilidade separada pelas emissdes que continuam durante

a descarbonizacdao — novo conceito.

O que esta acontecendo

e Corporate Net-Zero Standard
(CNZS V2.0), publicada em junho
de 2026, cria o OER.

e Verified Mitigation Outcomes
(VMOs) podem incluir créditos
de carbono aposentados.

e Créditos nao reduzem o
inventario nem contam para
metas Scope 1-3.

Fontes: NCSA — SBTi CNZS V2.0; PIN junho/2026.

O que ainda estda em
discussao

e Regras pos-2035 para
remocgdes ainda serao revistas.
e Critérios de integridade e

duracao das remocgdes seguem
em desenvolvimento.

Por que importa

e Pode criar demanda antes do
ano de net zero.

e Reposiciona os créditos como
uma contribuicao climatica
adicional, sem substituir a
descarbonizac¢ao da empresa.

e Nature-based solutions
permanecem elegiveis sob
critérios de integridade.

8
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2. UNFCCC Artigo 6.4 — regras metodolégicas do PACM

O foco atual é operacionalizar ferramentas que definirao risco, custo e elegibilidade das atividades. Trés metodologias de
reducdo ja aprovadas (gas de aterro, reducao de 6xido nitroso na producdo de acido nitrico, geracao de eletricidade
renovavel conectada ao sistema). Por enquanto, sem metodologia de remocdes e NBS.

O que estd acontecendo O que ainda estda em Por que importa

discussao
e Trabalho sobre reversals e e Quantificacao de riscos e Afeta diretamente projetos de
buffer pools. humanos de reversao. natureza e remocoes.
e Regras para Programmes of e Uso de seguros/garantias ® PoAs podem criar precedentes
Activities (PoAs). versus buffer pool. para programas maiores.
e Ferramentas de adicionalidade, e Tratamento de adicionalidade, e Large-scale crediting, incluindo
lock-in e outros requisitos baseline e leakage em escala de JREDD+, ficou para etapa
metodoldgicos. programa. posterior (2027 nos relatdrios).

8
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3. Comissao Europeia / CBAM — reconhecimento do
carbon pricing externo

() *3

A questao é como reconhecer, no CBAM, o pre¢o de carbono efetivamente pago no pais exportador.

SNIPNE D

O que estd acontecendo O que ainda esta em Por que importa C
discussao @
* O Art. 9 do CBAM permite deduzir e O exportador precisa demonstrar * Evita que o mesmo custo de carbono
o preco de carbono efetivamente o preco efetivamente suportado, seja integralmente cobrado no pais de
pago no pais de origem. considerando eventuais rebates ou origem e novamente na fronteira
compensacgoes. europela.

e Podem ser reconhecidos precos

decorrentes de carbon tax ou de e O valor reconhecido é convertido e Cria incentivo econdmico parg paises
ETS no pais exportador. em euros e deduzido da obrigacio exporta-dores desenvolverem S|ste.m.as

CBAM correspondente. domésticos robustos de carbon pricing.
* O reconhecimento depende de e Créditos de carbono n3o podem e Para o Brasil, aumenta a relevancia da
um custo mon?té:io efetivamente ser utilizados diretamente para implementag3o e da interoperabilidade
pago pelas emissdes cumprir CBAM. internacional do SBCE.

incorporadas no produto.

Melhor que o prego do carbono seja internalizado no Brasil e reconhecido pela UE do que integralmente pago na fronteira europeia.




4. EU CRCF — infraestrutura regulatdria para remocgoes

O Carbon Removal and Carbon Farming Framework (CRCF — regra voluntdria) comeca a transformar a politica europeia
de removals em regras operacionais.

O que estd acontecendo O que ainda estda em Por que importa

discussao
e Metodologias vigentes: DACCS, e Nature-based methodologies e Cria um benchmark europeu
BECCS e biochar*. ainda estavam em para remogoes robustas.
e Comiss3o abriu desenvolvimento. e Pode influenciar preferéncia de
reconhecimento de “certification e Nenhum scheme havia sido compradores e futuras regras de
schemes”. aprovado até junho. qualidade.
e Schemes reconhecidos poderao e Aplicagdes iniciais definirao a e Para o Brasil, o principal efeito
emitir unidades CRCF sob regras interpretacao pratica dos imediato é de benchmark
europeias. requisitos. regulatoério.

8

DACCS — captura direta de CO, do ar com armazenamento
BECCS — bioenergia com captura e armazenamento de CO,
Biochar — biocarvao
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EU ETS Review 2026 — flexibilidades internacionais
voltam ao centro do debate

() *3

POR QUE A
REVISAO IMPORTA?

A UE esta redesenhando o EU ETS para o periodo pds-2030, buscando conciliar
maior ambicdo climatica, competitividade industrial e custos de descarbonizacao,

no contexto da meta de —90% de emissdes liquidas até 2040.

Trajetdria das metas, free allocation, uso das receitas e Market Stability
Reserve — além das condi¢des de funcionamento do mercado pds-2030.

A revisao reabre a discussao sobre créditos internacionais no EU ETS, apds o
fim de seu uso pelas empresas em 2020. A meta climatica europeia de 2040
admite contribuicdo de créditos internacionais de até 5%; como essa
flexibilidade se conectara ao EU ETS ainda estd em discussao.

2 Flexibilidades de compliance

Carbon removals e international carbon credits voltam ao debate como
instrumentos para lidar com emissdes residuais e reduzir custos de
cumprimento.

4 Possivel mudanga estrutural

Em discussdo: aquisicao (procurement) centralizado pela Comissdo Europeia,
com posterior reinjecao dos créditos no EU ETS segundo regras predefinidas
— em vez da compra descentralizada pelas empresas.

A questao deixa de ser apenas “quais créditos podem entrar?” e passa também a ser “quem compra, quem controla o acesso
e como os créditos entram no mercado regulado?”

MENSAGEM-CHAVE A Europa volta a discutir créditos internacionais e remogées para reduzir o custo de compliance, com possivel mudanca da aquisicao descentralizada pelas

empresas para procurement centralizado pela Comissdo.

SNIPNE D




Como as quatro iniciativas se conectam?

Elas ndo criam um Unico mercado — elas definem diferentes portas de acesso a demanda.

( ™
SBTi Cria uma nova légica de demanda corporativa ONGOING EMISSIONS

- Y,

( N
Artigo 6.4 Define integridade e elegibilidade internacional METODOLOGIAS

\ Y,

Testa a interoperabilidade entre carbon pricing e comércio

( A
CRCF Define a infraestrutura europeia de remocgoes REMOGOES

~ J

( N
EU ETS Review Define nova arquitetura para o mercado regulado europeu ARQUITETURA

- Y,

Brasil: a competitividade dependera cada vez mais de gerar ativos elegiveis para o

uso pretendido — e nao apenas de gerar volume de créditos.




Parte 2 | Da integridade a arquitetura de uso

1 Ontem A pergunta central era: “este crédito é integro?”

A pergunta passa a ser: “onde este crédito pode ser usado, sob quais

Agora
2 & regras e para qual finalidade?”

3 Valor Integridade continua essencial, mas elegibilidade, autoriza¢do e acesso a
demanda passam a influenciar o valor econémico.

D 2
..\ LA ﬁ;-.\ A .!&..\

"0

A demanda se segmenta: nao ha convergéncia para um unico crédito universal.
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PARTE 3:

A4 ) ACE

O que o Brasil
esta construindo

By N i

w
+ ) ACH




estrutura 3 eixos e 1 variavel.

~ . &
llustragao atual do sistema -
O Sistema Brasileiro do Comércio de Emissdes (SBCE) — como a lei 15.042 ficou conhecida, possui na sua g
S

3 EIXOS:
- VOLUNTARIO;

- REGULADO;

- JURISDICIONAL

9
REGULADO - SBCE 9 o2
C

9

INTEROPERABILIDADE
Entrada de Créditos para o SBCE
Autorizagao para Exportagao

798

VARIAVEL:
- INTEROPERABILIDADE



SBCE: Dinamica de mercado

MERCADO VOLUNTARIO - PROJETO

GERADOR

CERTIFICADORA
_______________ DESENVOLVEDOR

CERTIFICADORA
I

CREDITO DE

CARBONO

VENDA MERCADO VENDA DIRETA
ORGANIZADO
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SBCE: Pontos principais

1. Criacao de um mercado regulado

Sistema Brasileiro de Comércio de Emissdes -
SBCE.

2. Alcance

Economy-Wide: operadores, pessoas fisicas e
pessoas juridicas, que emitam:

- acima de 10.000 tCO2e por ano — relato;

- acima de 25.000 tCO2e por ano — conciliagdo.

3. Sistemas

Reconhecimento de dois sistemas no Brasil:
A) Voluntario de projeto;
B) Voluntario de Programa Jurisdicional -
abordagem de mercado e ndo mercado;
C) Regulado do tipo Cap and Trade, ligado ao
cumprimento da NDC Brasileira — politica
publica;

4. Ativos

Mercado voluntario:
A) Crédito de Carbono: crédito de projeto dentro
do mercado voluntario, natureza de fruto civil no
caso de créditos florestais de preservacdo ou de
reflorestamento (artigo 2, VII);

Mercado regulado:
A) Certificado de Redugdo ou Remogao
Verificada de EmissGes (CRVE): crédito de projeto
do mercado voluntario dentro do SBCE, ativo
fungivel (artigo 2, Ill);
B) Cota Brasileira de Emissdes (CBE): permissdo
de emissdo (artigo 2, VI);

5. Conexdao com o Artigo 6 do Acordo de Paris
- ITMO’s

Transferéncia Internacional de Resultados da
Mitigacdo (ITMOQ’s), créditos do Artigo 6 do Acordo
de Paris — necessidade de registro prévio no SBCE
para exportagao.

6. Povos Indigenas e Comunidades
Tradicionais

- Salvaguardas socioambientais e

- Direito de reparticdo de beneficios: 50% projetos
de remocgdo ou 70% projetos de REDD+.

7. Tributagao dos ativos
- Ganhos liquidos — mercado organizado (IRPJ)
- Ganhos de capital — norma geral (IRPJ + CSLL)

8. Infragdes e penalidades
Previsdo em caso de descumprimento de
obrigagdes: multa ndo superior a 3% do

faturamento bruto de PJ; ou de RS 50.000 a 20.000

de PF.

9. Implementagao gradual

Previsdo de cinco fases de implementacdo, que serd
de forma gradual, para se chegar a implementagao

plena em 5 anos a partir da aprovagao da lei.

N
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Atividades agropecuarias: tipos e obrigacoes

ObrigacOes em trés momentos de incidéncia distintos

Insumos e matérias-primas Producao no campo . ar .
P ¢ P Agroindustria

agropecuarias - Agro primario -

) Processamento de carne

B Ragso Diretas: X2 gy Plamas@o

ATIVIDADE — Pecuaria = _1 Processamento de laticinios
" Insumos il st Ciotirla e // Processamento de madeira
v v v
ENTE REGULADO Produtor de insumos Produtor agropecuario IndUstria processadora

INCIDENCIA SBCE Regulado Nao regulado Regulado




Grandes questoes na aprovacao PL

-

1) Tratamento setor agropecuario: exclusao da produg¢ao primaria agropecuaria do sistema do SBCE.
Questdo: E importante promover o debate de como melhor desenvolver uma regulacdo especifica para o agro que atenda as suas
particularidades.

.
4

2) Interoperabilidade MV e MR: O sistema de interoperabilidade entre o mercado voluntario e regulado possui duas vias: i) entrada
dos créditos de carbono no mercado regulado para uso interno e ii) passagem para exportagao de créditos do artigo 6 (ITMO’s), com
dois objetivos diferentes. O ponto central sera a escolha de metodologias elegiveis. Receio de que a escolha distor¢a o mercado
voluntario.

Questao: A interoperabilidade é essencial para o sistema brasileiro e a promogao dos créditos de NBS. O controle de metodologias traz
incertezas e limitagcdes ao mercado. Nao ha exigéncia na lei internacional do ITMO passar pelo sistema regulado para ser exportado, o
gue cria controles extras sobre essa atividade.

N

AN

3) Alocagao de cotas: falta de indicagao dos pontos de incidéncia no ente regulado ou metodologia de alocagao
Questao: Os entes regulados nao tem visibilidade quanto a incidéncia da obrigacao - por planta (unidade) ou CNPJ (grupo econ6mico).

J
~

Ainda, se a alocacado de cotas serd pelo histérico de emissdes ou pelas emissdes atuais do setor. Essas questdes influenciam nos planos de

descarbonizag¢do das empresas.

.

-
-

4) Governanga do SBCE: criagdo de uma agéncia regulatdria prépria
Questdo: E essencial que o érgdo que dirige o SBCE tenha independéncia de ac¢do. Atualmente, por falta de oportunidade para a
aprovacao de projeto de lei dedicado, foi criada uma secretaria temporaria ligada ao Ministério da Fazenda.

J
N




Implementacao
é tudo



Implementag¢ao dupla: MMA e MF =§

industrial no MF, com direcao dos trabalhos gerais a cargo da Secretaria Extraordinaria do Mercado de
Carbono no MF — SEMC.

Carbono Florestal Carbono Industrial '@

As discussOes de implementacao ficaram divididas entre o carbono florestal no MMA e o carbono ?

Ministério do Meio Ambiente Ministério da Fazenda ..
Decreto 12.678/2025 Decreto 12.677/2025 2
Departamento de Instrumentos de Mercado e Redd+ Secretaria Extraordinaria do Mercado de Carbono €
S
Composicao: Composicao: '.'
Autoridade Nacionalmente Determinada (c/c MRE) e Subsecretaria de Regulacao e Metodologias (SRM) &
e CONAREDD e Subsecretaria de Implementacao (SIM) 9




Subsecretaria de Regulacao e Metodologia - SRM

PONTOS DE

M SRM - METODOLOGIAS
ATENGAO

Credenciamento e Transparéncia

1. O Estabelecimento
dos critérios de

D 2
..\ LA ﬁ;-.\ A .!&..\

1 Define os setores, atividades, fontes, 1 Esta bele.ce critérios e requisitqs parao ) credenciamento n&o
instalacdes e gases abrangidos pelo SBCE. credenciamento de metodologias de geragao de devem incidir sobre os
créditos de carbono reconhecidos como CRVEs. projetos. N&o é
competéncia da lei
analisar a integridade
dos projetos.
Estabelece o limite de emissdes a partir Def di . denci ‘
. efine os procedimentos para credenciamento
2 d.o qual © operadqr |nt~egra 0 5BCE, X e descredenciamento dessas metodologias 2. A regulamentac&o
diferenciando obrigagdes de relato das : n&o tem o objetivo de
obrigacdes de relato e conciliacao. reabrir pontos que nao
foram objeto da lei.
3 Implementa o sistema de forma gradual, 3 Disponibiliza, em ambiente digital e
com expansdo do escopo a cada periodo interoperavel, informagdes sobre metodologias -
de compromisso. credenciadas e projetos validados nos

respectivos padrdes de certificacao.




)

Subsecretaria de Implementacao - SIM

() *3

Prioridades na atuacao até 2026

Concluir as regras de MRV, preparar os operadores

1 Estruturacdo do MRV para sua aplicacdo e avancar nos testes do protdtipo
do sistema de relato.

SNIPNE D

2 *3

L)
Desenvolvimento Definir as bases necessdarias para o desenvolvimento
do Registro Central e futura operacdo do Registro Central. ‘
Estruturacao da Construir um ambiente de negociagao de ativos 3
Trés eixos prioritarios para 3 Infraestrutura de seguro e transparente, com regras claras e condicdes @

preparar a opera¢do e a
infraestrutura necessdrias Mercado
ao funcionamento do SBCE.

adequadas também para a atuacao das seguradoras.

<9
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Principais entregas do ano de 2026

Importante: a regulamentacao da Lei 15.042 n3o ocorrerd através de um decreto Unico. E sim, por varias entregas,
sob forma de resolucdo ou planos, que ocorrerao ao longo do ano.

Resolugao sobre o uso de ITMO’s: Consulta publica aberta em julho e finalizado inicio de agosto

Programa Nacional de Relatos de Emissao: Normatiza¢ao das emissdes dos setores

Programa Nacional de Compensac¢ao de Emissdes: Critério de creditacdo de metodologias; guia para certificadoras

Registro Central: minimo produto viavel (protétipo). Trés modulos:

ON N N _

Relatos Contabilidade Registro

Lein® 15.042/2024 | Cronograma de regulamentacdo apresentado para 2025




Consulta publica de ITMO’s

Quanto?

Quando?

O que?

Como?

Ponto atencgao

Quantidade prevista para
autorizagao

Janela temporal

Lista positiva

ATFs e chamadas publicas

Base em emissao historica

Meta de 100 Mt de reducao liquida e teto de exportacdao de 50 Mt de ITMOs e de
até 50% por programa/projeto, com regras de revisao.

Exportagao de 2031-2035, apenas para vintages emitidos nesse periodo.

Lista positiva, alocacao bienal, limite de 50% por projeto, distribuicao de cartas e
efetiva transferéncia.

Duas modalidades reconhecidas: 1) acordos bilaterais e 2) editais de selecdo de
projetos e programas.

1) O racional econbmico baseado em emissao histérica ndo reconhece os
potenciais atuais e futuros do mercado brasileiro, e

2) A janela temporal entre 2031-2035 exclui a maior oportunidade de curto
prazo para os créditos brasileiros: o CORSIA.

ﬁi'.\
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O Brasil precisa de uma politica de gestao estratégica

dos ITMOs

LOGICA DA CONSULTA
Gestao por restricao

Limites fixos Volumes definidos antecipadamente
Janela temporal AutorizacOes concentradas em
2031-2035

Alocacdo uniforme Limites por projeto/programa

Base historica Oferta passada como referéncia
relevante

MELHORIA PROPOSTA
Gestao estratégica da capacidade de

autorizacao
NDC Estimulo ao cumprimento da NDC como

condicao central

Oferta Leitura prospectiva de volume e
maturidade

‘ Mercado Preco, demanda e janelas de
oportunidade

‘ Revisao Alocacao dinamica e periodicamente
revisada

A questao nado é eliminar limites, mas decidir estrategicamente quando,
quanto e para quais oportunidades autorizar, visando maximizar investimentos.

3
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Gestao estratégica permite sequenciar oportunidades

JREDD e restauracao sao solucdes complementares, com diferentes perfis de volume, preco e maturacao.

2027-2030/31 ANOS 2030+
Aproveitar a janela JREDD Ampliar progressivamente a restauracao

Oferta jurisdicional capaz de alcancar VOLUME Pipeline cresce a medida que novos projetos
escala relevante amadurecem
Compativel com mercados de grande PRECO Mercados de maior valor podem remunerar
demanda custos mais elevados
Janela do CORSIA coincide com a SINAL Previsibilidade regulatdria hoje estimula
maturag¢ao dos programas estaduais investimento para a préoxima década

Aproveitar oportunidades de curto prazo e, ao mesmo tempo, criar condi¢coes
para diversificar e ampliar a oferta brasileira.

3
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Consulta publica de MRV

Objetivo: o coracao dessa consulta publica é determinar os setores que entrarao na primeira fase e nas seguintes
Consulta publica aberta até 28/08/2026.

1. Ano 1: submissao do plano
de monitoramento ao
orgao gestor do SBCE;

2. Ano 2: Monitoramento
efetivo do plano.

3. Ano 3 e seguintes: novas
submissOes e monitoramento
dos anos correntes;

Etapa 1: 2027

Setores: aluminio primario, ferro e aco (usinas
integradas), cimento, exploracao e producao de
petrdleo e gas natural, refino de petréleo, papele
celulose e transporte aéreo.

Etapa 2: até 2029

Setores: aluminio secundario, ferro e ago (usinas
semi-integradas), industria quimica, mineracao,
industria de alimentos e bebidas, residuos,
esgoto, ceramica, vidro e setor elétrico.

Etapa 3: até 2031
Transporte aquaviario, transporte ferroviario e
transporte rodoviario.

Entrada nas etapas: Setores que
ficaram de fora da primeira fase
reivindicam a entrada;

CAREG: Receio dos setores de
outras fases de ndo participarem
do desenho do mercado —
demanda para que todos fagam
parte do CAREG;

Free allowances: questdes sobre
a alocagao eventualmente
privilegiar os primeiros setores.

N
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Registro Central do SBCE: proposta de arquitetura em
construcao

O Registro Central sera a infraestrutura tecnolégica do SBCE, conectando o regime de MRV a emissao, registro,
transferéncia, negociacao e uso dos ativos.
Dois componentes principais Desenho proposto do mdédulo transacional Interoperabilidade
MODULO MRV CONEXOES SISTEMICAS

SISTEMA DE REGISTRO

Monitoramento,
contabilizacdo,
reporte e verificacdo de GEE

e Mercados organizados
(bolsa / balcdo)

¢ Depositaria central

) SISTEMA DE NEGOCIACAO
e E LIQUIDACAO e Registros internacionais

Emissdo, transferéncia e de ITMOs
uso final de CBEs e CRVEs ® Registros de créditos
Alocagdo Inscricao Conciliagao de carbono
de CBE de CRVE periddica
PONTO DE Arquitetura ainda em defini¢do: o GTT Financeiro discutira conversao, registro, usos e interoperabilidade entre registros, al ém

ATENCAO do desenho do MTR-SRC.




)

Credenciamento de metodologias no SBCE: foco na
governang¢a, nao em projetos individuais

() *3

O drgao gestor deve avaliar a robustez das metodologias e dos programas de certificagao —
nao reavaliar individualmente projetos e créditos.

SNIPNE D
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RECONHECER DIFERENTES
FINALIDADES DOS CREDITOS

Metodologias ja avaliadas por Critérios, atividades elegiveis, credenciar metodologias de NBS e

programas internacionais ciclos de revisao e processo de promover seu reconhecimento

robustos devem ter processo submissao devem ser definidos internacional.

simplificado, evitando duplicidade antecipadamente para dar Interoperabilidade em duas alturas:

regulatoria, custos e atrasos. seguranca e formar um pipeline aprovacio facilitada para metodologias
de projetos. destinadas a ITMOs, reconhecendo sua

natureza distinta dos CRVEs domeésticos.

CORSIA: evitar que o SBCE crie uma camada domeéstica adicional que dificulte a utilizagao internacional de
ITMOs. Os créditos nao devem perder sua cadeia de custddia original quando destinados a exportagao.




Quatro mercados regulados: mesma base, diferentes
caminhos

CARACTERISTICA

PALAVRA-CHAVE

Légica principal

Allowance /
unidade principal

Explicagdo da logica

Como nasce a restri¢io

Evolugdo da restricio

Uso de offsets

UNIAO EUROPEIA

EU ETS

ESCASSEZ

Cap absoluto e decrescente

EUA
European Union Allowance

O volume total permitido é limitado e cai ao
longo do tempo, aumentando a escassez das
allowances.

Teto total de emissdes para os setores
cobertos.

Cap diminui progressivamente.

Ndo atualmente no EU ETS.

CALIFORNIA
Cap-and-Trade

FLEXIBILIDADE

Cap absoluto + flexibilidades de compliance

CCA
California Carbon Allowance

Mantém cap decrescente, mas permite
administrar quando e a que custo cumprir a
obrigagdo.

Trading ® Banking ¢ Offsets o Cost
containment

Teto total de emissdes para os setores
cobertos.

Cap diminui progressivamente, com
mecanismos de flexibilidade e contengdo de
custos.

Sim, limitado. Offsets elegiveis permanecem
distintos das CCAs.

Mesma arquitetura de mercado, mas diferentes instrumentos para criar e administrar a restricio de emissoes.

CHINA
National ETS

EFICIENCIA

Regulagdo baseada em intensidade

CEA
China Emission Allowance

A obrigagdo depende da produgdo e do
desempenho frente a benchmarks de
emissdes por unidade produzida.

Benchmark de intensidade x nivel de
produgdo.

Benchmarks tornam-se progressivamente mais
exigentes.

Sim, limitado. Uso de CCERs.

Cap operacionalizado pelo Plano Nacional de
Alocagdo

CBE
Cota Brasileira de EmissGes

O Plano organiza teto, quantidade e alocagdo
de CBEs e o limite de uso de CRVEs.

Plano Nacional de Alocagdo define teto e
quantidade de CBEs.

Trajetoria do teto e da alocagdo definida nos
Planos Nacionais de Alocagdo.

Sim, limitado. Uso de CRVEs conforme limite
do Plano.




CASE: Programa Jurisdicional de REDD+ do Tocantins

Um programa estadual de longo prazo: escala territorial + politica publica + participacao social +
mensuracao de resultados.

27,7 milhoes ha 11 milhoes ha 71,8 MtCO,e/ano 15 MtCO.e
territério area florestal baseline 2015-2019 redugdes previstas
2020-2024
TEMPO DE CONSTRUCAO EIM PLEMENTA(;AO PARTICIPA(;IT\O SOCIAL EM ESCALA

2012 2021/22 2023/24/25 2026/27

. . . ._ 300 + participantes no Forum REDD+ de 2023
Protecdo Preparagdo das 12 Férum REDD+ Emissdo reunides setoriais realizadas até 2024
florestal consultas e + inicio das consultas prevista 20+

engajamento
~ oficinas no processo ampliado de consulta + audiéncia
AcOes de combate ao desmatamento existem desde 2012; o processo especifico de 50

publica estadual
participa¢do do JREDD+ ocorre desde 2021.

O QUE CARACTERIZA O MODELO JURISDICIONAL

ESCALA GOVERNO PARTICIPACAO RESULTADO
Uma referéncia e baseline Politicas publicas, Consultas, salvaguardas e ART-TREES + MRV;
para todo o Estado fiscalizagdo e coordenagdo reparti¢do de beneficios crédito depende de performance

Tocantins mostra que JREDD+ é uma politica territorial de longo prazo: a gerac¢ao de créditos é consequéncia de redugdes verificadas, apos anos de

governanga e implementag3do.

i3
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Parte 3 | Brasil: a implementac¢ao definira o valor de mercado

SPR N

SBCE MRV, alocagao e preco do carbono comegam a transformar emissdes em
custo econdmico mensuravel.

2NIPN

Interoperabilidade Metodologias, registros e autorizagdes definirao onde os ativos brasileiros
poderao ser utilizados.

Competitividade O desenho regulatério pode ampliar — ou restringir — acesso a capital,
demanda internacional e oportunidades de descarbonizac¢ao.

f:\'.\ A ﬁ!ﬁ\

Para o setor financeiro, implementacao regulatoria passa a ser variavel de risco e oportunidade.
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Ajuda Internacional em declinio

O Capital privado assume nova importancia no financiamento privado, com os mercados de carbono

FINANCIAL TIMES
Can international aid survive in a
crumbling world order?

As western governments dramatically scale back budgets, remaining funding is likely to be
a more obvious tool of geopolitical interests

Will the transatlantic rift elevate the
criticality of carbon markets as a
financing tool?

A8 THE CARBON QUESTION
&F MAR 02, 2025
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Valoracgao ativos naturais: relatorios recentes

STATE OF FINANCE FOR NATURE

e A maior distor¢ao esta na dire¢cao dos
fluxos: trilhdes seguem financiando
atividades nature-negative, enquanto NbS
ainda recebe uma fragdo muito menor.

e O financiamento atual de NbS ainda é
majoritariamente publico; mobilizar capital
privado é condicao para escala.

e A agenda de natureza passa de
conservacao isolada para transicao
econdmica e financeira.

Fontes: Natural Capital Report; UNEP State of Finance for Nature 2026; World Bank Legal

NATURAL CAPITAL REPORT

Capital natural comega a se consolidar
como tese financeira

e Investidores ja reconhecem o racional
econdmico de longo prazo, mas exigem
retorno, escala, track record e métricas

claras.
e Carbono, biodiversidade e servicos

ecossistémicos aparecem como receitas
complementares, ndao necessariamente
como unico fundamento do investimento.

e A tendéncia é sair do “projeto de carbono”
para ativos de capital natural com muiltiplas
fontes de valor.




Projetos de carbono ganham novas camadas

A exploracao de madeira, produtos e outras fontes de remocao simultaneas ganham espaco.

CARBONO + MADEIRA

Carbon enablement and the evolution of
timberlands as a resilient real asset

How forest carbon markets reshape optionality, risk profiles, and long-term value creation across portfolios

Fonte: Fastmarkets, 30.03.2026

RESTAURO + ERW RESTAURO + MADEIRA + CONSERVACAO

CP Daily News Ticker: April 1, 2026

Published 10:37 on April 1, 2026 / Last updated at 10:37 on April 1, 2026 / Nature-based Carbon, Voluntary Flona do Bom Futu ro e a 1 a ﬂo resta
. . . . . . - ~ -

First of a kind - Mombr?\k .has_ genera.\ted .|ts first carl?on removal credits for enh_anced rlock weather!ng conced Id a p a ra rest au ra g ao a

(ERW) from Project Cajueiro in Brazil using Isometric’s ERW protocol, and registered its reforestation e e e . . .

projects with Isometric. The development makes it the first supplier with both engineered and nature- |n|C|at|va prlvada no pa|s

based carbon removal projects listed on the Isometric registry. Mombak [...]
Fonte: G1 —26.03.2026

Read More




Remocoes tecnoldgicas: de nicho experimental a mercado
em escala

Durable CDR: contratos aceleram O que esta ganhando escala
Em 2025 foram contratadas 29,6 MtCO, de remogdes TECNOLOGIAS DACCS, BECCS/BioCCS, biochar e enhanced rock weathering
duraveis — crescimento de 299% sobre 2024. O passam a compor um mercado préprio de CDR.

mercado passou de pilotos para transacdes em escala

de milhdes de toneladas.

OFERTA A emissdo de créditos cresceu 68% em 2025; a ClimeFi projeta
~1,5 MtCO, de issuances em 2026, ante ~0,7 Mt em 2025.

30
25 1
20 - Novos mecanismos de divida, green bonds e credit facilities
15 - comegam a tratar durable CDR como ativo financidvel.
10
> J REGULAGAO O crescimento de mercado converge com CRCF, SBTi e a
0 - T discussdo de removals no EU ETS pds-2030.

2024 2025

A tendéncia nao é substituicao da natureza: é diversificagcado. Remogdes tecnoldgicas saem da fase
experimental e ganham escala, contratos de longo prazo e infraestrutura financeira propria.

Fontes: ClimeFi, 2025 CDR Market Review (2026); World Economic Forum, Carbon Dioxide Removal Technologies (2026); State of Carbon Dioxide Re moval, 3rd Edition (2026).




Insetting: ganhando for¢a

O insetting permite que as empresas invistam diretamente em sua cadeia de valor, normalmente por meio
de financiamento de carbono e em estreita colaboracao com parceiros locais.

Pontos centrais:

- Fortalece a cadeia de valor prépria da empresa;

- Traz multiplos beneficios: carbono, biodiversidade, agua;
- Cada projeto é unico de acordo com as caracteristicas e
necessidades locais;

- Tipos de a¢Oes possiveis: agrofloresta (ILPF); agricultura
regenerativa, restauragdo, conversio/intensificacdo de
pastagem;

- Metodologias de reconhecimento e certificagao em
evolucdo: Gold Standard (2018); Science Based Targets
Network (2020); WRI/WBCSD (2022) e GHG Protocol
revisado (2026).

Cooperativas

Produtores
locais

Auditor

Desenvolvedor
Projeto

Expert
técnicos

Empresa Insetting

ﬁi'.\
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Duas tendéncias macro e implicagoes para o Brasil

Natureza vira uma agenda financeira investivel

A discussao deixa de ser apenas conservagao ou compensacao:
natureza passa a ser tratada como ativo, risco financeiro,
oportunidade de investimento e infraestrutura econémica.

™~

Mercados se segmentam por finalidade de uso

N3ao ha convergéncia para um Unico crédito universal. Elegibilidade
passa a depender do uso: VCM, CORSIA, Artigo 6, compliance
doméstico, biodiversidade ou outros servicos ecossistémicos.

e

Sintese: escala exige capital privado + multiplas receitas
+ integridade e interoperabilidade regulatdria.

Competitividade depende de casar nossos créditos com a
demanda.

Deve-se reservar a elegibilidade internacional dos créditos
brasileiros (especialmente para Art. 6 e CORSIA) evitando
duplicacdo regulatéria que reduza escala.

SBCE como um estimulo ao mercado voluntario e nao
como uma barreira.

Deve-se reconhecer diferentes metologias para diferentes
fins, observando a diversificacdo da demanda. Integridade
nao é sindnimo de restricdo de metodologia.

D 2
..\ LA ﬁ;-.\ A .!&..\
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Impacto da precificacao de carbono nos setores financiados

() *3

N

3

PRECIFICACAO DO CARBONO

transforma emissGes em variavel econdmico-financeira

! ! !

A %’_ Energia =l Industria Agro

’ N Custo relativo entre fontes e ativos mlooo Custo de producdo e competitividade %@ Producdo, uso da terra e cadeia de valor

SNIPN

2 *3

EFEITO DA PRECIFICAGAO EFEITO DA PRECIFICAGAO EFEITO DA PRECIFICACAO {é
Aumenta o custo de fontes intensivas em Internaliza o custo das emissdes de processos Valoriza praticas de menor emissdo e pode

carbono e favorece a substitui¢do por geragao e energia, pressionando eficiéncia, tecnologia afetar acesso a mercados, cadeias produtivas e

e combustiveis de menor emissao. e descarbonizagdo. geracao de ativos ambientais.

PARA O FINANCIADOR PARA O FINANCIADOR PARA O FINANCIADOR

Risco de ativos intensivos + financiamento da Crédito para transi¢dao + novas receitas e ativos ambientais ’
transicao energética ®

2 %3

- TRANSICAO — NOVA DEMANDA POR CAPITAL
O impacto da precificagdo chega ao sistema financeiro pelo risco de crédito, pela competitividade dos clientes e pelo financiamento da transigao.

<9
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Parte 4 | O que as tendéncias sinalizam

() *3

Capital privado Com menor espaco fiscal e maior necessidade de escala, natureza e
descarbonizacao dependem cada vez mais de capital privado.

SNIPNE D

2 *3

Diversificacao Carbono, biodiversidade, madeira, agricultura e remogdes tecnoldgicas
comegam a compor estruturas com multiplas fontes de valor.

Setor financeiro Precificacao altera risco dos clientes e, simultaneamente, cria demanda por
financiamento da transicao.

SNIPNG D

2 %3

Carbono deixa de ser apenas agenda ambiental e entra nas decisoes de capital.
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Para o setor financeiro

SPR N

Risco Precificacdao do carbono afeta custos, competitividade, ativos e capacidade de
pagamento dos setores financiados.

2NIPN

Capital A transicao exige CAPEX, infraestrutura, inovagao e financiamento de cadeias
produtivas de menor emissao.

Novos ativos Mercados de carbono e natureza ampliam instrumentos e receitas — mas o valor
depende de integridade, elegibilidade e finalidade de uso.

Implementagao A implementac¢ao em curso vai definir nosso acesso a mercados. Precisamos
de regras que abram acesso a mercados. Atencao as barreiras regulatorias.

f:\'.\ A ﬁ!ﬁ\
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QUEM FINANCIA A ECONOMIA FINANCIARA TAMBEM A TRANSICAO.
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