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LANCAMENTO DO CODIGO DE DISTRIBUICAO ESTA
PREVISTO PARA PRIMEIRO TRIMESTRE DE 2018

Evolucao das regras de suitability e inclusao de critérios para a contratacao de terceiros sao alguns dos

destaques do documento

0 Codigo de Distribuicao, que substituira os atuais codigos de
Private Banking e de Varejo, entrou na fase de aprovacoes em
outubro. O documento passara, ainda este ano, pela aprovacao
da Diretoria e, sera colocado em audiéncia publica para a coleta
de sugestdes dos associados. A expectativa € que seja divulgado
em fevereiro.

"Esse rito de aprovacao é essencial para compartilharmos as
motivacoes e discussdes que contribuiram para a elabora¢ao do
documento. Neste processo, tambeém coletamos as impressoes
e consideracoes dos associados sobre as mudancas", afirma
Flavio Souza, nosso vice-presidente.

0 novo codigo acompanha a premissa que vem orientando 0s
trabalhos da autorregulacao neste ano: focar na atividade e na
conduta dos distribuidores, e ndo mais apenas nos segmentos.
Além, claro, de trazer aprimoramentos com o intuito de acompanhar
3 evolucao do mercado e 0s avancos da regulagao.
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FLAVIO SOUZA

"A tecnologia evolui dia a dia, especialmente na comerdializacao
de produtos, que hoje pode ser feita a partir de um clique nas
redes sociais. As boas praticas devemn existir para as instituicoes
independentemente dos canais de distribuicdo. E nosso dever
assequrar que regras e procedimentos sejam 0s mesmos emtodos
0S Canais, garantindo seguranca e transparéncia”, afirma Bruno
Stein, coordenador do grupo de trabalho que elaborou o codigo.

Um dos principais avancos esta nas regras de suitability.
Atualmente, cada instituicao define sua propria metodologia
para identificar o perfil do investidor. No entanto, os critérios de
classificacao, muitas vezes, divergem de um distribuidor para
outro, resultando em perfis diferentes para um mesmo cliente.
Pensando nisso, o codigo trard orientacbes mais especificas
para classificar os perfis. Além disso, incluird requisitos
minimos para as instituicdes elaborarem suas metodologias de
classificacao de risco dos produtos. "O objetivo é buscar uma
uniformidade maior entre as instituicdes e assegurar que 0s
critérios minimos de analise estao sendo aplicados para definir
o perfil de risco do investidor", fala Stein.

Com relacao a publicidade dos produtos, as regras passarao a
permitir propagandas nas midias sociais sem a inclusao de avisos
legais, 0s chamados disclaimers. No entanto, sera necessario um
direcionamento para o material técnico sobre aquele produto,
que deverd conter informacées minimas e os disclaimers
necessarios. A Unica excecao sera quando, no material publicitario,
for mencionada a rentabilidade de um produto de investimento:
nesse caso, devera ser inserido 0 nome do emissor do produto
e 0 periodo de caréncia. "A novidade certamente simplificara a
comunicacao com o investidor no meio digital. A obrigatoriedade
de identificar a instituicdo emissora e o prazo de caréncia
quando a propaganda de produtos de investimentos mencionar
rentabilidade foi uma decisdo acertada. A solidez da instituicdo e
a liquidez do produto escolhido sdo aspectos fundamentais que
devern ser considerados na tomada de decisao do investidor”,
afirma José Rocha Neto, presidente do Comité de Varejo. >>



CODIGO DE DISTRIBUICAO

iCONTRATACAO DE TERCEIROS DEVERA OBSERVAR CRITERIOS DE DILIGENCIA E DE CONTROLE

Outro avanco sao as exigéncias para a contratagao de terceiros
que auxiliam na atividade de distribuicao — no codigo vigente sao
monitoradas apenas as contratacoes de agentes autdnomos. "A
observancia dos requisitos minimos de controle e de diligéncia
para a contratacdo de terceiros é essencial para mantermos um
ambiente transparente e seguro na distribuicao, seja em canais
fisicos ou digitais. Além disto, a inclusao de todos os prestadores é
uma forma de nos adaptarmos aos novos modelos de negdcios,
que estdo cada vez mais presentes no mercado", fala Stein,

0 novo codigo aumentara também a abrangéncia das
instituicoes que exercem a atividade de private banking. Até
entao, so podiam fazer parte da autorregulacao deste segmento
instituicobes que prestavam servico bancario, o que deixava de
fora, por exemplo, corretoras e distribuidoras. Com 0 aumento
de instituicdes ndo bancarias ofertando esses servicos, notamos
a necessidade assegurar o padrao de atendimento dessas
instituicoes. "As regras de autorregulacao para comercializacao
de produtos no private tém exigéncias especificas,
como, por exemplo, a obrigatoriedade de que 75% dos
profissionais tenham a certificacdo CFP (Certified
Financial Planner). Ampliar o nimero de instituicdes
que devem seqguir a autorregulacao favorece
significativamente os investidores", afirma
Maria Eugénia Lopez, vice-presidente do
Comité de Private Banking.

PRINCIPAIS NOVIDADES DO CODIGO

Aprimoramento das regras para contratacao
de terceiros no auxilio da atividade de distribuicao

Inclusao de regras para distribuicdo por
canais digitais

Inclusdo de regras de ciberseguranca
Inclusao de regras de gerenciamento de riscos
Aprimoramento das regras de suitability

Flexibilidade nas regras de publicidade
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” O objetivo é buscar uma
uniformidade maior entre as
instituicoes e assegurar que os
critérios minimos de analise estao
sendo aplicados para definir o
perfil de risco do investidor
7”

— BRUNO STEIN, COORDENADOR DO GRUPO DE TRABALHO
QUE ELABOROU 0 CODIGO

CRONOGRAMA

Workshops para apresentacao
dos cdédigos aos comités
relacionados a atividade

de distribuicao

Aprovacao na Diretoria

Audiéncia publica para coleta de
sugestdes dos associados

Publicacao do cédigo

EDUCAR

ATUALIZACAO DA CEA CHEGA AO MERCADO

Programa realizado por curso online cobre quatro grandes temas: autorregulacao; principios
basicos de economia e financas; gestao de carteiras e riscos; e planejamento de investimento

Os profissionais que tém a CEA (Certificacdo de Espedialista em
Investimentos ANBIMA) j& contam com uma forma de atualizacdo.
Lancamos em setembro um curso online com este propdsito.

Para desenvolvermos o novo programa, observamos o que e
feito internacionalmente, especialmente as praticas adotadas
pela Finra (Financial Industry Regulatory Authority), entidade de
autorregulacdo norte-americana. "Discutimos o conteddo em
um grupo de trabalho especifico, formado por profissionais das
areas de Investimentos e de RH das instituicoes associadas. A
metodologia foi desenvolvida por empresa especializada em
processos educacionais”, afirma nossa superintendente de
Educacao e Informacdes Técnicas, Ana Leoni,

Depois, foi aplicado um curso piloto para os profissionais sem
vinculo (agueles que ndo trabalham em instituicdes do mercado
financeiro) com CEA valida até dezembro de 2017 e alguns
indicados por instituicbes associadas. O processo envolveu
ainda grupos focais, que avaliaram as plataformas e a estrutura
do curso. Os feedbacks serviram de base para alguns ajustes.

Composto por quatro grandes temas: autorregulacao; principios
basicos de economia e financas; gestao de carteiras e riscos; e
planejamento de investimento, o formato da atualizacdo tem por
objetivo dar unicidade e periodicidade a atualizacdo da CEA.

Criada em 2009 para profissionais que assessoram 0s
gerentes de contas de investidores pessoas fisicas e indicam
produtos de investimento, a certificagao j@ tem mais de
3 mil habilitados. "Assumimos o compromisso de revisar
periodicamente 0 programa visando incorporar novos assuntos,
pois 0s mercados sao dinamicos", completa a superintendente.

Crédito: Su Stathopoulos

Para a superintendente ANA LEONI, novo modelo
de atualizacdo reflete nossa preocupacao com
unidade e periodicidade de assuntos

Todo o programa de atualizacao da CEA é no formato de
educacao a distancia e o curso deve ser feito no periodo
maximo de 30 dias. A carga horaria é de 60 horas e as aulas
devemn ser iniciadas, obrigatoriamente, pelo menos 30 dias
antes da certificacdo expirar. Para ser aprovado e ter o titulo
renovado, € preciso acertar no minimo 70% das questdes. Vale
ressaltar que essa serd a unica forma para os profissionais
CEA atualizarem sua certificacao.

Ao obter a CEA, o profissional pode, automaticamente, exercer as atividades abrangidas por duas outras certificacoes, sao elas:

CPA-10 (Certificacdo Profissional ANBIMA - Série 10): certifica profissionais que atuam na prospeccdo ou venda de produtos de
investimento diretamente para o publico, em agéncias bancarias ou plataformas de atendimento;

CPA-20 (Certificacdo Profissional ANBIMA - Série 20): certifica profissionais que atuam na venda de produtos de investimento ou na
manutencao de carteiras nos segmentos varejo alta renda, private banking, corporate e investidores institucionais, em agéncias bancarias

ou plataformas de atendimento.

SERVICOS

CURSO ONLINE DE ATUALIZAGAO CEA
Carga horaria: 60 dias | Periodo de conclusao: 30 dias
Investimento: profissionais de instituicdes associadas RS 340; outros RS 425
Mais informacdes: https://goo.gl/xSnC79
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COMITES

PRECIFICACAO DE ATIVOS: DADOS DE
CRIS E CRAS SERAO DIVULGADOS

Novidade faz parte de projeto de ampliar escopo
do Comité de Precificacdo de Ativos

Alinhado aos objetivos de aumentar a abrangéncia da
precificacao e melhorar a governanca das instituicoes, o Comité
de Precificacdo de Ativos trabalha para incluir outros papéis aos
Nn0ss0s processos de apuracao de taxas e precos, além das
debéntures. Em entrevista ao Informativo ANBIMA, Guilherme
Andrade de S, presidente do comité, destaca o inicio do projeto
de precificacdo de CRIs (Certificados de Recebiveis Imobiliarios)
e CRAs (Certificados de Recebiveis do Agronegdcio), a inclusdo
das ofertas de compra e venda como parametro de precificacao
de titulos corporativos e a expansao no numero de debéntures
precificadas, que cresceu 22% de dezembro de 2015 até agosto
de 2017."0 objetivo é dar as taxas de crédito privado a mesma
aderéncia que temos na precificacdo de titulos publicos, que ja é
referéncia ha bastante tempo no mercado", afirma Sa.

Como surgiu e em que fase esta o projeto de precificacao
de CRIs e CRAs?

Essa é uma demanda da industria, reforcada pelo pedido da CVM
para que os CRIs e os CRAs fossem registrados no Sistema REUNE,
plataforma de registro de negociacao desses papeis no mercado
secundario. Além disso, esta dentro do nosso objetivo de aumentar
0 escopo de ativos com referéncias de precos. Vamos expandir para
0s CRIs e CRAs o mesmo trabalho de precificacdo que fazemos para
as debéntures. A etapainicial, de padronizacao para os calculos, esta
em fase final de validacdo pelos grupos de trabalho. Os préximos
passos consistern em definir as amostras dos contribuidores
e consolidar a parte de tecnologia, desenvolver os sisternas
necessarios, 0 que devera ocorrer ao longo do ano que vem.

CONHECA O COMITE

Presidente: Guilherme Andrade de S3a
Vice-presidente: Flavio Mattos Goncalves de Almeida

MAIS INFORMACOES: anbima.com.br ~> Representar
Comités ~> Precificacdo de Ativos

Publicagdo mensal com as principais noticias institucionais da Associacao
I A\ Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

A N B I M A www.anbima.com.br

Redacao: Flavia Nosralla, Paula Diniz e Rejane Lima
Edicao: Marineide Marques
Projeto grafico: Atelier Carta Comunicacdo e Projetos Especiais

Rio de Janeiro: Av. Republica do Chile, 230 — 13° andar — CEP 20031-170 — Tel: + 213814 3800
Sdo Paulo: Av. das Nagdes Unidas, 8501 — 21° andar — CEP 05425-070 — Tel: + 11 3471 4200

4 [\ Informativo ANBIMA
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Presidente do Comité Precificacao de Ativos, GUILHERME
ANDRADE DE SA, cita 0 aumento do escopo e a melhoria da
governanca como os dois grandes objetivos do biénio

0 que mudou no modelo de precificacdao de debéntures e por qué?

Esse foi um trabalho muito importante que resultou em melhor
aderénciaao que, defato, é feito pelo mercado. A primeiramudanca
foiemfevereiro de 2016, quando incluimos os negocios registrados
no REUNE. Até entao, o modelo de precificacao de titulos privados
consistia apenas das taxas informadas pelos participantes. Em
fevereiro desse ano veio a segunda mudanca, que foi a inclusao
das ofertas firmes de compra e venda dos calls das corretoras
como referéncias. Com isso, passamos a ter um modelo com
trés parametros: as taxas informadas pelos contribuidores, 0s
negacios realizados e registrados e as ofertas firmes de compra e
venda. Tudo isso deu muito mais solidez a precificacao.

Qual outrainiciativa dentro das acdes do comité vocé destacaria?

Além dos ativos, o grupo divulga curvas de crédito, calculadas
a partir dos precos apurados para debéntures com a mesma
classificacao de rating para fadilitar a precificacdo de ativos cujos
precos nao divulgamos. Estamos trabalhando no aprimoramento
do modelo dessas curvas para que se tornem ainda mais
aderentes ao que € praticado no mercado.

Quais os avancos do comité em relacdo a melhorias na
governanca das instituicdes contribuidoras?

O Guia para Prestacao de Informacdes e o Manual de
Processos para Apuracao de Taxas e Precos, ambos divulgados
em novembro do ano passado, tiveram boa receptividade pelo
mercado. Com isso, conseguimos melhorar bastante toda
a padronizacao da cadeia dos contribuidores de preco. Esse
projeto trouxe mais transparéncia ao processo e uma melhora
significativa na governanca da precificacao.

Presidente: Robert van Dijk

Vice-Presidentes: Carlos Ambrésio, Carlos André, Conrado Engel, Flavio Souza, José Olympio Pereira,
Pedro Lorenzini, Sérgio Cutolo e Vinicius Albernaz

Diretores: Alenir Romanello, Carlos Salamonde, Celso Scaramuzza, Felipe Campos, Fernando Rabello,
JoséEduardoLaloni,Julio Capua, Luiz Chrysostomo, Luiz Fernando Figueiredo, Luiz Sorge, RichardZiliotto,
Sasa Markus e Vital Menezes

Conselho de Etica: | uiz Masagao Ribeiro (presidente) e Lywal Salles Filho (vice-presidente)

Comité Executivo: José Carlos Doherty, Ana Claudia Leoni, Guilherme Benaderet,
Patricia Herculano, Marcelo Billi, Soraya Alves e Eliana Marino



