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CAPITULO |

DEFINICOES

Art. 12. As definicOes e siglas abaixo indicadas, quando utilizadas neste Codigo, no singular ou no

plural, terdo os significados a seguir e serdo validas especificamente para o presente documento:

VI.

VII.

VIII.

Aderentes: instituicGes que aderem a qualquer Codigo ANBIMA e se vinculam a As-
sociagao por meio contratual, ficando sujeitas as regras especificas nos respectivos

Cdédigos, bem como a este Cédigo de Processos.

ANBIMA ou Associagao: a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Finan-

ceiro e de Capitais.

Assessoria Juridica: a assessoria juridica interna da ANBIMA, composta por advo-
gados integrantes do quadro técnico da ANBIMA e possuidores de conhecimentos
especializados nas areas de atuacdo da Associacdo, sendo responsavel pelo asses-
soramento juridico dos Conselhos de Autorregulacdo e de Etica, bem como pela

verificacdo da observancia das disposicdes deste Cédigo.

Associadas: instituicOes que se associam a ANBIMA e passam a ter vinculo associa-
tivo, ficando sujeitas a todas as regras de autorregulacdo da Associacao.

BC: o Banco Central do Brasil.

Carta de Recomendagdo: documento expedido pela Supervisdo de Mercados e
aceito pela Instituicdo Participante que contém as medidas a serem adotadas a fim
de sanar a(s) infracdo(6es) de pequeno potencial de dano e de facil reparabilidade

cometida(s) pelas Instituicdes Participantes.
COAF: o Conselho de Controle de Atividades Financeiras.

Cédigo de Etica: Codigo de Etica da ANBIMA, ao qual se subordinam todas as Insti-
tuicOes Participantes, sejam Associadas ou Aderentes.

Cddigo ou Cddigo dos Processos: o presente Codigo ANBIMA dos Processos de
Autorregulacao.
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XI.

XII.

X1,

XIV.

XV.

XVI.

XVII.

XVIII.

XIX.

XX.

XXI.

XXII.

Cddigos ANBIMA: os Cdédigos ANBIMA de Autorregulacdo, abrangendo também,
para fins deste Cddigo, as Regras e Procedimentos ANBIMA a eles relacionados.

Comissao de Acompanhamento: Organismo de Supervisdo com competéncias definidas
nos Anexos a este Cddigo dos Processos.

Conselho de Etica: 6rgdo estatutario da Associagdo com as competéncias estabele-
cidas no Estatuto Social da ANBIMA e no Cédigo de Etica.

Conselho de Autorregulagao: Organismo de Supervisao com competéncias definidas

nos Anexos a este Codigo dos Processos.
CVM: a Comissdo de Valores Mobiliarios.

Diretoria: a Diretoria da ANBIMA, eleita nos termos do Estatuto Social da Associ-

acao, disponivel em seu website.

Instituigbes Participantes: instituicdes Associadas a ANBIMA ou institui¢oes Ader-
entes a qualquer Codigo ANBIMA.

Interessados: sdo considerados interessados no PAl e no Processo as instituicdes
associadas 3 ANBIMA ou Aderentes aos Codigos ANBIMA e ao Codigo de Etica, seus
administradores e toda e qualquer pessoa fisica contra a qual seja instaurado PAl
ou Processo e que seja responsavel pela suposta violacdo do objeto do PAIl ou do
Processo.

Organismos de Supervisao: em conjunto, Conselhos de Autorregulacdao, Comissdes

de Acompanhamento e Supervisdao de Mercados.
PAI: Procedimentos para Apuracao de Irregularidades.
PREVIC: a Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar.

Processo ou Processos de Autorregulagao: Processos para apuracao de descumpri-

mento as regras estabelecidas nos Codigos ANBIMA por Instituicdes Participantes.

Regimento Interno: documento que regulamenta a atuacao de cada Organismo de
Supervisdao em conformidade com o respectivo Codigo ANBIMA.
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XXIII. Regras e Procedimentos ANBIMA: os normativos de Regras e Procedimentos edi-
tados pela ANBIMA visando a regulamentar as matérias previstas nos Cédigos AN-
BIMA.

XXIV. SSM (Sistema da Supervisdo de Mercados): sistema proprietario da ANBIMA uti-
lizado para comunicacao entre a Supervisao de Mercados e as Instituicdes Partici-

pantes.

XXV. Supervisdo de Mercados: Area de Supervisdo de Mercados da ANBIMA com com-

peténcias definidas neste Codigo e em seus Anexos.
XXVI. SUSEP: a Superintendéncia de Seguros Privados.

XXVII. Termo de Compromisso: instrumento pelo qual a Instituicao Participante compromete-
se perante a ANBIMA a cessar e corrigir os atos que possam caracterizar indicios de

irregularidades em face dos Codigos ANBIMA.
CAPITULO li

OBJETIVO E ABRANGENCIA

Art. 22. O presente Cddigo estabelece normas relativas a conducdo dos PAls e dos Processos de
Autorregulacdo referentes ao descumprimento das regras estabelecidas nos Cédigos ANBIMA e no
Codigo de Etica.

§12. As disposicOes deste Codigo sao aplicaveis tanto a apuragdo de infragdes as regras contidas
nos Cédigos ANBIMA atualmente existentes, quanto a outras que venham a ser criadas pela
ANBIMA, salvo se expressamente disposto em contrario nos respectivos Codigos ANBIMA, que,

nesse caso, estabelecerao as regras aplicaveis a apuragdo de infragdes as suas disposi¢des.

§22. O disposto neste Cddigo nao se aplica as infragcdes de natureza objetiva, sujeitas a im-

posicdo de multa, na forma do disposto nos Cédigos ANBIMA.

§32. A Instituicdo Participante permanecera sujeita a imposicao de penas pelos 6rgaos compe-
tentes resultantes da apuracdo de infra¢des ocorridas durante o periodo em que ficou associada
a ANBIMA ou aderentes aos Cédigos ANBIMA, ou ao Cédigo de Etica.
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Art. 32, Submetem-se as regras deste CAodigo os Processos de todas e quaisquer pessoas, naturais
ou juridicas, sejam Associadas ou Aderentes aos Cédigos ANBIMA aplicaveis as suas atividades e ao
Cédigo de Etica.

Art. 42. No PAIl e no Processo serdao assegurados os principios da ampla defesa e do contraditério,

sendo observados também os principios da celeridade, da razoabilidade e da informalidade.

§12. No curso do PAl e do Processo, serd assegurada a apresentacdo de defesa escrita e, nos
julgamentos dos Processos pelos Conselhos de Autorregulagdo ou pelo Conselho de Etica, a

sustentacao oral.

§29. Afalta de manifestagdo do Interessado ndo impedird o andamento do PAl e/ou do Processo.

10

§32. A interpretacdo dos Codigos ANBIMA, do Cédigo de Etica e deste Cédigo serd feita de

forma a garantir o devido processo legal e o atendimento dos objetivos da autorregulagao da

Associacdo, ficando vedada a aplicacdo retroativa de nova interpretacao.

Art. 52. S3o direitos do Interessado, sem prejuizo de outros previstos neste Cddigo, nos Cédigos
ANBIMA, ou no Cédigo de Etica:

l. Ser comunicado acerca da instauracdo de PAl e de Processo, podendo ser-lhe con-
cedida vista e cdpias dos autos a qualquer momento, mediante solicitacao prévia a

Supervisao de Mercados.

Il. Formular alegacdes e apresentar documentos tanto durante o PAI, quanto apds a

instauracdo do Processo.
1. Fazer-se representar, facultativamente, por advogado.
Art. 62. S3o deveres do Interessado:
l. Expor os fatos conforme a verdade.
Il. Prestar as informacdes que lhe forem solicitadas.
. Colaborar para o esclarecimento dos fatos apurados.

IV. Registrar-se e registrar seus representantes, se for o caso, no SSM ou outro que

venha a ser indicado pela ANBIMA, mantendo o registro atualizado.
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CAPITULO Il

PROCEDIMENTO PARA APURAGCAO DE IRREGULARIDADES

Art. 72. A Supervisdo de Mercados apurara os eventuais descumprimentos as disposi¢cbes dos re-

spectivos Codigos ANBIMA, de oficio ou pelo recebimento de denuncia.

§19. Serdo aceitas apenas as denuncias formuladas por Instituicdes Participantes, enviadas por
meio do SSM ou outro meio eletrénico indicado pela ANBIMA, contendo a descrigdo da pratica
objeto da denuncia, dos indicios de descumprimento aos Cédigos ANBIMA e, sempre que pos-

sivel, acompanhada dos documentos que a fundamentem.

§229. A Supervisdo de Mercados analisara a denuncia recebida nos termos deste artigo e proced-
era com a instauracdo do PAI caso verifique haver indicios de descumprimento as disposi¢cdes
dos Codigos ANBIMA.

§32. As informacdes e documentos disponibilizados na denuncia poderao ser utilizados pela
Supervisdao de Mercados na verificacdo dos fatos narrados na denuncia ou na instauracdo do
PAI, se for o caso.

§42. A ANBIMA ndo prestara informacdes sobre a andlise ou o andamento de denuncia apre-
sentada nos termos deste artigo.

§52. Denuncias formuladas contra profissionais certificados seguirdo o rito estabelecido nas
normas ANBIMA aplicdveis a profissionais certificados.

Art. 82. A partir da verificacdo de indicio de descumprimento as disposi¢cdes dos Cédigos ANBIMA,
a Supervisdo de Mercados, sob supervisdao da Comissdo de Acompanhamento, promovera a corre-
spondente investigacdo com o objetivo de apurar a eventual pratica irregular, mediante a notificacdo
dos Interessados sobre a abertura do PAl e indicando, de maneira resumida, os fatos abrangidos pela
investigagao.

§12. Durante o curso da investigagdo a Supervisdao de Mercados podera:
I Requerer informagdes e esclarecimentos, por escrito, aos Interessados.

1. Requerer o comparecimento de Interessados para prestagdo de esclarecimentos
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verbais.

M. Requerer vista e cdpia de documentos que estejam em poder de Interessados, res-
guardados os sigilos legal e contratual.

IV. Aditar a notificacdo prevista no caput para incluir fatos novos, pertinentes ao caso,
nao conhecidos por ocasido da notificagao.

V. Contratar assessoria técnica externa para colaborar nas investigacdes, desde que

previamente autorizada pela Comissao de Acompanhamento.

§22. O prazo para o cumprimento dos requerimentos previstos nos incisos | a IV do paragrafo

anterior, serd de 10 (dez) dias a contar do seu recebimento pelos Interessados.

§32. O Presidente da Comissdao de Acompanhamento, a seu critério, podera prorrogar o prazo
previsto no paragrafo 22 deste artigo uma Unica vez, pelo mesmo prazo, mediante apresentacao
de solicitagcdo expressa e justificada do Interessado.

§42. O Presidente da Comissdao de Acompanhamento podera, a seu critério, delegar ao Super-
intendente da Supervisdo de Mercados a decisdo sobre a prorrogacdo citada no paragrafo 32

acima.

§52. A negativa injustificada ou o siléncio quanto aos requerimentos de que tratam os incisos
| a IV do pardgrafo 192 deste artigo implicardo confissdo quanto aos fatos apurados em tais re-
guerimentos no ambito do respectivo PAI.

Art. 92. Concluida a investigacdo, cabera a Supervisdao de Mercados elaborar relatério (“Relatério
do PAI”), resumindo as investigagdes e suas conclusdes.

§19. Deverdo constar obrigatoriamente do Relatério do PAI:
I Nome, qualificacdo dos Interessados.
Il. InformagdGes resumidas relacionadas as atividades dos Interessados.

. Narragao circunstanciada dos fatos investigados contendo, no minimo, a fonte da
informacdo sobre a suposta infracdo, as datas e o conteldo resumido das comu-
nicacoes feitas ao Interessado e das respectivas respostas, as conclusdes da Su-

pervisao de Mercados sobre a investigacdao e demais elementos que indiquem a
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ocorréncia de infrages, bem como a indicacdo do(s) artigo(s) do(s) respectivo(s)
Cdadigo(s) ANBIMA supostamente infringido(s).

IV. Indicacdo, sempre que possivel, dos responsaveis pela suposta infracdo, com infor-
macgdes em relagdo a conduta de cada um deles, fazendo-se referéncia as provas

gue demonstrem sua participacao nos fatos relatados.

§29. O Relatorio do PAl devera ser acompanhado de manifestacdo escrita da assessoria juridica

acerca da observancia dos aspectos formais previstos neste Codigo para o PAL.

§32. Os Interessados deverdo ser notificados para, em querendo, no prazo de 10 (dez) dias con-
tados do recebimento da notificacdo acompanhada do Relatdrio do PAI, apresentar sua manifes-

tacao prévia sobre as irregularidades que lhes foram imputadas pela Supervisao de Mercados.

§42. O Presidente da Comissao de Acompanhamento, a seu critério, podera prorrogar o prazo
previsto no paragrafo anterior uma Unica vez, pelo mesmo prazo, mediante apresentagdo de
solicitacdo expressa e justificada do Interessado.

§52. O Presidente da Comissdao de Acompanhamento poder3, a seu critério, delegar ao Super-
intendente da Supervisdo de Mercados a decisdo sobre a prorrogacao citada no paragrafo 32
deste artigo.

§62. Decorrido o prazo para a apresentacao da manifestagdo prévia pelos Interessados, a Su-
pervisdao de Mercados devera encaminhar o Relatdrio do PAl e a manifestacdo prévia, se apre-
sentada, para a Comissdao de Acompanhamento para que decida sobre a instauracdo ou ndo do
Processo.

CAPITULO IV

CARTA DE RECOMENDAGAO

Art. 10. A Carta de Recomendacdo podera ser proposta a qualquer momento, até a data da instau-
racdo do Processo pela Comissdo de Acompanhamento.

§12. A expedicdo da Carta de Recomendacdo devera ser feita com a concordancia da Comissao
de Acompanhamento, podendo o Conselho de Autorregulacdo estabelecer critérios especificos

10
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para a emissdo de Carta de Recomendacao.

§29. A Carta de Recomendacdo devera ser formalmente aceita pelo Interessado, mediante co-
municacdo enviada pelo SSM ou outro meio eletrénico indicado pela ANBIMA, no prazo de 10
(dez) dias contados do recebimento da comunicacao.

§32. A adocdo das medidas propostas na Carta de Recomendacao pelo Interessado, no prazo
assinalado, sana a eventual irregularidade cometida, extinguindo, por consequéncia, a punibil-

idade pela infragdo.

Art. 11. O PAI, se instaurado, permanecerd com seu curso suspenso a partir do aceite pelo Inter-
essado da Carta de Recomendacdo e até que as recomendacdes nela estabelecidas tenham sido

cumpridas, quando, entdo, serd arquivado.

Paragrafo Unico. Compete aos Interessados fazer prova, perante a Supervisao de Mercados, do

cumprimento das obrigacGes assumidas na Carta de Recomendacao.

Art. 12. Em caso de ndo adoc¢ao das medidas estabelecidas na Carta de Recomendacao, o PAIl re-
tomard o seu curso regular, ndo cabendo a possibilidade de ser apresentada nova Carta de Recomen-

dacao.
CAPITULO V

INSTAURACAO DO PROCESSO DE AUTORREGULACAO

Art. 13. A sessdo da Comissao de Acompanhamento que for deliberar sobre a instauragdo ou ndo de
Processo devera ser comunicada aos Interessados com 8 (oito) dias de antecedéncia da sua realiza-
¢do, devendo o Relatério do PAl e a manifestacdo prévia, se houver, serem previamente disponibiliza-
dos aos membros da Comissdo, observado o prazo estabelecido no Regimento Interno da Comissao

de Acompanhamento.

§12. O quérum minimo de instalacdo da sessdo serd o previsto nos Anexos a este Cédigo dos

Processos.
§22. N3o atingido o quérum de instalacao, serd designada nova data para a sessao.

§32. O Presidente da Comissdo de Acompanhamento ndo votara, exceto na hipdtese prevista

11
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no paragrafo seguinte.

§42. A decisdo proferida na sessao de instauracdo ou ndo de Processo sera tomada pela maioria
dos votos dos presentes, cabendo o voto de desempate, se for o caso, ao Presidente da sessdo.

§52. Caso a Comissdo de Acompanhamento decida pela ndo instauracdo do Processo, o PAl serd
arquivado e os Interessados serdo notificados dessa decisao.

Art. 14. Decidindo a Comissao de Acompanhamento pelainstauracao de Processo, este sera remetido

ao Conselho de Autorregulagdo que o conduzira até o competente julgamento.

§12. A sessdao da Comissao de Acompanhamento que deliberar pela instaura¢ao de Processo
devera realizar a sua distribuicdo, mediante sorteio ou por prevenc¢do, a um dos membros que
compdem o Conselho de Autorregulacdo, que atuara como seu relator e o acompanhard até o

competente julgamento (“Relator”).

§22. A Supervisao de Mercados comunicara o Conselho de Autorregulacdo e o Relator sobre a

instauracdo do Processo no prazo de até 3 (trés) dias.

Art. 15. Na instauragdo do Processo devera haver clara indicagdo do fato considerado irregular, das
disposicdes do Codigo ANBIMA ou do Cddigo de Etica infringidas, das penalidades aplicaveis e do su-
posto autor da infracao, podendo a Comissdao de Acompanhamento, de forma fundamentada, incluir
novas irregularidades identificadas na documentagdo do PAl ou afastar irregularidades apontadas

pela Supervisdao de Mercados.

Art. 16. Compete ao Conselho de Etica, de oficio ou mediante dentncia, instaurar Processo face a
descumprimentos de dispositivos do Cédigo de Etica, realizando a sua distribuicio, mediante sorteio
ou por prevengdo, a um dos membros que compdem o Conselho de Etica, que atuard como seu

Relator.

Art. 17. O Conselho de Etica ou a Comissdo de Acompanhamento que deliberar pela instauracdo
e distribuicdo de Processos nos termos deste Codigo podera reconhecer a prevencdo conforme as

causas de prevencdo admitidas pelo direito brasileiro.
§12. Os Processos poderdo ser distribuidos, por sorteio ou prevencdao, a um mesmo Relator.

§22. Observado o disposto nos artigos abaixo, os Processos instaurados poderdo, por decisdo

fundamentada, ser distribuidos ao Relator de outro Processo que ja esteja em curso e ainda nao

12
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tenha sido julgado.

§39. Serd feito novo sorteio de Relator para o Processo caso o Relator deixe de compor o Con-
selho de Autorregulacio ou o Conselho de Etica antes do julgamento ou caso se torne impedido
ou suspeito durante o curso do Processo.

Art. 18. Por decisdao fundamentada, dois ou mais PAls poderdo ser aglutinados e dois ou mais PAls
poderdo ensejar a instauracdo de um uUnico Processo, em consonancia com os principios estabeleci-
dos neste Cdodigo, caso:

l. Os PAls versem sobre os mesmos Interessados;

. Os PAls versem sobre dois ou mais Interessados, mas tratem de indicios de infra¢des
envolvendo Veiculos de Investimento, atividades autorreguladas pela ANBIMA, cir-
cunstancias e periodos coincidentes; e

Il. A apreciacao separada dos PAls possa gerar risco de tomada de decisdes confli-

tantes ou contraditérias, mesmo sem conexao entre eles.

Art. 19. Por decisdo fundamentada, dois ou mais Processos podem ser instaurados a partir de um

Unico PAI, observados os principios deste Cédigo.

Art. 20. A ANBIMA, no ambito dos PAls e Processos, devera anular os atos processuais quando
eivados de qualquer vicio ou erro.

CAPITULO VI

CONDUGAO E JULGAMENTO DO PROCESSO DE AUTORREGULACAO

Art. 21. Os Interessados serdo notificados pela ANBIMA sobre a abertura do Processo para apre-
sentarem, caso queiram, sua defesa por escrito, acompanhada dos documentos que julguem necessarios
a respectiva instrucdo, no prazo de 20 (vinte) dias contados do recebimento de notificacdo para ap-
resentacao de defesa.

§12. O Relator, por solicitacao expressa e fundamentada do Interessado, podera prorrogar o

prazo referido no caput por até 10 (dez) dias.

13
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§29. Fica facultado ainda aos Interessados produzirem provas por todos os meios admitidos
pelo direito brasileiro.

§32. O Relator poderd, por meio de decisdo fundamentada, rejeitar pedidos genéricos de pro-
ducdo de provas, bem como qualquer pedido de provas considerado impertinente, descabido

ou com intuito meramente protelatorio.

8§42, Apods o recebimento da defesa, é facultado ao Relator determinar a realizagdo, mediante
a concessao de prazo compativel, de outras diligéncias, a prestacdo de esclarecimentos pelo
Interessado, ou a prestacdo de suporte técnico especializado, além daqueles ja realizados no
ambito do PAl ou do Processo.

§52. O Interessado terd o prazo de 10 (dez) dias, contado do recebimento da comunica¢do da
realizacdo de algum dos procedimentos previstos no paragrafo anterior, para, em querendo,
aditar sua defesa.

Art. 22. Apds cumpridas as etapas previstas no artigo anterior, o Relator elaborara o Relatdrio do
Processo, do qual devera constar, pelo menos, a descricdo da infracdo supostamente cometida e das
razOes de defesa, as diligéncias e esclarecimentos adicionais, os artigos dos Codigos ANBIMA ou do
Cédigo de Etica que definem a infracdo, as penalidades aplicaveis e a identidade do(s) suposto(s)
autor(es) da infracdo.

§12. Na elaboracdo do Relatdério do Processo, sera admitida a remissao, quando pertinente, ao
conteudo do Relatdrio do PAI.

§22. O Relatério do Processo, bem como a manifesta¢dao da Assessoria Juridica acerca da ob-
servancia dos aspectos formais de que trata este Cédigo dos Processos, devera ser colocado a
disposi¢do dos demais integrantes do Conselho ou do Conselho de Etica e dos Interessados no
minimo 3 (trés) dias antes da data marcada para o julgamento do respectivo Processo.

Art. 23. Asessdo de julgamento sera presidida pelo Presidente do Conselho de Autorregulacdo ou do
Conselho de Etica, observado sempre o disposto neste Codigo dos Processos, nos Codigos ANBIMA,

e no Regimento Interno do Conselho em questdo e no Cédigo de Etica, para os casos de auséncia.

§12. A sessdo de julgamento serd instalada de acordo com o quérum minimo previsto no re-
spectivo Coédigo ANBIMA e no Cédigo de Etica para a instalacio das reunides do Conselho de

Autorregulacdo e do Conselho de Etica, respectivamente.
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§22. N3o atingido o qudorum de que trata o paragrafo anterior, sera designada nova data para o
julgamento.

§32. Os Interessados no Processo deverdo ser informados sobre a data, hora e local da sessdo
de julgamento com, no minimo, 8 (oito) dias de antecedéncia.

Art. 24. A sessdo de julgamento serd iniciada independentemente da presenca dos Interessados ou

de seus representantes com a chamada do Processo, sendo dispensada a leitura do relatdrio.

§12. Em seguida, cada um dos Interessados no Processo, por si ou por seus advogados, tera 15

(quinze) minutos para sustentar oralmente as razdes de sua defesa.

§22. Se houver mais de uma parte representada por diferentes advogados, o prazo sera contado
em dobro e dividido entre os Interessados do mesmo grupo, se diversamente entre eles ndo se

convencionar.

§32. Durante a fase de sustentacdo oral, a assessoria juridica e/ou a Supervisdo de Mercados
poderdo ser instadas pelo Conselho de Autorregulacdo ou pelo Conselho de Etica a se manifes-
tar a respeito do Processo, sendo sempre concedido o direito de manifestacdo oral e final ao
Interessado.

Art. 25. Superada a fase de sustentagdo oral, a sessdao prosseguira sem a presencga dos Interessados
e de seus representantes, quando entdo o Relator e os demais membros dos Conselhos de Autorreg-
ulacdo ou de Etica, nesta ordem, proferirdo os respectivos votos, sempre observado o quérum para
a sessao de julgamento estabelecido neste Cédigo dos Processos.

§12. Permanecerdo na sessao de julgamento durante a votagdo, nos Processos relativos aos
Cddigos ANBIMA, o secretdrio da reunidao estabelecido nos Cddigos ANBIMA e no Cddigo de

Etica e o representante da Assessoria Juridica.

§22. Os presidentes dos Conselhos de Autorregulacdo ou de Etica ndo votardo, exceto na hipdtese
prevista no paragrafo seguinte.

§32. A decisdo proferida na sessao de julgamento serd tomada pela maioria dos votos dos pre-
sentes, cabendo o voto de desempate, se for o caso, ao Presidente da sessao.

Art. 26. Os conselheiros podem pedir vistas do Processo até o encerramento do julgamento, pelo
prazo de 15 (quinze) dias.
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Art. 27. No julgamento dos Processos, os Conselheiros deverdo levar em consideracdo o conjunto
probatdrio constituido nos autos, os indicios de irregularidades identificados, as previsdes dos Codi-
gos ANBIMA supostamente infringidos e a jurisprudéncia do respectivo Conselho.

Art. 28. Concluido o julgamento, os Interessados serdo comunicados da decisdao por meio do SSM,
ou outro meio indicado pela ANBIMA, e notificados no prazo de até 7 (sete) dias contados a partir do

encerramento da sessdo de julgamento, mediante o envio do respectivo acérdao.
§12. O acdrdao devera conter:
l. O relatério elaborado pelo relator do Processo.
Il. A fundamentacdo da decisdo.
. A conclusdo, com indicacdo da sang¢do imposta, quando for o caso.
IV. Os nomes dos conselheiros participantes da sessao de julgamento.

V. As assinaturas do Relator, do Presidente da sessdo de julgamento e do represen-
tante da Assessoria Juridica responsavel pela andlise da observancia dos aspectos
formais deste Cddigo durante a instrugdo processual.

§22. Nenhuma decisdo tomada ou penalidade aplicada pelo Conselho de Autorregulacdo ou
pelo Conselho de Etica eximira os Interessados de suas responsabilidades legais e/ou regula-

mentares.

Art. 29. N3o caberd recurso das decisGes proferidas nos julgamentos do Conselho de Autorregulacado
ou do Conselho de Etica, sendo, no entanto, admissivel o pedido de revisdo das suas decisdes quando
houver fato novo ndo conhecido por ocasido do julgamento do Processo.

Paragrafo unico. O Interessado devera apresentar ao respectivo Conselho que tenha julgado o
Processo, em até 90 (noventa) dias ap6s o conhecimento da decisdo, de forma fundamentada,

fato novo relacionado as irregularidades e que deveriam ensejar a revisdo da decisdo tomada.
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CAPITULO VII

PENALIDADES

Art. 30. Os Interessados no Processo que descumprirem os principios e regras estabelecidos nos
Codigos ANBIMA ou no Cédigo de Etica, conforme o caso, estardo sujeitos a imposicdo das seguintes
penalidades, observadas as disposicdes especificas de cada Cédigo:

l. Adverténcia publica.

Il. Multa.
M. Proibicdo temporaria do uso do Selo ANBIMA.
IV. Desligamento do quadro associativo da ANBIMA.

§12. Tendo em vista as irregularidades apuradas, poderdo ser aplicadas quaisquer penalidades
previstas no respectivo Cédigo ANBIMA ou no Cédigo de Etica de forma individual ou cumulada,
sendo que as decisGes condenatodrias poderdo considerar as eventuais circunstancias agravantes

e atenuantes.

§22. Caso seja aplicada a penalidade de adverténcia publica, nos termos do inciso I, seu teor
sera divulgado automaticamente nos meios de comunicagao da ANBIMA.

§32. A penalidade de multa ndo podera ultrapassar o maior dos seguintes valores:

l. O montante referente a 250 (duzentas e cinquenta) vezes a maior mensalidade as-
sociativa recebida pela ANBIMA; ou

Il. O dobro do montante da vantagem econémica obtida pela instituicdo em decorrén-

cia da operacgdo irregular identificada.

§42. Nas hipodteses de reincidéncia na infracdo, podera ser aplicada multa de até o triplo dos

valores fixados nos incisos | e Il do paragrafo[3f acima.

§52. A penalidade de proibicdo temporaria do uso do selo tera duragdo maxima de 5 (cinco)
anos, devendo o Interessado abster-se da utilizacdo do Selo ANBIMA imediatamente a partir da
data de publicacao da decisao.
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§62. A aplicacdo da penalidade de desligamento do quadro associativo da ANBIMA por Conselho
de Autorregulacio ou pelo Conselho de Etica implica:

l. para instituicao Associada: término do vinculo associativo com a ANBIMA e ex-
clusdao do Codigo ANBIMA objeto do Processo que culminou na aplicagdo dessa
penalidade, sendo admitida a permanéncia da instituicdo nos demais Codigos AN-
BIMA, desde que a instituicdo manifeste essa intencdo no prazo de 5 (cinco) dias
Uteis contados da notificacdo do artigo caput;

Il. para instituicdo Aderente: revogacdo do termo de adesdo ao Cddigo ANBIMA ob-

jeto do Processo que culminou na aplicacao dessa penalidade.

§72. A aplicacdo da penalidade de desligamento do quadro associativo da ANBIMA pelo Con-
selho de Etica implica a revogacdo automatica de todos os vinculos, associativo ou de ades3o,
da Instituicdo Participante com a ANBIMA.

§82. A instituicdo Associada podera recorrer a Diretoria em relacdo a aplicacdo da pena de
desligamento do quadro associativo da ANBIMA no prazo e forma estabelecidos no Estatuto

Social da Associacao.

§92. A reparacdo dos danos eventualmente causados pela infracdo aos Cédigos ANBIMA ou ao
Cdédigo de Etica, a confissdo espontanea, o arrependimento eficaz ou o reconhecimento poste-

rior do erro poderao, a critério dos conselheiros, reduzir ou excluir a aplicacdo da penalidade.

Art. 31. Competira a Supervisdo de Mercados comunicar e fazer respeitar as penalidades aplicadas
pelos Conselhos decorrentes do julgamento das infracdes aos Cédigos ANBIMA ou ao Cédigo de Etica,
e competira ao Diretor Executivo da ANBIMA comunicar e fazer respeitar as penalidades decorrentes
do julgamento das infracdes ao Cédigo de Etica.

Art. 32. As penalidades aplicadas em decorréncia de infracBes as regras contidas nos Cédigos AN-
BIMA e no Cédigo de Etica constituirdo titulos executivos na forma determinada pelo Cédigo de Pro-

cesso Civil vigente.

Art. 33. O Interessado, quando da apurac3o de violacdo aos Cédigos ANBIMA ou Cddigo de Etica,
podera solicitar, em razdo de infracdo de natureza semelhante, que a ANBIMA considere Termo de
Compromisso ou acordo administrativo em processo de supervisao ja celebrado ou penalidade ja

aplicada pela CVM ao referido Interessado, observando o convénio relativo a aplicagdo de penali-
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dades e celebracdo de termos de compromisso para tanto celebrado entre a ANBIMA e o respectivo
regulador.

§12. Apdbs o exame das informacdes mencionadas no caput, os Conselhos, caso julguem perti-
nente, poderao considerar, para fins de celebracdo do Termo de Compromisso requerido pelo

Interessado, o teor do Termo de Compromisso celebrado, ou a penalidade aplicada, pela CVM.

§22. Os Conselhos poderao, ainda, caso julguem pertinente, considerar na dosimetria das penas
gue pretenda aplicar, o teor do termo de compromisso celebrado, ou a penalidade aplicada, pela
CVM.

Art. 34. Caso o Interessado solicite a CVM que considere Termo de Compromisso ja celebrado ou
penalidade ja aplicada pela ANBIMA ao referido interessado em razao de infragdo de natureza semel-
hante, a ANBIMA colocara a disposicdo da CVM todas as informacgdes a que tenha tido acesso com
relacdo ao caso sob exame.

Paragrafo unico. O intercambio de informacdes entre a CVM e a ANBIMA sera regido pelos
termos constantes no convénio celebrado por ambas as institui¢des.

CAPITULO VIII

TERMO DE COMPROMISSO

Art. 35. A apresentacdo de proposta de Termo de Compromisso deverd observar o prazo maximo de

até 3 (trés) dias antes da data marcada para o respectivo julgamento do Processo.

§12. A apresentacdo de proposta de Termo de Compromisso dentro do prazo previsto no artigo
13 deste Cédigo suspende a sessdo da Comissdao de Acompanhamento até que a proposta seja
deliberada pelo Conselho de Autorregulagdo ou pelo Conselho de Etica, sendo que, caso a de-
liberacdo dos Conselhos seja pela ndo aceita¢do da proposta, sera dada continuidade a referida
sessdo da Comissdao de Acompanhamento e ndo serd admitida a apresentacao de nova proposta
de Termo de Compromisso antes da decisdo sobre a instauracdao ou ndo do Processo.

§22. A manifestacdo de intencdo ou a apresentacao de proposta de Termo de Compromisso nao
suspende nem interrompe o prazo para apresentacao de manifestacdes ou defesas do Interes-

sado no curso do PAIl ou do Processo.
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Art. 36. Compete ao Conselho de Autorregulacdo ou ao Conselho de Etica, conforme o caso, de-
liberar sobre a aceitacdo ou ndo de proposta de Termo de Compromisso recebida, que devera ser
assinada por representantes legais dos Interessados no Processo ou pelos préprios.

§12. Na apreciacdo da proposta de celebra¢do de Termo de Compromisso, o respectivo Conselho
levard em consideragdo a sua conveniéncia e oportunidade, bem como gravidade da possivel

infragdo.

§22. O Relator, dentro dos limites estabelecidos pelo Conselho, poderd negociar com os Inter-
essados no Processo as condi¢des para aceitacdo do Termo de Compromisso.

§32. Quando nao tiver instaurado Processo, o Conselho de Autorregulagdo ou o Conselho de
Etica poderd nomear um representante, incluindo o préprio Superintendente da Supervisdo de
Mercados, que, dentro dos limites estabelecidos pelo Conselho, podera negociar com os Inter-
essados as condicdes para aceitacao do Termo de Compromisso.

Art. 37. A aceitacdo do Termo de Compromisso pelo respectivo Conselho serd formalizada pela
assinatura da proposta de Termo de Compromisso pelo Presidente do Conselho de Autorregulacao

ou do Conselho de Etica e, se houver, pelo Relator.

§19. Apods a celebracdo do Termo de Compromisso, suas clausulas ndo poderdo ser alteradas,
salvo por nova deliberacdo dos Conselhos que tenham aprovado sua celebracdo, mediante re-
guerimento fundamentado, por escrito, do Interessado.

§22, O prazo para cumprimento do Termo de Compromisso serd improrrogavel, salvo por mo-
tivo superveniente e ndao imputavel ao Interessado, como tal reconhecido pelo Conselho de
Autorregulacdo ou pelo Conselho de Etica.

§32. A celebracdo de Termo de Compromisso ndo importara confissdo quanto a matéria de fato,
nem reconhecimento da irregularidade da conduta analisada.

Art. 38. A celebracdo do Termo de Compromisso suspende o curso dos prazos previstos neste Cédigo
até que as obrigacdes estabelecidas no Termo de Compromisso tenham sido cumpridas, quando,
entdo, serd arquivado.

§12. Em caso de descumprimento do Termo de Compromisso, os procedimentos previstos neste

Cédigo serdo retomados, sendo que, neste caso, ndo caberd a celebracdo de novo Termo de
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Compromisso.

§29. Para os fins do disposto no caput, os Interessados deverdo fazer prova, perante a Supervisao
de Mercados, do cumprimento das obrigacdes assumidas no Termo de Compromisso, a qual
informara o fato ao Presidente do Conselho de Autorregula¢do ou do Conselho de Etica, que

arquivara o PAl ou o Processo.

§32. No caso de Termo de Compromisso celebrado com o Conselho de Etica, a prova de cumpri-
mento das obrigacdes assumidas devera ser feita perante o préprio Conselho ou, se houver,
perante o Relator do Processo, o qual informara ao Presidente do Conselho de Etica, que ar-

quivara o processo de oficio.

8§42, Poderd o Relator ou a Supervisdao de Mercados, em caso de duvidas quanto ao correto
cumprimento do Termo de Compromisso, submeter a questdo ao Conselho de Autorregulacao
ou ao Conselho de Etica.

Art. 39. Constatado o descumprimento do Termo de Compromisso, o correspondente PAl ou Pro-
cesso prosseguira seu curso, devendo ser previamente saneado pelo organismo competente, o qual
providenciard também a notificacdo ao Interessado Ihe dando ciéncia do descumprimento e infor-

mara sobre o préoximo passo processual.

Paragrafo Unico. Serd assegurado o direito do Interessado de aditar a sua defesa no prazo max-
imo de 10 (dez) dias contados do recebimento da notificacdo do caput.

Art. 40. O Termo de Compromisso constituira titulo executivo extrajudicial, na forma do disposto no
Cédigo de Processo Civil vigente.

CAPITULO IX

DIVULGACAO DOS COMPROMISSOS FIRMADOS E DOS RESULTADOS DOS
PAI E DOS PROCESSOS

Art. 41. Os resultados de todos os julgamentos dos Processos serdo automaticamente divulgados
nos meios de comunica¢do da ANBIMA.

Paragrafo unico. As divulgacdes de Processos relacionados ao Cédigo de Etica seguirdo o dis-
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posto no Cédigo de Etica.

Art. 42. A Carta de Recomendacdo e o Termo de Compromisso ndo possuem carater sigiloso e a

ANBIMA podera divulgar sua celebracdo e seu teor resumido em seus meios de comunicacao.

Art. 43. Os Conselhos de Autorregulac3o e o Conselho de Etica poderdo editar simulas que indicardo

o entendimento da ANBIMA a respeito de matérias julgadas.

Paragrafo unico. As sumulas aprovadas serdo publicadas no site da ANBIMA na internet.
CAPITULO X

PRESCRICAO

Art. 44. O prazo para instauracdo do PAIl prescreve em 2 (dois) anos, contados da data da pratica do

ato ou, no caso de infracdo permanente ou continuada, do dia em que tiver cessado.

§19. Interrompe-se a prescricao referida no caput a partir da notificacdo a respeito da abertura
do PAL.

§22. O prazo para encerramento do Processo serd de até 3 (trés) anos, contados a partir da
decisdo de sua instauragao, podendo ser prorrogado uma Unica vez, a critério do Conselho.

Art. 45. Especificamente em relac3o aos descumprimentos ao Cédigo de Etica, o prazo para instau-
rac3o de Processo junto ao Conselho de Etica prescreve em 2 (dois) anos, contados da data da pratica

do ato ou, no caso de infracdo permanente ou continuada, do dia em que tiver cessado.

§12. Interrompe-se a prescri¢do referida no caput, a partir da notificacdo a respeito da abertura
do Processo no Conselho de Etica.

§22. O prazo para encerramento do Processo serd de até 3 (trés) anos, contados a partir da
decisdao de sua instauragao, podendo ser prorrogado uma Unica vez, a critério do Conselho de
Etica.
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CAPITULO XI

DOS PRAZOS PROCESSUAIS
Art. 46. Os prazos de que tratam os dispositivos deste Codigo comegam a correr a partir do primeiro
dia util apds a ciéncia dos Interessados e encerram-se no dia de seu vencimento.

§12. A contagem de todos os atos processuais e respectivos prazos sera suspensa no periodo
compreendido entre os dias 20 de dezembro e 6 de janeiro.

§22. Considera-se prorrogado o prazo até o primeiro dia util subsequente se o vencimento ocor-
rer em feriados bancarios, sdbados ou domingos.

§32. Considera-se efetuada toda comunicag¢do enviada ao Interessado, a partir da sua disponi-

bilizacdo no SSM ou outro sistema indicado pela ANBIMA, nos termos do artigo 50 abaixo.
CAPITULO XII

DA COMUNICAGAO E CONFIDENCIALIDADE DOS ATOS PROCESSUAIS

Art. 47. A comunicacdo dos atos e termos processuais podera ser feita pelo SSM, ou por qualquer
outro meio de comunicagao indicado pela Associa¢do, sendo que o comparecimento ao PAl ou Pro-
cesso mediante vista ou qualquer manifestagcdo supre a falta de comunicagao.

§12. Para que seja reputada como valida, a comunicagdo por correio eletronico devera ser en-
caminhada para endereco previamente informado a ANBIMA pelo Interessado, especificamente
para esse fim.

§22. Compete exclusivamente aos Interessados manter seu cadastro atualizado junto a AN-
BIMA.

Art. 48. Os autos do Processo serdao formados pelo conjunto de arquivos eletronicos correspon-
dentes a todas as manifestacGes, documentos e demais atos processuais apresentados no ambito do

respectivo PAl ou Processo e serdo organizados em formato eletronico.

Art. 49. Todas as manifestagdes previstas neste Cédigo devem ser apresentadas por quem compro-
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vadamente possua poderes para tanto.

Art. 50. Todos os componentes organizacionais da ANBIMA mencionados no presente Cadigo, sejam
funciondrios da ANBIMA ou representantes indicados pelas Associadas ou demais entidades, devem
guardar absoluto sigilo sobre informac¢des e documentos a que tenham acesso em razao de suas

funcGes.

§12. O sigilo a que se refere este artigo ndo é violado em caso de possivel compartilhamento
das informacdes com reguladores, autorreguladores e autoridades competentes por expressa
decisdo destes ou decorrente da celebra¢do de convénios com a ANBIMA observado os limites

permitidos pelo respectivo convénio.

§22. O dever de sigilo disposto neste artigo ndo é violado pelo uso dos documentos envia-
dos pelas Instituicdes Participantes a Supervisdo de Mercados ou ao Conselho de Etica nas in-
vestigacOes das atividades de outras Institui¢cdes Participantes disciplinadas por este, por outro
Cédigo ANBIMA ou pelo Cédigo de Etica.

§32. As informacgbes e documentos previstos no paragrafo acima poderdo ser utilizados pela
ANBIMA como subsidio para questionamentos junto a prestadores de servicos contratados pelas

InstituicOes Participantes.
CAPITULO Xl

DISPOSICOES GERAIS E TRANSITORIAS
Art. 51. Qualquer modificagao das disposi¢cdes contidas neste Cddigo compete, exclusivamente, a
Diretoria.
Art. 52. Cabe ao Interessado no Processo a prova dos fatos que alegar.

Paragrafo Unico. Os custos incorridos pelo Interessado para producdo das provas que forem de

seu interesse sdo de sua exclusiva responsabilidade.

Art. 53. Compete aos Conselhos de Autorregulacdo e ao Conselho de Etica decidir sobre as omissdes

e lacunas deste Cédigo.

Art. 54. Este Cdodigo regula apenas os procedimentos atinentes aos PAls e Processos, visto que os
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demais aspectos estdo dispostos nos respectivos Codigo ANBIMA, Cédigo de Etica e Regimentos In-

ternos pertinentes.

Art. 55. Os PAls e Processos que, na presente data, ja tenham sido instaurados, prosseguirdo com o
rito previsto neste Cddigo, aproveitando-se, contudo, os atos processuais até entdo praticados.

Paragrafo Gnico. Em nenhum caso as disposicdes do presente Cddigo retroagirdo para alterar

0s atos processuais praticados sob o amparo do rito vigente a época de sua realizagdo.

Art. 56. Para fins deste Cédigo, todos os dados pessoais devem ser tratados de acordo com as dis-
posicoes da Lei Geral de Protecdo de Dados Pessoais, e, na eventual hipdtese de compartilhamento
de dados dessa natureza com a ANBIMA, as Institui¢cdes Participantes deverdo garantir a atualizacado
das informagdes compartilhadas e a transparéncia para com os titulares envolvidos, assegurando que

estes tenham ciéncia da ocorréncia dessa atividade e dos direitos garantidos pela referida Lei.

Art. 57. Os Organismos de Supervisdo que forem disciplinados pelo Codigo de Negociacdo de In-
strumentos Financeiros e pelas normas aplicaveis a profissionais certificados ANBIMA continuarao
sendo regidos por tais normativos, permanecendo, no entanto, a aplicacdo subsididria das regras

deste Codigo e de seus Anexos.

Art. 58. Ressalvado o disposto no artigo acima, ficam expressamente revogadas todas as nor-
mas de procedimentos relacionadas a Processos editadas antes da entrada em vigor deste Cdédigo,
incluindo a versao anterior deste Cddigo e as Regras e Procedimentos dos Organismos de Supervisdo

que entraram em vigor em 8 de maio de 2023.
Art. 59. O presente Cédigo e seus Anexos | e Il entram em vigor em 2 de outubro de 2023.
812, Os Anexos lll e IV entram em vigor em 11 de dezembro de 2023.

§22. O Anexo V entra em vigor em 12 de fevereiro de 2024.
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ANEXO |
REGRAS E PROCEDIMENTOS DOS ORGANISMOS DE SUPERVISAO

PARTE GERAL

CAPITULO |

OBJETIVO E ABRANGENCIA

Art. 12. O presente Anexo estabelece regras e procedimentos gerais a serem observados pelos Or-
ganismos de Supervisao, conforme definidos no Glossario deste Cddigo dos Processos.

CAPITULO Il

SUPERVISAO DE MERCADOS

Art. 22. Compete a Supervisao de Mercados:

l. Supervisionar o atendimento, pelas Instituicdes Participantes, das regras estabele-
cidas nos Cadigos ANBIMA, elaborando relatério especifico, quando for o caso e, es-
pecialmente, quando houver indicio de qualquer violacdo as disposicées dos Codi-
gos ANBIMA;

Il. Receber, observado o disposto neste Cddigo dos Processos, denuncias de descumpri-
mento das regras estabelecidas nos Cédigos formuladas contra as Institui¢ées Par-
ticipantes;

M. Enviar Carta de Recomendacdo as Instituicdes Participantes, quando julgar necessario,
na forma prevista neste Cédigo dos Processos; e

IV. Encaminhar a Comissao de Acompanhamento o relatério referido no inciso |, acima,

para as providéncias cabiveis.

§12. O relatério referido no inciso | deste artigo deverd conter a andlise da Supervisao de Mer-

cados sobre o ocorrido e, se for o caso, as recomendacgdes cabiveis.
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§22. No exercicio de suas atribuicOes, a Supervisdao de Mercados podera requerer informacdes,
documentos e esclarecimentos, por escrito, as Instituicdes Participantes.

Art. 32. A Supervisdo de Mercados esta subordinada a Comissdao de Acompanhamento, que devera
orienta-la e estabelecer as diretrizes necessdrias a sua atuacao.

CAPITULO Il

COMISSOES DE ACOMPANHAMENTO E CONSELHOS DE
AUTORREGULACAO

Secao | - Regras gerais

Art. 42. As Comissoes de Acompanhamento serao formadas por representantes das instituigdes As-
sociadas a ANBIMA, escolhidos e nomeados diretamente pela Diretoria, enquanto os Conselhos de
Autorregulacdo serdo formados por membros escolhidos e nomeados diretamente pela Diretoria,
membros indicados por associacdes e entidades externas a ANBIMA e nomeados pela Diretoria, ou
membros especiais, detentores de assento em razao do desempenho de func¢ado especifica, como o
Presidente e o Vice-Presidente das Comissdes de Acompanhamento em relacao aos Conselhos de Au-
torregulacdo, estando a composicdo especifica de cada colegiado descrita nos Anexos subsequentes
a esta Parte Geral.

§12. Os candidatos deverdo ser indicados e escolhidos dentre individuos de reputacao ilibada
e idoneidade moral e com notdrio conhecimento nas matérias disciplinadas pelo Cédigo AN-
BIMA sob competéncia da Comissdao de Acompanhamento ou do Conselho de Autorregulacido
em questao.

§22. A composicdo dos Conselhos de Autorregulacdo deve sempre manter a maioria de mem-
bros indicados por associa¢cdes e entidades externas a ANBIMA.

Art. 52. Os membros das Comissdes de Acompanhamento e dos Conselhos de Autorregulagao terdo
mandato de 2 (dois) anos, sendo admitida a reconducdo.

§12. Os membros das Comissdes de Acompanhamento e dos Conselhos de Autorregulacao:
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I Serdo investidos nos respectivos cargos mediante a assinatura, de forma manual ou
eletronica, dos termos de posse; e

1. Permanecerdo nos respectivos cargos até a posse dos novos membros.

§22. O Presidente e o Vice-Presidente das Comissdes de Acompanhamento e dos Conselhos de
Autorregulacdo serao indicados pela Diretoria.

§32. No caso de vacancia, a Diretoria nomeard, nos termos do caput, novo membro para cumprir
o restante do mandato.

Art. 62. As Comissdes de Acompanhamento e os Conselhos de Autorregulagdo reunir-se-3o, de
forma presencial ou virtual, em carater ordinario, observando a periodicidade aplicavel indicada nos
Anexos deste Cddigo de Processos, e, extraordinariamente, sempre que necessario, por convocacao
de seus Presidentes, com antecedéncia de, no minimo, 10 (dez) dias.

Paragrafo Unico. As reunides das Comissdes de Acompanhamento e dos Conselhos de Autorreg-
ulacdo serdo presididas por seus Presidentes ou, na auséncia destes, pelos Vice-Presidentes ou
gualquer outro membro presente a reunido, a ser indicado por ordem de idade, e secretariadas
por representante da ANBIMA.

Art. 72. As reunides das Comissdes de Acompanhamento e dos Conselhos de Autorregulacdo so-
mente serdo instaladas com a presenga de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) dos membros que

a compodem.

§12. N3o atingido o quérum em primeira convocacao, as reunides serdo instaladas, em segunda
convocacgao, 15 (quinze) minutos apds o horario designado para a reunido, com a presenca de,
no minimo, 1/3 (um ter¢o) de seus membros.

§22. Nao atingido o quérum em segunda convocacdo, serdo convocadas novas reunides pelos
Presidentes.

Art. 82. As deliberacdes das Comissdes de Acompanhamento e dos Conselhos de Autorregulacao
serdao tomadas pelo voto da maioria dos presentes, cabendo o voto de desempate, se for o caso, aos
Presidentes.

§12. Os Presidentes das Comissdes de Acompanhamento e dos Conselhos de Autorregulacao

nao terao direito a voto, salvo nos casos de desempate.

28



¢

Associacdo Brasileira das Entidades

dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

§22. Na auséncia do Presidente, o voto de desempate cabera ao Vice-Presidente, ou, ainda, na

auséncia deste ultimo, ao membro que o estiver substituindo, nos termos deste normativo.

Art. 92. Nenhuma decisdo tomada pelas comissdes de acompanhamento exime as Instituicdes Par-
ticipantes de suas responsabilidades legais e/ou regulamentares.

Art. 10. Os membros das Comissdes de Acompanhamento e dos Conselhos de Autorregulacdao nao

receberdo qualquer espécie de remuneragdo pelo exercicio de suas atribuicées.

Sec¢ao Il - Comissoes de Acompanhamento

Art. 11. Compete as Comissdes de Acompanhamento:

I Orientar a Supervisdao de Mercados, inclusive fixando-lhe atribui¢cdes, em todos os
aspectos necessarios a consecuc¢do dos objetivos estabelecidos nos Cédigos AN-
BIMA, inclusive analisando trabalhos e documentos elaborados pela Supervisao de
Mercados;

Il. Apoiar a Supervisdao de Mercados na verificacdo do atendimento, pelas Instituicées
Participantes, das normas estabelecidas nos Codigos ANBIMA;

Il. Instruir ou autorizar a Supervisdo de Mercados a enviar Carta de Recomendacao
as Instituicdes Participantes, quando julgar necessario, na forma do disposto neste
Cddigo dos Processos;

IV. Requerer explica¢des, informacgbes, documentos e esclarecimentos adicionais;
V. Decidir sobre a instauracdao ou nao de Processo; e
VI. Demais atribuicOes previstas neste Cédigo dos Processos.

Secao lll - Conselhos de Autorregulagcao

Art. 12. Compete aos Conselhos de Autorregulacdo:

l. Conduzir os processos abertos por descumprimento das disposices dos Codigos
ANBIMA e remetidos pela Comissdao de Acompanhamento;
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VI.

VII.

VIII.

XI.

Conhecer e julgar os processos referidos no inciso V do artigo 12 deste Anexo, im-
pondo as penalidades cabiveis, nos termos deste Cédigo dos Processos;

Emitir deliberacgdes;
Emitir pareceres de orientagao;

Decidir sobre pedidos de dispensa de qualquer procedimento e/ou exigéncia pre-
vista nos Cédigos ANBIMA;

Requerer as Instituicdes Participantes documentos, informacdes e esclarecimentos
adicionais acerca da observancia das regras e principios determinados nos Cédigos
ANBIMA,;

Analisar o cumprimento do disposto nos Codigos ANBIMA,;

Aprovar a celebracdo de termo de adequacdo entre a ANBIMA e as InstituicGes Par-
ticipantes, para implementacdo dos requisitos necessdrios a adesdo aos Codigos
ANBIMA,;

Apreciar e celebrar Termos de Compromisso apresentados pelas Institui¢cdes Partic-

ipantes, nos termos deste Codigo dos Processos;

Estabelecer regras e parametros que autorizem a expedicao de Carta de Recomen-
dacdo pela Supervisdo de Mercados e pela Comissdao de Acompanhamento, quando

entender cabivel; e

Demais atribuicdes previstas neste Codigo dos Processos.

§12. As deliberacGes e os pareceres de orientacdo serdo divulgados pelos meios de comunicacao

da ANBIMA.

§22. As Instituicdes Participantes que distribuirem os titulos e valores mobilidrios de sua prépria

emissdo, nos termos permitidos pela CVM, devem cumprir com o disposto no Cddigo de Dis-

tribuicdo, e, havendo descumprimento do Cddigo de Distribuicdo, o Conselho do Cddigo de Dis-

tribuicdo notificara o Conselho do Cddigo ANBIMA de que a instituicdo é participante para que

este proceda da forma prevista em cada Cédigo ANBIMA.
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Secao IV - Do impedimento e da suspeicao

Art. 13. Membros das Comissdes de Acompanhamento e dos Conselhos de Autorregulacao deverao
declarar de oficio seus impedimentos ou suspeicdo para participar e votar nas deliberacées de seus
Organismos de Supervisdo, imediatamente apds tomarem conhecimento dos fatos ou das suspeitas
desses.

§19. Fica facultado aos membros das Comissdes de Acompanhamento e dos Conselhos de Au-
torregulagdo, interessados nos assuntos em pauta, requerer o impedimento ou suspeigao de
quaisquer dos respectivos membros.

§22. Os membros das Comissdoes de Acompanhamento e dos Conselhos de Autorregulacdo es-
tardoimpedidos de participar das discussdes e manifestar seus votos especialmente nas seguintes
hipdteses:

I A entidade por eles representada ou a instituicdo em que atuam possam ser afe-
tadas direta ou indiretamente pelo teor da decisdo ou acdo tomada pelos Organis-

mos de Supervisao; ou

Il. Participacdo direta nas circunstancias sob apuracdo ou julgamento, ainda que em
instituicdo diversa da que atualmente representa ou atua.

§32. Os membros das Comissdes de Acompanhamento e dos Conselhos de Autorregulacao
poderdo se declarar suspeitos de parcialidade e devem abster-se de participar das discussdes e
manifestar seus votos nas hipdteses em que julguem que as instituicdes em que atuam, ou eles
proprios, possam ser direta ou indiretamente afetados pelo teor das decisdes a serem tomadas
pelo colegiado que integram, como por exemplo:

I As instituicdes em que atuam tenham participado em casos semelhantes que este-
jam simultaneamente em pauta, de modo que haja possibilidade de suas decisdes
influenciarem as decisdes ou acdes tomadas pelos Organismos de Supervisao para

Seu caso,

Il. Os membros, seus conjuges, ou parentes consanguineos ou afins até terceiro grau,
estiverem envolvidos diretamente com os fatos apurados e julgados, ou poderao
ser diretamente impactados pelas decisdes ou acdes tomadas pelos Organismos
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de Supervisao; e
M. Por razdes de foro intimo.

§42. A determinacdo das circunstancias de impedimento e suspeic¢do sera feita de boa-fé, sem a
necessidade de condug¢do de uma averiguacdo propria, a menos que expressamente requerido
pela parte interessada.

§52. Caso algum membro ou interessado alegue o impedimento ou suspeigdao de outro membro,
cabera atodos os membros da Comissao de Acompanhamento e do Conselho de Autorregulagdo

decidir sobre tal alegacdo, sem a presenca daquele supostamente impedido ou suspeito.

Art. 14. Declarado impedido ou suspeito, o referido membro da Comissdo de Acompanhamento e
do Conselho de Autorregulacdo ndo estara autorizado a manifestar-se, acompanhar as discussdes
acerca do caso e receber qualquer tipo de informagdo, nem declarar seu voto, devendo retirar-se
do local no qual a matéria sera discutida pela Comissdo de Acompanhamento, ou pelo Conselho de
Autorregulacao.

CAPITULO IV

DA DESTITUICAO DOS MEMBROS DOS ORGANISMOS DE SUPERVISAO

Art. 15. S3o hipdteses de afastamento automatico e/ou destituicdo de membros dos Organismos de
Supervisao:

I Condenacdo a pena de suspensao do exercicio de cargo, inabilitagdo, cassa¢dao ou
suspensdo de autorizacdo ou registro, ou proibicdo temporaria pela CVM, BC, COAF,

SUSEP e PREVIC, ainda que recursos cabiveis sobre a decisdo estejam em tramite;

Il. Auséncia das reunides além do limite permitido pelas regras internas do Organismo
de Supervisdo que integra; e

Il. Descumprimento do dever de sigilo imposto pelo Estatuto Social da ANBIMA e pelos
Cddigos ANBIMA.
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ANEXO Il
REGRAS E PROCEDIMENTOS DOS ORGANISMOS DE SUPERVISAO

ADMINISTRACAO E GESTAO DE RECURSOS DE TERCEIROS

CAPITULO |

COMISSAO DE ACOMPANHAMENTO

Art. 12. A Comissdo de Acompanhamento do Cddigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros (“Comissdo de AGRT”) sera composta por 15 (quinze) a 21 (vinte e um) membros, sendo 1
(um) Presidente e 1 (um) Vice-Presidente, escolhidos dentre individuos com notdrio conhecimento e
experiéncia acerca das atividades disciplinadas pelo Cédigo de Administracdo e Gestdo de Recursos
de Terceiros, na forma prevista nos artigos 52 e 62 do Anexo | deste Cddigo.

Art. 22. As reunides ordindrias da Comissao de AGRT ocorrerdo em periodicidade mensal.
CAPITULOII

CONSELHO DE AUTORREGULAGAO

Art. 32. O Conselho de Autorregulacdo de Administracdao de Recursos de Terceiros (“Conselho de
AGRT”) sera composto por 25 (vinte e cinco) a 31 (trinta e um) membros, sendo 1 (um) Presidente
e 1 (um) Vice-Presidente, escolhidos dentre individuos com notério conhecimento e experiéncia ac-
erca das atividades disciplinadas pelo Cédigo de Administracdo e Gestdao de Recursos de Terceiros,
segundo a composi¢do prevista no paragrafo Unico deste artigo e observadas as demais normas de
indicacdo previstas neste Cédigo dos Processos.

Paragrafo unico. Os membros do Conselho de AGRT serdo indicados de acordo com os seguintes
critérios:

l. 10 (dez) a 13 (treze) de seus membros serdo nomeados diretamente pela Diretoria,

mediante proposta do Diretor Executivo da ANBIMA e aprovacdo do colegiado;
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Il. 14 (quatorze) a 16 (dezesseis) de seus membros serdo indicados por outras institu-

icoes escolhidas pela Diretoria; e

M. Enquanto exercerem tais funcdes, o Presidente e o Vice-Presidente da Comissdo de
AGRT serdao membros natos do Conselho de AGRT, embora ndao tenham direito a

voto.

Art. 42, As reunides ordinarias do Conselho de AGRT ocorrerdao em periodicidade bimestral.
CAPITULO 1lI

DISPOSICOES GERAIS

Art. 52. O Conselho de AGRT pode delegar a Comissdao de AGRT a analise prévia de pedidos de dis-
pensa, com a manutencdo da autoriza¢do para o uso do selo ANBIMA, de alguns dos requisitos e
exigéncias obrigatérias constantes do Codigo de Administracdo de Recursos de Terceiros, apresenta-
dos por administrador fiduciario em relacdo a fundo de investimento por ele gerido, caso tal pedido

seja cabivel.
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ANEXO IlI
REGRAS E PROCEDIMENTOS DOS ORGANISMOS DE SUPERVISAO

DISTRIBUICAO

CAPITULO |

COMISSAO DE ACOMPANHAMENTO

Art. 12. A Comissdo de Acompanhamento do Cédigo de Distribuicdo (“Comissdo de Distribuicdo”)
serd composta por 12 (doze) a 16 (dezesseis) membros, sendo 1 (um) Presidente e 1 (um) Vice-
Presidente, escolhidos dentre individuos com notério conhecimento e experiéncia acerca das ativi-
dades disciplinadas pelo Cédigo de Distribuicdo, na forma prevista nos artigos 52 e 62 do Anexo |
deste Cédigo.

Art. 22, As reunides ordindrias da Comissao de Distribuicdo ocorrerdo em periodicidade trimestral.
CAPITULO Il

CONSELHO DE AUTORREGULAGAO

Art. 32. O Conselho de Autorregulacdo de Distribuicdo (“Conselho de Distribui¢cdo”) serd composto
por 17 (dezessete) a 21 (vinte e um) membros, sendo 1 (um) Presidente e 1 (um) Vice-Presidente,
escolhidos dentre individuos com notdrio conhecimento e experiéncia acerca das atividades disci-
plinadas pelo Cddigo de Distribuicdo, segundo a composicao prevista no paradgrafo Unico deste artigo

e observadas as demais normas de indicacdo previstas neste Cédigo dos Processos.

Paragrafo unico. Os membros do Conselho de Distribui¢do serdo indicados de acordo com os
seguintes critérios:

l. 6 (seis) a 8 (oito) de seus membros serdo nomeados diretamente pela Diretoria,
mediante proposta do Diretor Executivo da ANBIMA e aprovacdo do colegiado;

Il. 9 (nove) a 11 (onze) de seus membros serao indicados por outras instituicdes es-
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colhidas pela Diretoria; e

M. Enquanto exercerem tais funcdes, o Presidente e o Vice-Presidente da Comissdo de
Distribuicdao serdao membros natos do Conselho de Distribui¢cao, embora nao ten-
ham direito a voto.

Art. 42. As reunides ordindrias do Conselho de Distribuicdo ocorrerdo em periodicidade semestral.
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ANEXO IV
REGRAS E PROCEDIMENTOS DOS ORGANISMOS DE SUPERVISAO

SERVICOS QUALIFICADOS

CAPITULO |

COMISSAO DE ACOMPANHAMENTO

Art. 12. A Comissdo de Acompanhamento do Cédigo de Servicos Qualificados (“Comissdo de Servigos
Qualificados”) serd composta por 9 (nove) a 11 (onze) membros, sendo 1 (um) Presidente e 1 (um)
Vice-Presidente, escolhidos dentre individuos com notério conhecimento e experiéncia acerca das
atividades disciplinadas pelo Cédigo de Servigcos Qualificados, na forma prevista nos artigos 52 e 62
do Anexo | deste Cddigo.

Art. 22, As reunides ordindrias da Comissdo de Servicos Qualificados ocorrerdo em periodicidade
trimestral.

CAPITULO Il

CONSELHO DE AUTORREGULAGAO

Art. 32, O Conselho de Autorregulacdo de Servigos Qualificados (“Conselho de Servigos Qualifica-
dos”) sera composto por 16 (dezesseis) a 21 (vinte e um) membros, sendo 1 (um) Presidente e 1
(um) Vice-Presidente, escolhidos dentre individuos com notério conhecimento e experiéncia acerca
das atividades disciplinadas pelo Cédigo de Servigos Qualificados, segundo a composi¢do prevista no
pardgrafo Unico deste artigo e observadas as demais normas de indicagdo previstas neste Cédigo dos
Processos.

Paragrafo unico. Os membros do Conselho de Servigos Qualificados serao indicados de acordo
com os seguintes critérios:

l. 6 (seis) a 8 (oito) de seus membros serdo nomeados diretamente pela Diretoria,

mediante proposta do Diretor Executivo da ANBIMA e aprovacao do colegiado;
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Il. 9 (nove) a 11 (onze) de seus membros serdo indicados por outras instituicdes es-
colhidas pela Diretoria; e

M. Enquanto exercerem tais funcdes, o Presidente e o Vice-Presidente da Comissdo de
Servicos Qualificados serdao membros natos do Conselho de Servicos Qualificados,

embora nao tenham direito a voto.

Art. 42, As reunifes ordinarias do Conselho de Servicos Qualificados ocorrerdo em periodicidade

semestral.
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ANEXO V
REGRAS E PROCEDIMENTOS DOS ORGANISMOS DE SUPERVISAO

OFERTAS PUBLICAS

CAPITULO |

COMISSAO DE ACOMPANHAMENTO

Art. 12. A Comissdao de Acompanhamento do Cédigo de Ofertas Publicas (“Comissdo de Ofertas
Publicas”) serd composta por 10 (dez) a 12 (doze) membros, sendo 1 (um) Presidente e 1 (um) Vice-
Presidente, escolhidos dentre individuos com notério conhecimento e experiéncia acerca das ativi-
dades disciplinadas pelo Cédigo de Ofertas Publicas, na forma prevista nos artigos 52 e 62 do Anexo
| deste Cdédigo

Art. 22, As reunides ordindrias da Comissdo de Ofertas Publicas ocorrerdo em periodicidade bimes-
tral.

CAPITULO Il

CONSELHO DE AUTORREGULAGAO

Art. 32. O Conselho de Autorregulacdo de Ofertas Publicas (“Conselho de Ofertas Publicas”) sera
composto por 18 (dezoito) a 22 (vinte e dois) membros, sendo 1 (um) Presidente e 1 (um) Vice-
Presidente, escolhidos dentre individuos com notério conhecimento e experiéncia acerca das ativi-
dades disciplinadas pelo Cédigo de Ofertas Publicas, segundo a composi¢do prevista no paragrafo
Unico deste artigo e observadas as demais normas de indicacdo previstas neste Cédigo dos Proces-
SOs.

Paragrafo unico. Os membros do Conselho de Ofertas Publicas serao indicados de acordo com
os seguintes critérios:

l. 6 (seis) a 8 (oito) de seus membros serdo nomeados diretamente pela Diretoria,

mediante proposta do Diretor Executivo da ANBIMA e aprovacao do colegiado;
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Il. 10 (dez) a 12 (doze) de seus membros serdo indicados por outras instituicGes escol-
hidas pela Diretoria; e

M. Enquanto exercerem tais func¢des, o Presidente e o Vice-Presidente da Comissado
de Ofertas Publicas serdao membros natos do Conselho de Ofertas Publicas, embora
nao tenham direito a voto.

Art. 42, As reunides ordinarias do Conselho de Ofertas Publicas ocorrerdo em periodicidade semes-
tral.

CAPITULO Il

DISPOSICOES GERAIS

Art. 52. No caso previsto no artigo 13, inciso V, do Anexo | deste Cédigo dos Processos, o pedido
de dispensa devera ser apresentado previamente ao requerimento de registro, automatico ou nao,
da oferta na CVM, na forma de requerimento escrito com exposicdo dos fundamentos para a con-
cessao da dispensa, devendo ser enderecado ao Conselho de Ofertas Publicas, que emitira parecer,
em conjunto com a Supervisdo de Mercados, acerca do deferimento ou indeferimento do pedido de
dispensa.
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