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dos Mercados Financelro ¢ de Capital ANBIMA
TITULO | - DISPOSICOES GERAIS

CAPITULO | - DEFINICOES

Art. 12, Para os efeitos deste Cddigo, entende-se por:

I.  Aderentes: instituices que aderem ao Cddigo e se vinculam a Associa¢do por meio
contratual, ficando sujeitas as regras especificas deste documento;

II.  Administracdo de Recursos de Terceiros: atividades de Administracao Fiducidria,
Gestdo de Recursos de Terceiros e Gestdo de Patrimbnio Financeiro, quando
referidas em conjunto, conforme definidas neste Cddigo;

lll.  Administracdo Fiduciaria: conjunto de servicos relacionados direta ou indiretamente
ao funcionamento e a manutencdao do Fundo, desempenhado por pessoa juridica
autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios;

IV.  Administrador Fiducidrio: pessoa juridica autorizada pela Comissdo de Valores
Mobilidrios para desempenhar a atividade de Administracao Fiducidria;

V.  Andlise de Perfil do Investidor: regras e procedimentos adotados pelas Instituicdes
Participantes para identificar as necessidades econdmico-financeiras, presentes e
futuras, do investidor, suas expectativas, restricbes, objetivos, tolerdncia a risco,
necessidade de liquidez e horizonte de investimento;

VI.  ANBIMA ou Associag¢ao: Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais;

VIl.  Aprecamento: consiste em precificar os ativos pertencentes a carteira dos Veiculos
de Investimento pelos respectivos precos negociados no mercado em casos de ativos
liquidos ou, quando este preco ndo é observavel, por uma estimativa adequada de
preco que o ativo teria em uma eventual negociacdo feita no mercado;

VIIl.  Associada ou Filiada: instituicdes que se associam a ANBIMA e passam a ter vinculo

associativo, ficando sujeita a todas as regras de autorregulacdo da Associacdo;
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IX.  Ativos de Crédito Privado: Ativos Financeiros representativos de dividas ou
obrigacdes de pessoas fisicas ou juridicas de direito privado e titulos cujos emissores
sejam diferentes da Unido Federal (ndo soberanas);

X.  Ativos Financeiros: bens, direitos de qualquer natureza, valores mobilidrios e ativos
financeiros definidos pela Comissdo de Valores Mobilidrios e/ou pelo Banco Central
do Brasil;

Xl.  Ativos Imobilidrios: quaisquer ativos pelos quais ocorra a participacao dos Fundos de
Investimento Imobilidrios nos empreendimentos imobilidrios permitidos pela
Regulacdo aplicavel;

Xll.  Carta de Recomendacdo: documento expedido pela Supervisdao de Mercados e aceito
pela Instituicdo Participante que contém as medidas a serem adotadas a fim de sanar
a(s) infracao(des) de pequeno potencial de dano e de facil reparabilidade cometida(s)

pelas InstituicGes Participantes, conforme previsto no Cédigo dos Processos;

XIll.  Carteira Administrada: carteira administrada regulada pela-tastrucao-CVM-A2-558,de
26-de-marco-de2045Resolucdo n? 21, e suasalteracBesposteriores;

XIV.  Cedente: aquele que realiza a Cessao de Direitos Creditdrios para o FIDC;

XV. Cessdao de Direitos Creditérios: a transferéncia pelo Cedente, credor originario ou
ndo, de seus Direitos Creditdrios para o FIDC, mantendo-se inalterados os restantes
elementos da relagao obrigacional;

XVI.  Cédigo de Certificacdao: Cdodigo ANBIMA de Regulacdao e Melhores Praticas para o
Programa de Certificacdo Continuada;

XVIl.  Cédigo de Distribuicdao: Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para a
Distribuicdo de Produtos de Investimento;

XVIII. Cédigo de FIP: Codigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacio e Melhores Praticas para o

mercado de FIP e Fundos de Investimento em Empresas Emergentes;

XIX.  Cddigo de Servicos Qualificados: Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas

para os Servigos Qualificados ao Mercado de Capitais;
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XX.  Cddigo dos Processos: Codigo ANBIMA dos Processos de Regulacdo e Melhores
Praticas;
XXI.  Cddigo ou Cddigo de Recursos de Terceiros: Codigo ANBIMA de Regulacdo e
Melhores Praticas para Administracao de Recursos de Terceiros;
XXIl.  Cddigos ANBIMA: Cddigos ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préticas;
XXIll.  Comissdao de Acompanhamento: Organismo de Supervisdo com competéncias
definidas nos termos deste Cédigo;
XXIV.  Conglomerado ou Grupo Econémico: conjunto de entidades controladoras diretas ou
indiretas, controladas, coligadas ou submetidas a controle comum;
XXV. Conheca seu Cliente: regras e procedimentos adotados pelas Instituicdes
Participantes para conhecer seus investidores;

XXVI.  Conselho Consultivo ou Comité: é o érgdo de deliberacdo, assessoramento, consulta

e/ou fiscalizacdo eventualmente instituido pelo Fundo por previsdo em Regulamento

e/ou decisdo da Assembleia Geral, que tenha como objetivo (a) ter influéncia nas

decisdes de investimento e desinvestimento dos Fundos, e/ou (b) acompanhar

investimentos realizados pelo Fundo, e/ou (c) resolver sobre questdes estratégicas

do Fundo, e/ou (d) resolver sobre situacdes de conflito de interesses, dentre outras

atribuicoes permitidas pela Regulacao;

YXUXXVIL. Conselho de Etica: conselho de ética da ANBIMA eleito nos termos do estatuto social
disponivel no site da Associagdo na internet;

XXMHXXVIN.  Conselho de Recursos de Terceiros: Organismo de Supervisdo com competéncias
definidas nos termos deste Cddigo;

XXMHEXXIX.  Consolidacdo de Ativos: servico prestado a investidores que representa a
consolidagdo de ativos ou carteiras mediante contrato especifico, por meio do qual o
prestador de servigos consolida informagcdes sobre os diversos investimentos
mantidos pelo cliente e os consolida por meio de relatdrios periddicos. Esta atividade
ndo é definida como carteira administrada e ndo esta sujeita as disposicdes do anexo

V deste Cédigo, devendo o prestador de servicos de consolidacao obter, conforme o
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caso e segundo o escopo contratado, eventuais licengas necessarias para a prestagao
de tais servigos;

XXDEXXX.  Coobrigacdo: é a obrigacdo contratual ou qualquer outra forma de retencdo
substancial dos riscos de crédito do ativo adquirido pelo Fundo assumida pelo
Cedente ou terceiro, em que 0s riscos de exposicao a variacdo do fluxo de caixa do
ativo permanegam com o Cedente ou terceiro;

XEXXXI.  Desenquadramento: descumprimento dos limites de concentracao e diversificagao
da carteira dos Veiculos de Investimento, assim como todas as vedacdes e restricoes
inclusas nos Documentos dos Veiculos de Investimento, ndo compreendendo os
limites de risco descritos na secdo IV do capitulo VIl deste Cddigo que por ventura
estejam previstos no regulamento dos Fundos ou nos contratos de Carteira
Administrada, conforme o caso;

XXxEXXXI.  Direitos Creditdrios: direitos e titulos representativos de crédito, originarios de
operacdes realizadas nos segmentos financeiro, comercial, industrial, imobilidrio, de
hipotecas, de arren.damento mercantil e de prestacdao de servigos, e os warrants,
contratos e demais titulos referidos pela Regulagao em vigor;

XXXHXXXI.  Diretoria: diretoria da ANBIMA eleita nos termos do estatuto social da Associacdo;

XXXIV. Documentos do FIP: é o conjunto dos documentos constitutivos e/ou documentos de

governanca do FIP, incluindo, mas ndo se limitando, ao Regulamento, compromisso

de investimento, boletim de subscricdo, acordo de quotistas, acordo de co-

investimento e outros documentos que regulem direitos e obrigacdes das

InstituicOes Participantes e investidores no ambito do FIP;

XXXHEXXXV.  Documentos dos Veiculos de Investimento: sdo os documentos oficiais exigidos pela
Regulacdo especifica em vigor dos Veiculos de Investimento;

XXHPEXXXVI.  FIDC: Fundos de Investimento em Direitos Creditérios regulados pela Instrucao CVM
n2 356, de 17 de dezembro de 2001, e suas alteracdes posteriores;

XEXXXVIL. Fll: Fundos de Investimento Imobilidrios regulados pela Instrucdo CVM n? 472, de 31

de outubro de 2008, e suas alteracdes posteriores;



2\

Associacdo Brasileira das Entidades
os Financeiro e de Capitais A N B I M A

dos Mercad

XXXVIII.

FIP Entidade de Investimento: sdo os FIP’s classificados como entidade de

XXXIX.

investimento nos termos da Regulacdo da Comissdo de Valores Mobilidrios;

FIP N3o Entidade de Investimento: sdo os FIP’s ndo classificados como entidade de

XOOMEXL.

XOHXLI.

YOOMHEXLIL

YOG XLITI.

XEXLIV.

XEEXLV.

XEHXLVL

XEHEXLVIL

XEREXLVIIL

investimento nos termos da Regulacdo da Comissdo de Valores Mobilidrios;

FIP: Fundos de Investimento em Participacdes regulados pela Instrucdo CVM n2 578,
de 30 de agosto de 2016, e suas altera¢des posteriores;

Fundo 555: Fundo de Investimento regulado pela instru¢ao CVM n?2 555, de 17 de
dezembro de 2014, e suas alteracGes posteriores;

Fundo Aberto: Fundo constituido sob a forma de condominio aberto, em que os
investidores podem solicitar o resgate de suas cotas em conformidade com o
disposto no regulamento do Fundo;

Fundo de indice: Fundos de indice de Mercado regulados pela Instru¢io CVM n2 359,
de 22 de janeiro de 2002, e suas alteragOes posteriores;

Fundo de Investimento ou Fundo: comunhado de recursos, constituido sob a forma de
condominio, destinada a aplicagdao em Ativos Financeiros;

Fundo Exclusivo: Fundo destinado exclusivamente a um unico investidor profissional,
nos termos da Regulacdo em vigor;

Fundo Fechado: Fundo constituido sob a forma de condominio fechado em que as
cotas somente sdo resgatadas ao término do prazo de duracdo do Fundo;

Fundo Reservado: Fundo destinado a um grupo determinado de investidores que
tenham entre si vinculo familiar, societdrio ou que pertencam a um mesmo
Conglomerado ou Grupo Econémico, ou que, por escrito, determinem essa condic¢ao;
Gestdo de Patrimonio Financeiro ou Gestdo de Patrimonio: gestdo profissional dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira dos Veiculos de Investimento, com foco
individualizado nas necessidades financeiras do investidor e desempenhada por

pessoa juridica autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios;



2\

Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

XEVEXLIX.

XL

XEVH-LL

XEVHELIL

XERGLIINL

LIV.

Gestdo de Recursos de Terceiros: gestdo profissional dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira dos Veiculos de Investimento, desempenhada por pessoa
juridica autorizada pela Comissao de Valores Mobilidrios;

Gestor de Patriménio: Gestor de Recursos que desempenha a Gestdo de Recursos de
Terceiros e, adicionalmente a esta atividade, desempenha a atividade de Gestdo de
Patrimonio Financeiro;

Gestor de Recursos de Terceiros ou Gestor de Recursos: pessoa juridica autorizada
pela Comissao de Valores Mobilidarios a desempenhar a atividade de Gestao de
Recursos de Terceiros;

ICVM 400: instrucdo CVM n?2 400, de 29 de dezembro de 2003, e suas alteracdes
posteriores, que dispGe sobre as ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobilidrios, nos mercados primario ou secundario;

InstituicOes Participantes: instituicdes Associadas a ANBIMA ou institui¢Ges
Aderentes a este Cddigo;

Investimento Sustentavel: investimento com objetivo intencional de proteger, con-

ELV.

HELVLL

tribuir, Ndo Causar Dano ou degradacdes, gerar impacto positivo e/ou assegurar di-

reitos em questdes ambientais, sociais e/ou de governanca sem que haja intencdo de

comprometer o desempenho financeiro do Fundo;

Material Publicitario: material sobre os Veiculos de Investimento ou sobre a(s)
atividade(s) de Administracdo Fiduciaria, Gestdo de Recursos de Terceiros e/ou
Gestdo de Patrimonio divulgado pelas Instituicdes Participantes por qualquer meio
de comunicacao disponivel, que seja destinado a investidores ou potenciais
investidores com o objetivo de estratégia comercial e mercadoldgica, podendo
mencionar a rentabilidade dos Veiculos de Investimento;

Material Técnico: material sobre os Fundos de Investimento divulgado pelas
Instituicdes Participantes por qualguer meio de comunicacdo disponivel, que seja

destinado a investidores ou potenciais investidores com o objetivo de dar suporte

10



J\!

Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

técnico a uma decisdo de investimento, devendo conter, no minimo, as informacdes

previstas no artigo 24 do anexo | desse Cédigo;

LVII. N3o Causar Dano: ndo realizar, renovar, ou deter investimentos que gerem impactos
adversos relativamente ao objetivo do Fundo;
LHLVII.  Organismos de Supervisao: em conjunto, Conselho de Recursos de Terceiros,

Comissdao de Acompanhamento e Supervisdao de Mercados;

HH-LIX.  Plano de Continuidade de Negdcios: planos de contingéncia, continuidade de

negdcios e recuperacdo de desastres que assegurem a continuidade das atividades
da Instituicdo Participante e a integridade das informacgdes processadas em sistemas

sob sua responsabilidade e interfaces com sistemas de terceiros;

LX.  Questdes ASG: politicas, préticas, e/ou informacSes e/ou dados referentes a temas
ambientais, sociais e de governanca corporativa;

LAALXI.  Regulagdo: normas legais e infralegais aplicdveis as atividades de Administracdo de
Recursos de Terceiros;

BLLXIL  Relagdo Fiducidria: relacdo de confianga e lealdade que se estabelece entre os
investidores e a Instituicdo Participante no momento em que |lhe é confiada a
prestacdo de servico para a qual foi contratada;

Resolucdo 21: resolucdo n? 21 da Comissao de Valores Mobilidrios de 25 de fevereiro

‘ LVELXIL,

de 202 11CVM-558+instrucdo-CVM-n2 558 de 26-de-marco-de 2045, e suas alteracdes

posteriores, que dispde sobre o exercicio profissional de administracao de carteiras

de valores mobilidrios;

PAELXIV.  Supervisdao de Mercados: Organismo de Supervisdao com competéncias definidas nos

termos deste Cdodigo;

PAHLXV.  Termo de Compromisso: instrumento pelo qual a Instituicdo Participante

compromete-se perante a ANBIMA a cessar e corrigir os atos que possam

caracterizar indicios de irregularidades em face deste Cédigo; e

11
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LBGLXVI.  Veiculo de Investimento: Fundos de Investimento e Carteiras Administradas
constituidos localmente com o objetivo de investir recursos obtidos junto a um ou

mais investidores.
CAPITULO Il - OBJETIVO E ABRANGENCIA

Art. 22, O presente Cddigo tem por objetivo estabelecer principios e regras para a

Administracao de Recursos de Terceiros visando promover, principalmente:

. A manutencdo dos mais elevados padrdoes éticos e a consagracdo da
institucionalizacdo de praticas equitativas nos mercados financeiro e de capitais;
[I. A concorréncia leal;
lll. A padronizacdo de seus procedimentos;
IV. A maior qualidade e disponibilidade de informacdes, especialmente por meio do
envio de dados pelas Instituicdes Participantes a ANBIMA; e

V. Aelevagdo dos padrdes fiduciarios e a promog¢ao das melhores praticas de mercado.

Art. 32, Este Codigo se destina as ilnstituicdes Participantes que desempenham o exercicio
profissional de Administracdo Fiduciadria, Gestdo de Recursos de Terceiros e Gestdao de

Patrimodnio Financeiro de Veiculos de Investimento.

§12. Os Gestores de Recursos de Terceiros ou os Administradores Fiduciarios que atua-
rem na atividade de Distribuicdo de Produtos de Investimento, nos termos permitidos pela

Comissdo de Valores Mobilidrios, devem observar o disposto no Cédigo de Distribuicdo.

§22. A observancia das normas deste Cédigo é obrigatdria, no que couber, para todos

0s Fundos previstos nos anexos deste normativoas-tastituicdes-Rarticipantes.

12
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§32. As InstituicGes Participantes devem assegurar que o presente Cddigo seja
também observado por todos os integrantes de seu Conglomerado ou Grupo Econémico que
estejam autorizados, no Brasil, a desempenhar o exercicio profissional de Administracao

Fiduciaria, Gestdo de Recursos de Terceiros e Gestdo de Patrimonio Financeiro.

842. A obrigacdo prevista no paragrafo acima ndo implica o reconhecimento, por
parte das Instituicdes Participantes, da existéncia de qualquer modalidade de assuncao,
solidariedade ou transferéncia de responsabilidade entre estes integrantes, embora todas as
referidas entidades estejam sujeitas as regras e principios estabelecidos pelo presente

Cédigo.

§52. As Instituicdes Participantes estdo dispensadas de observar o disposto neste

Cddigo para:

I.  Clubes de Investimento—e—FHR—sendo—esse—ultimo—auterregulado—pelo—Codige

ABVCAR/ANBIMA de ReculacioeMell Praticas;

II. Gestores de Recursos, cuja instituicdo tenha sido dispensada nos termos da
Resolucdo 21Deliberacio-CV¥M-n2 764 de 04 deabrilde 2017;

lll.  Gestores de Recursos de Terceiros pessoa fisica; e

IV.  Fundos de Investimento cujo patrimdnio liquido seja composto, exclusivamente, por
recursos proprios do Gestor de Recursos ou, no caso de instituicdes financeiras, de
seu Conglomerado ou Grupo Econémico, de acordo com a dispensa concedida pelo

regulador a cada instituicdo.

Art. 42, As Instituicdes Participantes submetidas a acdo reguladora e fiscalizadora do
Conselho Monetario Nacional, do Banco Central do Brasil e da Comissdo de Valores
Mobilidrios, concordam, expressamente, que as atividades de Administracdo Fiducidria,

Gestdo de Recursos de Terceiros excedem o limite de simples observancia da Regulacdo que

13
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Ihes sdo aplicaveis, devendo, dessa forma, submeter-se também aos procedimentos

estabelecidos por este Codigo.

Paragrafo Unico. O presente Cddigo ndo se sobrepde a Regulacdo vigente, caso haja
contradicdo entre as regras estabelecidas neste Cddigo e a Regulagdo em vigor, a disposicao

contrdria do Cédigo deve ser desconsiderada, sem prejuizo das demais regras nele previstas.
CAPITULO 11l - ASSOCIACAO E ADESAO AO CODIGO

Art. 52, As instituicdes que desejarem se associar a ANBIMA ou aderir a este Cédigo, deverao
ter seus pedidos de associa¢cdo ou adesdo, conforme o caso, aprovados pelo Conselho de

Etica, observadas as regras previstas no estatuto social da Associac3o.

§12. A adesdo a este Cédigo implicard na adesdo automatica ao Cédigo dos Processos

e, quando aplicdvel, ao Cédigo de Certificacao.

§22. Cabe ao Conselho de Etica regulamentar os processos de associacdo e adesdo de

que trata o caput.

TITULO Il - PRINCIPIOS, REGRAS E PROCEDIMENTOS PARA A
ADMINISTRACAO DE RECURSOS DE TERCEIROS

CAPITULO IV — PRINCIPIOS GERAIS DE CONDUTA

Art. 62. As InstituicOes Participantes devem:

I. Exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia, diligéncia e lealdade;

14
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II. Cumprir todas as suas obrigacdes, devendo empregar, no exercicio de suas atividades,
o cuidado que toda pessoa prudente e diligente costuma dispensar a administragdo
de seus préprios negdcios, respondendo por quaisquer infracdes ou irregularidades
gue venham a ser cometidas;

Ill. Nortear a prestacao das atividades pelos principios da liberdade de iniciativa e da livre
concorréncia, evitando a adocdo de praticas caracterizadoras de concorréncia desleal
e/ou de condicBes ndo equitativas, respeitando os principios de livre negociagao;

IV. Evitar quaisquer praticas que infrinjam ou estejam em conflito com as regras e
principios contidos neste Cédigo e na Regulacdo em vigor;

V. Adotar condutas compativeis com os principios de idoneidade moral e profissional;

VI. Evitar praticas que possam vir a prejudicar a Administracdo de Recursos de Terceiros e
seus participantes, especialmente no que tange aos deveres e direitos relacionados
as atribuicdes especificas de cada uma das Instituicbes Participantes estabelecidas
em contratos, regulamentos, neste Cddigo e na Regulacdo vigente;

VIl. Envidar os melhores esfor¢cos para que todos os profissionais que desempenhem
funcdes ligadas a Administracdao de Recursos de Terceiros atuem com imparcialidade
e conhecam o cédigo de ética da Instituicdo Participante e as normas aplicaveis a sua
atividade;

VIIl. ldentificar, administrar e mitigar eventuais conflitos de interesse, nas respectivas
esferas de atuacdo, que possam afetar a imparcialidade das pessoas que
desempenhem funcdes ligadas a Administracdo de Recursos de Terceiros;

IX. Evitar praticas que possam ferir a Relacdo Fiduciaria mantida com os investidores;

X. Desempenhar suas atribuicdes buscando atender aos objetivos descritos nos
Documentos dos Veiculos de Investimento e na Regulagdo em vigor, bem como
promover a divulgacdo de informagdes a eles relacionadas, inclusive no que diz
respeito a remuneragdo por seus servicos, visando sempre ao facil e correto

entendimento por parte dos investidores; e
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Xl. Transferir ao Veiculo de Investimento qualquer beneficio ou vantagem que possa
alcangar em decorréncia de sua condi¢gdo como Administrador Fiduciario, Gestor de
Recursos e/ou Gestor de Patrimdnio, observada a exce¢do prevista na norma

especifica de Fundos.

Art. 72. S3o considerados descumprimento as obrigacdes e principios deste Cédigo ndo
apenas a inexisténcia das regras e procedimentos aqui exigidos, mas também a sua nao

implementacdo ou implementacdo inadequada para os fins previstos neste Cédigo.

Paragrafo unico. S3o evidéncias de implementacdao inadequada das regras e

procedimentos estabelecidos neste Cédigo:

I. Areiterada ocorréncia de falhas, ndo sanadas nos prazos estabelecidos; e
II. A auséncia de mecanismo ou evidéncia que demonstre a aplicacdo dos procedimentos

estabelecidos por este Codigo.

Art. 82. E vedado, nos casos dos Fundos de Investimento em cotas de Fundos de
Investimento que invistam mais de 95% (noventa e cinco por cento) de seu patriménio em
um Unico Fundo, a utilizacdo de qualquer instituto juridico ou estrutura de produto cuja
implicacdo econ6mica, de forma direta ou indireta, resulte em desconto, abatimento ou
reducdo artificial de taxa de administracdo, performance e/ou qualquer outra taxa que

venha a ser cobrada pela industria de Fundos de Investimento.

CAPITULO V — REGRAS E, PROCEDIMENTOS

Sec¢do | — Controles Internos e/ou Compliance
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Art. 92. As Instituicdes Participantes devem garantir, por meio de controles internos
adequados, o permanente atendimento ao disposto neste Cédigo, as politicas e a Regulagao

vigente.

Paragrafo Unico. Para assegurar o cumprimento do disposto no caput, as Instituicdes
Participantes devem implementar e manter, em documento escrito, regras, procedimentos e

controles que:

I. Sejam efetivos e consistentes com a natureza, porte, estrutura e modelo de negdcio
das InstituicGes Participantes, assim como com a complexidade e perfil de risco das
operagdes realizadas;

II. Sejam acessiveis a todos os seus profissionais, de forma a assegurar que os
procedimentos e as responsabilidades atribuidas aos diversos niveis da organizacao
sejam conhecidos;

[ll. Possuam divisdo clara das responsabilidades dos envolvidos na funcdo de controles
internos e/ou na func¢do de cumprimento das politicas, procedimentos, controles
internos e regras estabelecidas pela Regulacdo vigente (“Compliance”), da
responsabilidade das demais areas da instituicdo, de modo a evitar possiveis conflitos
de interesses com as atividades de Administracdo de Recursos de Terceiros,
intermediacao, distribuicdo ou consultoria de valores mobilidrios;

IV. Descrevam os procedimentos para a coordenacdo das atividades relativas a funcdo de
controles internos e/ou de Compliance com as fun¢bes de gestdo de risco, nos
termos da secdo IV do capitulo VIl deste Cddigo; e

V. Indiguem as medidas necessarias para garantir a independéncia e a adequada
autoridade aos responsaveis pela funcdo de controles internos e/ou de Compliance

na instituicao.
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Art. 10. As Instituicdes Participantes devem manter em sua estrutura area(s) que seja(m)

responsavel(is) por seus controles internos e/ou Compliance.
§12. A(s) area(s) a que se refere o caput deve(m):

I. Ter estrutura que seja compativel com a natureza, porte, complexidade e modelo de
negocio das Institui¢cdes Participantes;
II. Serindependente(s), observado o artigo 11 deste Cddigo;

lll. Ter profissionais com qualificacdo técnica e experiéncia necessdria para o exercicio das
atividades relacionadas a funcdo de controles internos e/ou de Compliance;

IV. Ter comunicagdo direta com a diretoria, administradores e com o conselho de
administracdo, se houver, para realizar relato dos resultados decorrentes das
atividades relacionadas a fungdo de controles internos e/ou de Compliance, incluindo
possiveis irregularidades ou falhas identificadas;

V. Ter acesso regular a capacitacdo e treinamento; e

VI. Ter autonomia e autoridade para questionar os riscos assumidos nas operacdes

realizadas pela instituicdo.

§22. A(s) funcbes desempenhadas pela(s) darea(s) responsavel(is) pelos controles
internos e/ou pelo Compliance pode(m) ser desempenhada(s) em conjunto, na mesma

estrutura, ou por unidades especificas.

Art. 11. As Instituicbes Participantes devem atribuir a responsabilidade pelos controles
internos e/ou pelo Compliance a um diretor estatutario ou equivalente, sendo vedada a
atuacdo em funcgbes relacionadas a Administracdo de Recursos de Terceiros, a
intermediacdo, distribuicdo ou a consultoria de valores mobilidrios, ou em qualquer

atividade que limite a sua independéncia, na instituicdo, ou fora dela.
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Paragrafo Unico. A Instituicdo Participante poderd designar um Unico diretor
responsavel pelos controles internos e/ou pelo Compliance, ou pode indicar diretores

especificos para cada uma dessas funcdes.
Sec¢ao Il — Segregacao de Atividades

Art. 12. O exercicio da Administracdo de Recursos de Terceiros deve ser segregado das
demais atividades das Instituicdes Participantes e de seu Conglomerado ou Grupo

Econdmico que possam gerar conflitos de interesse.

§12. A segregacdo de que trata o caput deve adotar procedimentos operacionais com

o objetivo de:

I. Mitigar a ocorréncia de ilicitos legais ou contrdrios a Regulagao;

II. Promover a segregacdo funcional das areas responsaveis pela Administracdo de
Recursos de Terceiros das demais areas que possam gerar potenciais conflitos de
interesse, de forma a minimizar adequadamente tais conflitos;

Ill. Garantir a segregacdo fisica de instalacbes entre a darea responsavel pela
Administracao de Recursos de Terceiros e as areas responsaveis pela intermediacao e
distribuicdo de Ativos Financeiros;

IV. Propiciar o bom uso de instala¢des, equipamentos e informagdes comuns a mais de
um setor da empresa;

V. Preservar informac¢des confidenciais e permitir a identificacdo das pessoas que tenham
acesso a elas; e

VI. Administrar e monitorar adequadamente as areas identificadas como de potencial

conflito de interesses.
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§22. Para o cumprimento do disposto no paragrafo anterior, as Instituicdes
Participantes devem implementar e manter, em documento escrito, regras e procedimentos
relativos a segregacdo das atividades que possam gerar conflito de interesse com o objetivo

de demonstrar a total separagdo das dreas, ou apresentar as regras de segregacao adotadas.

§32. A adocdo de praticas claras e precisas que assegurem o bom uso das instalacdes e
equipamentos ndo exclui a obrigatoriedade de manter a segregacao fisica de que trata o

inciso Il do pardgrafo 12 deste artigo.

§42. A segregacao fisica de instalagdes de que trata o inciso Ill do paragrafo 12 deste
artigo ndo é necessdria entre a drea responsdvel pela Administracdo de Recursos de
Terceiros da area responsavel pela distribuicdo de cotas de Fundos de que a pessoa juridica

seja Administrador Fiduciario ou Gestor de Recursos.
Secao lll — Seguranca e Sigilo das Informacgoes

Art. 13. As Instituicdes Participantes devem estabelecer mecanismos para:

I. Propiciar o controle de informagdes confidenciais, reservadas ou privilegiadas a que
tenham acesso os seus socios, diretores, administradores, profissionais e terceiros
contratados;

II. Assegurar a existéncia de testes periddicos de seguranca para os sistemas de
informacgdes, em especial para os mantidos em meio eletrénico; e

lll. Implantar e manter treinamento para os seus sécios, diretores, alta administracdo e
profissionais que tenham acesso a informagdes confidenciais, reservadas ou

privilegiadas e participem do processo de decisdo de investimento.
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Paragrafo Unico. As Instituicdes Participantes devem implementar e manter, em
documento escrito, regras e procedimentos para assegurar o disposto no caput, incluindo,

no minimo:

I. Regras de acesso as informacdes confidenciais, reservadas ou privilegiadas, indicando
como se dd o acesso e controle de pessoas autorizadas e ndo autorizadas a essas
informacgdes, inclusive nos casos de mudanca de atividade dentro da mesma
instituicdo ou desligamento do profissional;

Il. Regras especificas sobre protecdao da base de dados e procedimentos internos para
tratar casos de vazamento de informacdes confidenciais, reservadas ou privilegiadas
mesmo que oriundos de ag¢des involuntarias; e

Ill. Regras de restricdo ao uso de sistemas, acessos remotos e qualquer outro

meio/veiculo que contenha informagdes confidenciais, reservadas ou privilegiadas.

Art. 14. As Instituicdes Participantes devem exigir que seus profissionais assinem, de forma
manual ou eletronica, documento de confidencialidade sobre as informagdes confidenciais,
reservadas ou privilegiadas que lhes tenham sido confiadas em virtude do exercicio de suas

atividades profissionais, excetuadas as hipdteses permitidas em lei.

Paragrafo unico. Os terceiros contratados que tiverem acesso as informacgdes
confidenciais, reservadas ou privilegiadas que |hes tenham sido confiadas no exercicio de
suas atividades, devem assinar o documento previsto no caput, podendo tal documento ser
excepcionado quando o contrato de prestacdo de servico possuir cldusula de

confidencialidade.
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Secao IV - Plano de Continuidade de Negdcios

Art. 15. As InstituicGes Participantes devem implementar e manter, em documento escrito,

Plano de Continuidade de Negdcios observando-se, no minimo:

I. Analise de riscos potenciais;
Il. Planos de contingéncia, detalhando os procedimentos de ativacao, o estabelecimento
de prazos para a implementacdo e a designacdo das equipes que ficardo responsaveis
pela operacionalizagcdo dos referidos planos; e
Ill. Validacdo ou testes, no minimo, a cada 12 (doze) meses, ou em prazo inferior se

exigido pela Regulagao em vigor.

Paragrafo Unico. A validacdo ou testes de que trata o inciso Ill do caput tem como
objetivo avaliar se os Planos de Continuidade de Negdcios desenvolvidos sdo capazes de
suportar, de modo satisfatdrio, os processos operacionais criticos para a continuidade dos
negocios da instituicdo e manter a integridade, a segurancga e a consisténcia dos bancos de
dados criados pela alternativa adotada, e se tais planos podem ser ativados

tempestivamente.
Secao V — Seguranca Cibernética

Art. 16. As Institui¢Ges Participantes devem implementar e manter, em documento escrito,
regras, procedimentos e controles de segurancga cibernética que sejam compativeis com o

seu porte, perfil de risco, modelo de negécio e complexidade das atividades desenvolvidas.

§12. O documento de que trata o caput deve ser formulado com base em principios

gue busquem assegurar a confidencialidade, a integridade e a disponibilidade dos dados e
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dos sistemas de informacdo utilizados pelas Instituicbes Participantes e deve conter, no

minimo:

I. Avaliagdo de riscos, que deve identificar os ativos relevantes, sejam eles
equipamentos, sistemas, dados ou processos, suas vulnerabilidades e possiveis
cenarios de ameacas;

Il. Acgdes de protecdo e prevencdo, visando mitigar os riscos identificados;

lll. Descricdo dos mecanismos de supervisdo para cada risco identificado, de forma a
verificar sua efetividade e identificar eventuais incidentes;

IV. Criagdao de um plano de resposta a incidentes, considerando os cenarios de ameacas
previstos durante a avaliagdo de riscos, que permita a continuidade dos negdcios ou
a recuperagdo adequada em casos mais graves; e

V. Indicacdo de responsavel dentro da instituicdo para tratar e responder questées de

seguranca cibernética.

§22, As Instituicdes Participantes podem usar o documento que preveja as regras,
procedimentos e controles de seguranca cibernética de seu Conglomerado ou Grupo

Econ6mico.

§32. E recomendavel que as Instituicdes Participantes observem, na elaboracio do
documento de que trata o caput, o Manual ANBIMA de Seguranca Cibernética disponivel no

site da Associacao na internet.

Art. 17. O conteudo dos documentos exigidos neste capitulo pode constar de um unico
documento, inclusive por Conglomerado ou Grupo Econémico, desde que haja clareza a
respeito dos procedimentos e regras exigidos em cada secdo, e deve ser atualizado em prazo
ndo superior a 24 (vinte e quatro) meses, ou quando houver alteracdo na Regulacdo que

demande modificacGes.
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CAPITULO VI — CONTRATAGCAO DE TERCEIROS EM NOME DOS FUN-
DOS DE INVESTIMENTO

Sec¢ao | — Regras Gerais

Art. 18. As Instituicbes Participantes podem contratar, em nome dos Fundos de
Investimento e no limite de suas competéncias, terceiros para prestar os servicos permitidos

pela Regulacdo em vigor especificos para cada tipo de Fundo.

§12. As Instituicdes Participantes devem implementar e manter, em documento
escrito, regras e procedimentos para sele¢do, contratacdo e supervisao dos terceiros
contratados em nome dos Fundos de Investimento que sejam consistentes e passiveis de

verificacdo e que contenham, no minimo:

I. Procedimentos prévios a contratacao:
a. Processo interno para selecdo e contratacdo de terceiros, indicando as areas
internas envolvidas; e
b. Processo de diligéncia adotado nos casos de contratacdo de terceiros para
atividades que ndao possuam questionario ANBIMA de Due Diligence, observado o
paragrafo 22 deste artigo.
II. Procedimentos pds-contratacdo:
a. Areas responsdveis pela supervis3o dos terceiros contratados;
b. Processo adotado para supervisionar os terceiros contratados; e

c. Processo adotado para tratar as ndo conformidades e ressalvas identificadas.

§22. Em seu processo de contratacdo de terceiros, a Instituicdo Participante deve exigir

gue o terceiro contratado responda ao questionario ANBIMA de due diligence especifico

24



L

Associagdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

para a atividade contratada, quando aplicdvel, conforme modelos disponibilizados pela
Associagdo em seu site na internet, sem prejuizo da solicitacdo de informagdes adicionais a

critério da Instituicdao Participante.

§32. Deve constar do documento de que trata o paragrafo 12 deste artigo a
metodologia de supervisdo baseada em risco adotada pela Instituicdo Participante, nos
termos do pardgrafo Unico do artigo 23 deste Cdédigo, com o objetivo de garantir que as
medidas de supervisdo, prevencdo ou mitigacdo sejam proporcionais aos riscos

identificados.

§42. O processo de contratacdo e supervisdao do terceiro deve ser efetuado visando o
melhor interesse dos Fundos de Investimento, em especial nos casos em que haja ligacdo
direta ou indireta entre o contratado e os demais prestadores de servigos, ou investidores na

hipdtese de potenciais conflitos de interesse.

§52. As InstituicBes Participantes devem, para cumprimento das exigéncias previstas
neste artigo, observar o porte da empresa contratada, o volume de transacdes, bem como a

criticidade da atividade, buscando agir com razoabilidade e bom senso.

§62. As Instituicdes Participantes devem zelar, ao contratar terceiros que pertengam
ao seu Conglomerado ou Grupo Econdémico, ou ao Conglomerado ou Grupo Econdmico dos
investidores dos Fundos de Investimento, para que as operagdes observem condicdes

estritamente comutativas.
§72. Estdao dispensadas da obrigatoriedade prevista neste artigo as empresas que

pertencam ao mesmo Conglomerado ou Grupo Econémico da Instituicdo Participante, desde

gue observado o disposto no paragrafo anterior.
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§82. Cabe a Diretoria regulamentar as regras e procedimentos referentes a

contratacao de terceiros quando o Fundo realizar investimentos no exterior.

Art. 19. A contratacdao de terceiros em nome dos Fundos de Investimento deve ser

formalizada em contrato escrito e deve prever, no minimo:

I. As obriga¢des e deveres das partes envolvidas;
II. A relacdo e as caracteristicas dos servicos que serdao contratados e exercidos por cada
uma das partes;

Ill. A obrigacdo de cumprir suas atividades em conformidade com as disposi¢cdes previstas
neste Codigo e na Regulacdo em vigor especifica, no que aplicdvel, para cada tipo de
Fundo de Investimento; e

IV. Que os terceiros contratados devem, no limite de suas atividades, deixar a disposicdo
do Administrador Fiducidrio todos os documentos e informacbes exigidos pela
Regulacdo em vigor que sejam necessarios para a elaboracdo de documentos e
informes periddicos obrigatérios, salvo aqueles considerados confidenciais, nos

termos da Regulacdo em vigor.

Art. 20. Sem prejuizo do disposto na Regulacdo em vigor, as InstituicGes Participantes
responderdo por prejuizos decorrentes de atos e omissGes proprios a que derem causa,

sempre que agirem de forma contrdria ao disposto neste Cédigo.
Secao Il — Contratacao de Terceiros pelo Administrador Fiduciario

Art. 21. O Administrador Fiducidrio, ao contratar os terceiros em nome dos Fundos de

Investimento, deve observar que:
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I. Os Gestores de Recursos devem, obrigatoriamente, ser Associados ou Aderentes a este
Cddigo, ressalvado o disposto no paragrafo 42 do artigo 32 deste Cddigo;
II. O custodiante, o escriturador e o controlador devem, obrigatoriamente, ser Associados
ou Aderentes ao Cddigo de Servigcos Qualificados; e
lll. Os demais prestadores de servicos que tiverem suas atividades autorreguladas pela
ANBIMA e ndo forem Associados ou Aderentes aos Coédigos ANBIMA devem,
obrigatoriamente, ser classificados como de alto risco e ser supervisionados, no
minimo, a cada 12 (doze) meses, nos termos do paragrafo Unico do artigo 23 deste

Cadigo.

Paragrafo unico. A classificacdo de que trata o inciso Il do caput deve ser realizada
apenas nas hipoteses de contratagdo de terceiros em nome dos Fundos de Investimento que

possuem suas atividades autorreguladas pela ANBIMA.
Sec¢ao lll - Contratacao de Terceiros pelo Gestor de Recursos

Art. 22. O Gestor de Recursos, ao contratar em nome dos Fundos as corretoras de titulos e
valores mobilidrios e as corretoras de cambio, deve observar o disposto na secao | deste
capitulo, e estabelecer no documento previsto no paragrafo 12 do artigo 18 deste Cddigo, no

minimo:

I. Critérios adotados para a escolha das corretoras que busquem o melhor interesse para
os investidores; e

II. Como serad dada aos investidores transparéncia sobre os eventuais recebimentos de
servicos adicionais fornecidos pelas corretoras em razdo de sua contratacdo e

relacionamento.
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Secao IV — Supervisao Baseada em Risco para os Terceiros

Contratados

Art. 23. A supervisdo baseada em risco tem por objetivo destinar maior atencdo aos
terceiros contratados que demonstrem maior probabilidade de apresentar falhas em sua
atuagdo ou representem potencialmente um dano maior para os investidores e para a

integridade do mercado financeiro e de capitais.

Paragrafo uUnico. As Instituicdes Participantes devem elaborar metodologia para

supervisao baseada em risco dos terceiros contratados, a qual deve conter, no minimo:

I. Classificacdo dos terceiros contratados por grau de risco, indicando os critérios
utilizados para esta classificacdo, segmentando-os em baixo, médio e alto risco;

II. Descricado de como serdao realizadas as supervisdes para cada segmento, de baixo,
médio e alto risco, e sua periodicidade, que ndo podera ser superior a 36 (trinta e
seis) meses; e

lll. Previsdao de reavaliagdo tempestiva dos terceiros contratados, na ocorréncia de
qualquer fato novo, ou alteracdo significativa que a critério da Instituicdo

Participante justifique a referida reavaliacao.

Art. 24. A Instituicdo Participante que contratar terceiros ndo Associados ou Aderentes deve,
além de classifica-los em sua metodologia como de alto risco, nos termos do inciso Ill do

artigo 21 deste Cddigo, adotar, para esses prestadores, critérios adicionais para supervisao.
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TITULO 11l — ADMINISTRACAO FIDUCIARIA E
GESTAO DE RECURSOS

CAPITULO VII — ADMINISTRAGAO FIDUCIARIA

Art. 25. A Administracdo Fiducidria compreende o conjunto de servicos relacionados direta
ou indiretamente ao funcionamento e a manutencdo dos Fundos de Investimento, devendo
o Administrador Fiduciario fazé-lo de acordo com o disposto neste Cédigo e na Regulacao

vigente.
Secao | — Obrigacdes Gerais do Administrador Fiduciario

Art. 26. O Administrador Fiducidrio é o responsavel pela:

I. Constituicdao, administracao, funcionamento e divulgacdo de informacgdes dos Fundos;
II. Elaboracdo de todos os documentos relacionados aos Fundos, devendo observar,
durante a elaboracao, a Regulagao aplicavel a cada tipo de Fundo de Investimento;
Ill. Supervisao das regras, procedimentos e controles da gestdo de risco implementada
pelo Gestor de Recursos, conforme secdo IV do capitulo VIl deste Cddigo;
IV. Supervisdo dos limites de investimento das carteiras dos Fundos, nos termos da se¢ao
Il deste capitulo;
V. Supervisdao dos terceiros contratados, conforme capitulo VI deste Cédigo; e
VI. Gestdo do risco de liquidez, que deve ser feita em conjunto com o Gestor de Recursos,
nos termos da Regulacdo vigente e conforme o previsto no contrato de prestacdo de

servigo.

29



L

A iacdo Brasileira das Entidad
Assoiagao Brasle das Entdades ANBIMA
Secao Il - Limites de Investimento dos Fundos

Art. 27. Sem prejuizo das obrigacdes aplicaveis ao Gestor de Recursos, o Administrador
Fiduciadrio deve supervisionar os limites de investimento das carteiras dos Fundos, de forma
a verificar sua aderéncia as regras, restricdes e vedagdes previstas em seus regulamentos,

assim como na Regulagdo vigente.

§12. O Administrador Fiducidrio devera adotar processo didrio de verificacdo do
disposto no caput apds a realizacdo das operagGes com base no patriménio liquido dos

Fundos de Investimento com no maximo um dia util de defasagem.

§22, Caso haja desenquadramento aos limites de investimento das carteiras dos
Fundos, nos termos do caput, o Administrador Fiduciario deve formaliza-lo ao Gestor de
Recursos para que este informe detalhadamente o motivo que o ensejou, assim como o

plano de acdo com o prazo para reenquadramento.

§32. Havendo desenquadramento aos limites de investimento permitidos pela carteira
dos Fundos, o Administrador Fiduciario deve, no limite de suas atribui¢des, diligenciar junto

ao Gestor de Recursos para que o reenquadramento seja realizado.

Art. 28. Caso haja desenquadramento aos limites de investimento permitidos pela carteira
dos Fundos, o Administrador Fiduciario deve avaliar se este desenquadramento pode afetar
a condicao tributdria dos investidores ou se é fator determinante na decisdo de investimento

de potenciais investidores ou desinvestimento de investidores atuais.
§12. Caso a avaliacdo do desenquadramento indique alguma das consequéncias

previstas no caput, o Administrador Fiduciario deve ser diligente e dar transparéncia da

situacdo para os investidores e para os demais prestadores de servicos envolvidos no
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processo de distribuicdo das cotas do Fundo por ele contratados, e decidir, no minimo, pelas

seguintes medidas, caso sejam aplicaveis:

I. Divulgacao de fato relevante;
II. Necessidade de fechamento do Fundo a captacdo de novos recursos enquanto
perdurar o desenquadramento; e/ou
[ll. Outras medidas que julgar cabiveis para dar transparéncia ao investidores, como, por
exemplo, a declaracdo do investidor nos documentos de adesdo ao Fundo atestando

que esta ciente do desenquadramento existente.

§22. Nos casos em que o desenquadramento tenha ocorrido em razdo de fatores
exdgenos e alheios a vontade do Gestor de Recursos, e/ou ndo caiba o uso das situagdes
previstas na Regulacdo vigente (liquidagao, incorporagado), o Administrador Fiduciario deve,
além de decidir pelas medidas previstas no paragrafo acima, atualizar, semestralmente, os
investidores a respeito da situagdao do desenquadramento e da evolu¢dao do plano de acao
apresentado, por meio de assembleia ou qualquer outro meio de comunicagao previsto no

regulamento do Fundo.

Art. 29. Quando da transferéncia do servico de Administracdo Fiduciaria e/ou Gestdo de
Recursos de Terceiros, o Administrador Fiducidario deve informar tempestivamente por
escrito a nova instituicdo que farda a Administracdo Fiduciaria e/ou Gestdo de Recursos de
Terceiros se ha desenquadramento em relagdo aos limites de investimento permitidos pela
carteira do Fundo e/ou pela Regulagdo vigente, sem prejuizo da prévia e criteriosa avaliacdo,
pela instituicdo que ira receber o Fundo, para identificacdo de possiveis

desenquadramentos.

Paragrafo tnico. Caso o desenquadramento afete a condigdo tributdria do Fundo e/ou

seja fator determinante na decisdo de investimento de investidores ou potenciais
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investidores, o Administrador Fiduciario responsavel pela elaboracdo da ata da assembleia
que deliberar pela transferéncia da Administracdo Fiducidria e/ou Gestdo de Recursos de
Terceiros deve registrar a existéncia e a causa do desenquadramento do Fundo, devendo,
ainda, registrar o plano de a¢do proposto pela nova instituicdo que fard a Administracao
Fiduciaria e/ou Gestdo de Recursos de Terceiros e o prazo para reenquadramento informado

pelo Gestor de Recursos.

Art. 30. Cabe a Diretoria regulamentar as regras e procedimentos referentes aos limites de

investimento e desenquadramento dos Fundos.
CAPITULO VIII - GESTAO DE RECURSOS DE TERCEIROS

Art. 31. A Gestdo de Recursos de Terceiros consiste na gestdo profissional dos Ativos
Financeiros integrantes das carteiras dos Veiculos de Investimento, nos termos
estabelecidos nos Documentos dos Veiculos de Investimento, neste Cédigo e na Regulacao

vigente.

§12. A gestdo dos Veiculos de Investimento deve ser exercida por profissional
devidamente habilitado e autorizado pela Comissdao de Valores Mobiliarios para o exercicio
da atividade de Gestdo de Recursos de Terceiros, ressalvado o disposto no paragrafo 42 do

artigo 32 deste Cddigo.

§22. Os profissionais que exercam a atividade de Gestdao de Recursos Terceiros e
possuam alcada de decisdo sobre o investimento, desinvestimento e manutencdo dos Ativos
Financeiros integrantes das carteiras dos Veiculos de Investimento devem estar
devidamente certificados, nos termos do Cdédigo de Certificacdo, ressalvado o disposto no

paragrafo 42 do artigo 32 deste Cédigo.
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§32. A Gestao de Recursos de Terceiros realizada com a utilizagdo de sistemas

automatizados ou algoritmos esta sujeita as obrigacdes e regras previstas neste Cédigo.
Secao | — Obrigacoes Gerais do Gestor de Recursos de Terceiros

Art. 32. O Gestor de Recursos é o responsavel:

I. Pelas decisdes de investimento, manutencdo e desinvestimento, segundo a politica de
investimento e demais caracteristicas do Veiculo de Investimento estabelecidas nos
Documentos dos Veiculos de Investimento, conforme aplicavel;

Il. Pelas ordens de compra e venda de Ativos Financeiros e demais modalidades
operacionais;

lll. Pelo envio das informacdes relativas aos negdcios realizados pelos Veiculos de
Investimento ao Administrador Fiducidrio ou ao terceiro contratado para essa
atividade, quando aplicavel;

IV. Pela negociacdo, alocacdo e rateio de ordens dos Veiculos de Investimento, quando
aplicavel;

V. Pelo enquadramento aos limites de investimento da carteira dos Veiculos de
Investimento, observado o disposto nos Documentos dos Veiculos de Investimento e
na Regulagao vigente;

VI. Pelo processo de prevencao a lavagem de dinheiro e financiamento ao terrorismo dos
Ativos Financeiros adquiridos pelos Veiculos de Investimento;

VIl. Pelo controle de risco dos Veiculos de Investimento, incluindo, mas ndo se limitando a
gestdo do risco de liquidez, risco de mercado e risco de crédito, bem como ao
enquadramento dos Veiculos de Investimento aos limites de risco estabelecidos nos
Documentos dos Veiculos de Investimento e/ou em suas regras de risco; e

VIIl. Por garantir que as operacdes realizadas pelos Veiculos de Investimento tenham

sempre propdsitos econdmicos compativeis com os Documentos dos Veiculos de
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Investimento, e estejam em consonadncia com os principios gerais de conduta

previstos neste Codigo.

Art. 33. O Gestor de Recursos deve estabelecer procedimentos para o controle e
monitoramento das operagdes realizadas entre os Veiculos de Investimento sob a mesma
gestdo, com critérios que busquem mitigar eventuais conflitos de interesse e assimetria

entre os Veiculos de Investimentos.
Secao Il - Limites de Investimento dos Veiculos de Investimento

Art. 34. O Gestor de Recursos deve manter os limites de investimento das carteiras dos
Veiculos de Investimento em aderéncia as regras, restricdes e vedagles previstas nos
Documentos dos Veiculos de Investimento e na Regulacdo vigente, observado, também, o

disposto no artigo 29 deste Cédigo.

§12. O Gestor de Recursos deve observar a adequacao dos Ativos Financeiros a carteira
dos Veiculos de Investimento previamente a realizacdo das operagdes, levando em
consideragao as estratégias de investimento dos Veiculos de Investimento, seus limites de
risco e as regras previstas nos Documentos dos Veiculos de Investimento e na Regulacdo

vigente.

§22, Havendo desenquadramento passivo aos limites de investimento das carteiras
dos Veiculos de Investimento, o Gestor de Recursos deve diligenciar pelo reenquadramento,
respeitando o melhor interesse dos investidores.

§39. E vedada a utilizacdo de qualquer instituto juridico, estrutura de produto ou a

aquisicdo de Ativos Financeiros que, de forma direta ou indireta, tenha como propdsito
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econdmico aplicar em ativos que, se aplicados diretamente, descumpririam com a politica de

investimento dos Veiculos de Investimento e/ou com a Regulagdo vigente.

§4°. Quando da transferéncia da atividade de Gestdo de Recursos de Terceiros, a
instituicdo que ird receber o Fundo devera, na esfera de suas responsabilidades, observar o

disposto no artigo 29 deste Cédigo.

Art. 35. O Gestor de Recursos que investir em Fundos de Investimento geridos por terceiros
estd dispensado, para o Fundo investidor, de consolidar a carteira dos Fundos investidos,
devendo, porém, caso tenha ciéncia de que os Fundos investidos estejam desenquadrados,

verificar se este evento acarretou desenquadramento no Fundo investidor.

Paragrafo Unico. Caso o Fundo investidor tenha desenquadrado, nos termos do caput,

o Gestor de Recursos deve diligenciar para o reenquadramento da carteira.
Secao lll — Rateio de Ordens para os Veiculos de Investimento

Art. 36. O Gestor de Recursos pode realizar rateio de ordens para os Veiculos de
Investimento, desde que mantenha processos, critérios e controles preestabelecidos para
gue o rateio seja realizado de forma justa, de acordo com critérios equitativos, que estejam

formalizados e que sejam passiveis de verificagao.
§12. O Gestor de Recursos é o responsavel pelo rateio de ordens dos Veiculos de

Investimento sob sua gestdo, e deve assegurar que nesse rateio ndao haja Veiculos de

Investimentos que sejam privilegiados em detrimento de outros.

§22, Para realizar o agrupamento de ordens e seu posterior rateio, o Gestor de

Recursos deve implementar e manter, em documento escrito, 0os processos, critérios e
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controles preestabelecidos de que trata o caput, levando em consideracdo as estratégias e
investimentos dos Veiculos de Investimento, assim como eventuais restricdes contidas nos

regulamentos e na Regulacdo vigente.

§32. Devem constar também do documento de que trata o pardgrafo acima, critérios
especificos que mitiguem eventuais conflitos de interesse nas hipdteses em que o Gestor de
Recursos realizar operagdes entre:

I. Contrapartes ou intermediarios financeiros do mesmo Conglomerado ou Grupo
Econdmico da Instituicdo Participante; e

Il. Veiculos de Investimento geridos pelo mesmo Gestor de Recursos.

§42. Caso o Gestor de Recursos tenha que alterar a relagdo dos Veiculos de

Investimento definidos para participar do rateio, deverda manter registro desta alteracao.

Secao IV - Gestao de Risco dos Veiculos de Investimento

Subsecao | — Responsabilidades

Art. 37. O Gestor de Recursos é o responsavel pela gestdo de risco da carteira dos Veiculos
de Investimento, ressalvado o risco de liquidez, que deve ser gerido em conjunto com o

Administrador Fiduciario.

§12. A gestdo de risco de que trata o caput deve ser desempenhada por darea

designada para esta atividade, devendo o Gestor de Recursos assegurar que essa area:
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I. Detenha profissionais em quantidade suficiente, observada a natureza, o porte, a
complexidade, a estrutura, o perfil de risco das operagdes realizadas e o modelo de
negocio da instituicdo;

Il. Tenha profissionais com qualificagcdo técnica e experiéncia necessaria para o exercicio
da atividade;

lll. Possua independéncia funcional em relagdo a mesa de operacao;

IV. Tenha comunicagao direta com a diretoria ou alta administragdao para realizar relato
dos resultados decorrentes das atividades relacionadas a sua funcao;

V. Tenha acesso regular a capacitagao e treinamento; e

VI. Tenha autonomia e autoridade para questionar os riscos assumidos nas operacdes

realizadas pela Instituicdo Participante e adotar as medidas necessarias.
§22. A 4rea referida no paragrafo acima é responsavel por:

I. Implementar, manter e executar o processo de gestdo de risco e o disposto no
documento interno que trata das regras, procedimentos e controles de risco, nos
termos do artigo 39, incluindo os terceiros contratados para desempenhar funcdées
ligadas a esse processo;

II. Elaborar, no minimo mensalmente, relatério de monitoramento indicando os Veiculos
de Investimento que tiveram seus limites de risco excedidos;

lll. Reportar os assuntos envolvendo a gestdo de risco para as dareas e profissionais
determinados pela instituicdo e para os diretores de gestao de risco e de Gestao de
Recursos de Terceiros;

IV. Publicar o documento interno que trata das regras, procedimento e controles de risco,
nos termos do artigo 39, no site do Gestor de Recursos e manté-lo atualizado,
informando a data de vigéncia do documento, bem como a data da ultima revisdo; e

V. Manter em seus arquivos os documentos previstos nesta secdao por, no minimo, 5

(cinco) anos.
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§32. O Gestor de Recursos pode, sem prejuizo de suas responsabilidades, contratar
terceiros para desempenhar a atividade prevista neste artigo, sendo que, neste caso, o0s
requisitos de contratacdo previstos no capitulo VI deste Cédigo devem ser igualmente

aplicaveis para esta contratagao.

§42. O Gestor de Recursos deve observar, caso aplicavel, as regras de gestdo de risco

especificas para cada Veiculo de Investimento, conforme previsto nos anexos a este Cédigo.

Art. 38. O Gestor de Recursos deve atribuir a responsabilidade pela gestdao de risco a um
diretor estatutdrio ou equivalente, que deve exercer suas funcées com independéncia e
assegurar que todas as providéncias necessarias para ajustar continuamente a exposi¢ao aos
riscos das carteiras de investimento sob sua gestdo sejam tomadas, utilizando como base os

limites previstos nos Documentos dos Veiculos de Investimento.
Paragrafo unico. O diretor de risco de que trata o caput:

I. Pode ser o mesmo diretor indicado na Comissdo de Valores Mobilidrios para a
atividade de controles internos e/ou de Compliance, nos termos do artigo 11 deste
Cédigo;

II. N3do pode atuar em fungdes relacionadas a Administracao de Recursos de Terceiros, a
intermediagdao e a distribuicdo ou a consultoria de valores mobiliarios, ou em

qualquer atividade que limite a sua independéncia, na instituicao, ou fora dela.
Subsecao Il — Regras de Risco

Art. 39. O Gestor de Recursos deve implementar e manter, em documento escrito, regras e

procedimentos que permitam o monitoramento, a mensuracdo e o ajuste, quando aplicavel,
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dos riscos de mercado, liquidez e crédito inerentes aos Veiculos de Investimento, inclusive

em situagoes de estresse.

§12. O documento de que trata o caput, deve estabelecer, no minimo, os
procedimentos necessarios a identificacdo e ao acompanhamento da exposi¢do aos riscos de
mercado, liquidez, concentracdo, contraparte, operacionais e crédito, que sejam relevantes

para a carteira dos Veiculos de Investimento.

§22. O monitoramento, a mensuragao e o ajuste de que trata o caput devem ser
realizados de forma diligente, de modo que ndo comprometam a transparéncia e a

evidenciacao dos riscos identificados.

§32. Além do disposto nesta se¢do, o Gestor de Recursos deve observar, caso aplicavel,

as regras de risco previstas nos anexos a este Cédigo.

Art. 40. O documento escrito previsto no caput do artigo 39 deve ser consistente e passivel

de verificacdo e deve conter, no minimo:

I. Governanga:

a.0 organograma com os cargos das pessoas envolvidas na gestdo de risco,
incluindo suas atribuicdes e responsabilidades;

b.Como se da a autonomia e autoridade dos profissionais que desempenham
funcgdes relacionadas ao risco, inclusive para questionar os riscos assumidos nas
operacgdes realizadas pela instituicdo e adotar as medidas necessarias;

c. As reunides ou fdruns, tais como comités ou organismos, destinados a tratar os
assuntos relacionados a gestdo de risco, incluindo as situacGes atipicas de
mercado ou ndao contempladas no documento de que trata o caput do artigo

39;

39



L

Associagdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

d.As regras de composicdo minima dos comités ou organismos, quando aplicavel,
bem como seus objetivos, composicdo, competéncias, autonomia, algada e
periodicidade das reunides; como se dd o processo de tomada de decisdo e
aprovag¢ao dos assuntos relacionados a gestdo de risco, incluindo a
formalizacdo dessas decisdes e deliberacdes;
e.Fluxo de reporte e troca de informacdes entre os responsaveis pelo
monitoramento dos riscos e as demais areas envolvidas no processo de gestao
de risco, incluindo a periodicidade em que é realizado; e
f. A forma de reporte dos assuntos envolvendo a gestdo de risco para a alta
administracdo da Instituicdo Participante.
II. Limites de exposi¢ao aos riscos:
a. Como se dd a identificacdo e o acompanhamento da exposicdo aos riscos de
mercado, de liquidez e de crédito; e
b. Como se dd a identificacdo e o acompanhamento da exposicdo aos riscos que
nao tenham limites expressos nos Documentos dos Veiculos de Investimento.
Ill. Plano de agao para tratar os casos de desenquadramento dos limites;
IV. Metodologia dos riscos:
a. As métricas e estruturas que sao utilizadas na gestao de risco, bem como as
areas que as definem;
b. Como sdo feitos os testes de aderéncia as metodologias, quando aplicaveis, e
a periodicidade em que sdo realizados, que ndo pode ser superior a 12 (doze)
meses; e
c. A periodicidade de revisao das metodologias estabelecidas no documento
escrito previsto no caput do artigo 39, que nado pode ser superior a 24 (vinte e
quatro) meses ou em prazo inferior caso os testes de aderéncia evidenciem
inconsisténcias que demandem revisao.

V. Monitoramento dos riscos:
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a. Como é feito o monitoramento dos riscos aos quais os Veiculos de
Investimento estdo expostos;

b. Obrigagao de elaborar relatério de monitoramento que contenha os Veiculos
de Investimento que tiveram seus limites de risco excedidos e definir a
periodicidade com que este relatério sera divulgado; e

c. Forma de acompanhamento e diligéncia dos terceiros contratados para
monitorar e mensurar os riscos inerentes a cada um dos Veiculos de

Investimento, quando aplicével.
§12. Os limites de exposicdo de riscos atribuidos aos Fundos, nos termos do inciso Il
deste artigo, devem ser compativeis com as regras e procedimentos ANBIMA para lamina de

informacdes essenciais disponivel no site da Associacdo na internet, caso aplicavel.

§22. As metodologias e ferramentas utilizadas para o acompanhamento dos riscos

devem ser consistentes e compativeis com os Documentos dos Veiculos de Investimento.
CAPITULO IX - GESTAO DE PATRIMONIO FINANCEIRO

Art. 41. A Gest3do de Patrimdnio Financeiro é uma atividade adicional a Gestdo de Recursos e

compreende, além da Gestdo de Ativos, a Gestdo patrimonial com foco individualizado do

investidor e/ou de sua familia, atendendo suas necessidades econdmico-financeiras,

presentes e/ou futuras, suas expectativas, compromissos e objetivos.A—Gestde—de
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§32_Paragrafo unico. Podem integrar o objeto dos servicos de Gestdo de Patrimdnio

Financeiro previstos no caput, mas ndo se limitando a isso, as seguintes atividades: Fazem

I.  Assessoria na selecdo e analise de risco de ativos ndo financeiros;

II. Identificacdo das necessidades do investidor relacionadas a outros mercados, tais
como, mas ndo se limitando a: participacdo em empresas, Ativos Imobiliarios,
semoventes, objetos de arte e; antiguidades;

lll.  Consolidagdo de informacgdes referentes aos Ativos Financeiros e ndo financeiros,
ainda que ndo estejam sob sua gGestdo ou responsabilidade; e

IV. Identificacdo das necessidades do investidor relacionadas a sucessao familiar e
empresarial, bem como aos aspectos tributdrios ou societdrios indicando

profissionais especializados e independentes para tratar dessas necessidades.

Art. 42. O Gestor de Patrimdnio Financeiro estd sujeito as regras do Cédigo, no que couber,

incluindo o anexo V, bem como o disposto nesse capitulo.
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Art. 423. O Gestor de Recursos que decidir realizar a Gestao de Patriménio deve,
previamente ao inicio do exercicio desta atividade, informar a ANBIMA e demonstrar que
cumpriu com as exigéncias previstas neste capitulo.

Art. 43. O Gestor de Patrimbnio deve possuir em sua estrutura um diretor responsavel pela
Gestdo de Patrimoénio, que pode ser o mesmo diretor responsavel pela Gestdo de Recursos

de Terceiros, nos termos da Regulagao em vigor.

Paragrafo unico. O Gestor de Patrimdnio deve certificar seus profissionais de acordo

com as regras previstas no Cédigo de Certificacao.

Secao | — Regras Gerais

Art. 45. E privativo da atividade de Gest3o de Patrimdnio o uso de expressdes como “Wealth

Management”, “Gestdo de Riquezas”, “Gestdo de Fortunas”, “Multi-Family Office”, “Wealth

Services”, “Administracdo de PatrimoOnio”, entre outros termos que remetam ao mesmo

significado.

Paragrafo unico. A Instituicdo Participante que usar das expressOes de que trata o

caput sem atender ao disposto neste capitulo incorrerd em descumprimento para fins deste

Codigo, estando sujeita as penalidades nele previstas e no Cédigo dos Processos.
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Secao Il — Contrato de Gestao de Patriménio

Art. 464. A Gestdo de Patrimdnio deve ser formalizada em contrato escrito previamente

firmado com o investidor e deve conter, no minimo:

I. A relagdo e as caracteristicas dos servicos que serao prestados, , incluindo o

conteldo e as informacdes que serdo prestadas ao investidor, assim como sua

periodicidade;

HEll. As obrigacdes e as responsabilidades das-do Gestor de Patrimonio e do investidor,

inclusive no que diz respeito a responsabilidade pela contratacdo de servicos

atrelados a atividade de Gestao de Patrimdnio, caso aplicavel;partes:

AL As informacBes sobre outras atividades que o Gestor de Patrimbnio e, caso

aplicdvel, as entidades de seu Conglomerado ou Grupo EconOmicoa—iastituicae

exercam ne—nercade—e 0s potenciais conflitos de interesse existentes entre tais
atividades e a Gestdo de Patrimonio;

M-IV. A metodologia de remuneracdo referente a prestacdo da atividade de Gestdo de

Patrimonios

V. A possibilidade, ou ndo, de recebimento de remuneracdo indireta de terceiros,

inclusive de instituicdo integrante do Conglomerado ou Grupo EconbOmico do

Gestor de Patrimdnio decorrente da atividade de Gestdo de Patrimdnio Financeiro,

detalhando, em caso positivo, a forma de recebimento dessa remuneracao;

VI. Os riscos que devem ser observados pelo investidor, considerando, no minimo, os

riscos de mercado, de liquidez e de crédito, conforme aplicavel a politica de

investimentos de cada investidor;
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VIl.  Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdo com valores mobilidrios nos
mercados de bolsa, de balcdo, nos mercados de liquidagao futura e nas operagdes

de empréstimo de acdes, , conforme aplicavel a politica de investimentos de cada

investidor;;-e

VIIl.  As condicOes para aplicacoes, resgates e encerramento da atividade de Gestdo de

Patrimbnio e, se for o caso, as condicGes para transferéncia de Ativos de

titularidade do investidor; e

MH-IX. A politica de investimento e/ou mandato a ser adotado, incluindo os limites de

investimento, guando aplicavel.

Sec¢ao lll - Conheca seu Cliente

Art. 45. Sem prejuizo da Regulacdo vigente, 8o Gestor de Patrimoénio deve implementar e

manter, em documento escrito, regras e procedimentos que descrevam o processo de

Conheca seu Cliente adotado pela instituicado.

Paragrafo unico. O documento de que trata o caput deve conter regras que sejam
efetivas e consistentes com a natureza, porte, complexidade, estrutura, perfil de risco das
carteiras de investimento geridas e modelo de negdcio do Gestor de Patrimbnio e deve

conter, no minimo:

I.  Procedimento adotado para a prospec¢do e aceitacdao de investidores, incluindo

como é realizada a andlise e validacdo dos dados, bem como forma de aprovacao

do cliente-e-a-conseguenteclassificacio-deste-em-graus-derisco;

1. Metodologia adotada para classificacdo de risco dos investidores, considerando,

caso aplicavel, a secdo IV deste capitulo;
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Elll.  Procedimento de coleta de dados, que considere, no minimo, a origem do
patrimonio, fontes de renda, pais onde a renda é auferida, profissdo e atividade
exercida para a comprovacao da renda ou faturamento;

H#1V.  Identificacdo do patrimonio total do investidor (aAtivos £fFinanceiros e nao
financeiros, quando aplicavel);

H#LV.  Indicagdo do sistema e ferramenta utilizada para realizar o controle das

informacgdes, dados e movimentagbes dos investidores; e

PLVI.  Critérios adotados para o veto de relacionamentos em razdo dos riscos envolvidos.

Secao IV — Analise de Perfil do Investidor

Art. 486.-Ac-<
do—artige—41 —deste—Cédigo—o0 Gestor de Patrimonio deve estabelecer regras e

procedimentos para Andlise de Perfil do Investidor com o objetivo de definir a politica de

investimento de que trata o inciso VIII do artigo 46 deste Codigo.

§12. As regras e procedimentos de que trata o caput sdo independentes e autbnomeas
e nado se confundem com as regras de dever de verificacdo da adequacdo dos produtos,
servicos e operacgdes ao perfil do cliente (suitability) exigidas pela Regulacdao em vigor.

§22, As regras e procedimentos de que trata o caput devem:

I.  sSer escritas e ficar a disposicao da ANBIMA;eenter+noe-minimeo:

Il.  Prever Besericde-da-a metodologia para elaboracdo da politica de investimento des

pertfélies em conformidade com a Analise de Perfil do Investidor; e

11R Prever, obrigatoriamente Critéries—0s procedimentos de monitoramento continuo

da politica de investimento des-pertfélies-de cada investidor-e, de modo a verificar
se estes correspondem sempre-guejulgarnecessario-deatualizacdo-dapoliticade
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vestimento-as novas circunstancias que afetem o investidor ou a sua politica de

investimento; seu-portiélio-

V. Prever qual o prazo para revisdao da Analise do Perfil do Investidor, que ndo podera

ser superior ao previsto pela Regulacdo vigente.

§32. O cumprimento do disposto nesta secdo deve ser realizado a partir de

informagdes coletadas dos investidores, podendo ser utilizado para complemento

informacodes publicas de fontes confidveis.

Art. 497. O Gestor de Patrimonio deve elaborar relatério com as informagdes referidas nesta

se¢do contendo:

I. A descricdo da metodologia e os controles de coleta e de atualizagdo das
informacgdes obtidas pelos investidores; e

II.  As altera¢Oes ocorridas desde o ultimo relatério e os dados estatisticos resultantes
da Andlise de Perfil do Investidor, responsabilizando-se pela veracidade das

informacgdes fornecidas.

Paragrafo Unico. Cabe a Diretoria regulamentar as regras e procedimentos referentes

ao envio do relatdrio de que trata o caput.

Secao V - Informacgoes aos Investidores

Art. 4850. O Gestor de Patrimoénio deve disponibilizar aos investidores, no prazo maximo de
90 (noventa) dias apds o encerramento de cada semestre do ano civil, o valor total da
remuneracdo recebida direta e/ou indiretamente pela Gestdo de Patrimdnio relativo a este

periodo, mantendo evidéncia deste relatério para a Supervisao-deMercadosANBIMA.
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Paragrafo unico. O prazo maximo de 90 (noventa) dias para divulgacdo do valor total

da remuneracdo de que trata o caput poderd, para os clientes considerados qualificados e

profissionais, nos termos da Regulacdo em vigor, ser realizado em prazo diferenciado, desde

gue previsto em contrato.

Art. 4951. As comunicacdes e materiais de toda natureza disponibilizados ao investidor, que

incluam valores ou posicdo em aAtivos Financeiros ou ndo financeiros detidos pelos

investidores, devem ser aprecados e manter consonancia, no que couber, com as regras e

procedimentos ANBIMA para Aprecamento divulgada no site da Associacao na internet.

Art. 520. O Gestor de Patrimdnio deve manter seus investidores atualizados sobre os riscos

dos investimento realizados no exercicio da atividade de Gestdo de Patrimonio.

CAPITULO X — CONSELHO CONSULTIVO OUE COMITE FECNICO-E-DE
INVESHHMENTO

Art. 513. Ressalvadas as regras especificas dos anexos a este Cddigo, Ppodem ser

constituidos, por iniciativa dos investidores dos Veiculos de Investimento, do Administrador
Fiduciario ou do Gestor de Recursos, censetho—consultive—Conselho Consultivo ou Comité
téenico,—ou—comité—deinvestimentos—{“Consetho” —ou—"Comité”} para os Veiculos de

Investimento no formato definido na Regulacdo vigente, os quais ndo podem ser

remunerados as expensas dos Veiculos de Investimento.

§12. As atribuicdes, composicdo, requisitos para convocacao e deliberagdo do

Conselho Consultivo ou Comité devem constar explicitamente dos Documentos dos Veiculos

de Investimento.
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§22, Independentemente da competéncia atribuida ao Conselho Consultivo ou Comité,
o Gestor de Recursos é o responsavel pela decisdo final de cada investimento, devendo
manter evidéncias que assegurem ou comprovem o cumprimento do seu processo de
investimento, analise de riscos, adequagdo aos Documentos dos Veiculos de Investimento e

a Regulacdo vigente.

§32. Sem prejuizo da responsabilidade de que trata o paragrafo 22 acima, o Gestor de
Recursos podera acatar recomendacdes de investimento ou desinvestimento, desde que por
meio de outras estruturas de governancga previstas nos Documentos dos Veiculos de

Investimento.

§42. Cabe aquele que constituir o Conselho Consultivo ou Comité (Gestor de Recursos

e/ou ao Administrador Fiduciario):

I.  Assegurar que haja requisitos de elegibilidade dos candidatos a membros do
Conselho Consultivo ou Comité, a fim de que tenham qualificagdo compativel com
o cargo, considerando a estrutura e tipo do Veiculo de Investimento, exceto nos
casos de Fundos Exclusivos e/ou Reservados;

II. Obter, de todos os membros eleitos, termo de posse e documentos
complementares que contenham, no minimo:

a. Compromisso de dar conhecimento ao Conselho Consultivo ou Comité sobre
qualquer situacdo de conflito de interesses e operagcdes com partes
relacionadas que venha a ocorrer, hipdtese em que se absterd ndo sé de
deliberar, como também de participar das discussdes da matéria;

b. Compromisso de confidencialidade e ndo utilizacdo de informacao
privilegiada; e

c. Compromisso de atuar de forma isenta, ndo se valendo de sua posi¢do como

membro do Conselho Consultivo ou Comité para a obtencdo de beneficio
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e/ou vantagem direta ou indireta, ou, ainda, realizar operagdes que

eventualmente esteja impedido de realizar, direta ou indiretamente.

§52. A condigdo prevista no inciso | do paragrafo acima nao se aplica aos candidatos a
membros indicados pelos préprios investidores, desde que a funcdo seja exercida de forma

ndo remunerada.

§62. Quando constituidos por iniciativa do Administrador Fiducidario ou Gestor de
Recursos, os membros do Conselho Consultivo ou Comité podem ser remunerados com

parcela da taxa de administracdo dos Veiculos de Investimento.

Art. 542, Cabe aquele que constituir o Conselho Consultivo ou Comité (Gestor de Recursos

ou Administrador Fiduciario):

I.  Manter evidéncias do cumprimento dos requisitos estabelecidos nos paragrafos 32
e 42 do artigo 531 deste Cédigo e assegurar que:

a. Todas as decisOes sejam devidamente formalizadas, inclusive no que diz
respeito as elei¢des e reeleicdes;

b. Haja mecanismos para acompanhar o prazo de mandato dos membros, se
houver, convocando reunides para eleicdes e/ou reeleicdes, sempre que
necessario; e

c. Asdeliberagdes estdao sendo devidamente cumpridas.

II.  Dar ciéncia das decisGes e deliberacdes do Conselho Consultivo efou Comité aos
investidores dos Veiculos de Investimento, bem como da eleicdo, reeleicdo e
renincia de seus membros, encaminhando a respectiva documentagao

imediatamente apds a ocorréncia.
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CAPITULO XI — FUNDOS DE INVESTIMENTO SUSTENTAVEL (IS)

Art. 55. O Gestor de Recursos poderd identificar seus Fundos como de Investimento

Sustentavel ou como Fundos que integram Questdes ASG em sua Gestdo.

Art. 56. Cabe a Diretoria regulamentar as regras e procedimentos referentes aos Fundos de

que tratam o caput.

CAPITULO XI - EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIA

Art. 573. O Gestor de Recursos tem poderes para exercer o direito de voto decorrente dos
ativos financeiros detidos pelos Fundos de Investimento, devendo ser diligente e realizar

todas as acBes necessarias para o exercicio desse direito, observadas as excecdes aplicaveis.

Art. 584. Cabe a Diretoria regulamentar as regras e procedimentos referentes ao exercicio
do direito de voto em assembleias, inclusive para os Ativos Imobilidrios integrantes das

carteiras de investimento.

CAPITULO XIl — ENVIO DE INFORMAGOES PARA A BASE DE DADOS
DA ANBIMA

Art. 595. A base de dados da ANBIMA consiste no conjunto de informacdes relativas as
Instituicdes Participantes, suas atividades e aos Veiculos de Investimento que sao

armazenadas e supervisionadas pela Associacao.

Paragrafo Unico. Cabe a Diretoria regulamentar as regras e procedimentos referentes

a base de dados.
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CAPITULO XIIl - SELO ANBIMA

Art. 5660. A veiculagdao do selo ANBIMA tem por finalidade exclusiva demonstrar o

compromisso das Instituicdes Participantes em atender as disposi¢Ges deste Codigo.

§12. A ANBIMA ndo se responsabiliza pelas informagdes constantes dos documentos
divulgados pelas Instituicdes Participantes, ainda que fagcam uso do selo ANBIMA, nem

tampouco pela qualidade da prestacdo de suas atividades.

§22, Cabe a diretoria regulamentar as regras e procedimentos para o uso do selo

ANBIMA.

TITULO IV — ORGANISMOS DE SUPERVISAO PARA ADMINISTRAGAO
DE RECURSOS DE TERCEIROS

[REGRAS INTERNAS DA ASSOCIACAO NAO PASSIVEIS DE ALTERACAO NESSE MOMENTO]

TITULO V — TRANSICAO ENTRE CODIGOS

CAPITULO XIV — DISPOSICOES FINAIS E TRANSITORIAS

Art. [-]. As InstituicOes Participantes Aderentes ao Codigo de FIP terdo sua adesdo convertida

automaticamente para o Codigo de Recursos de Terceiros a partir da revogacdao do Cddigo

de FIP, ressalvados os casos em que ndo haja a concordancia expressa da Instituicdo

ingressante.
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Paragrafo Unico. A falta de manifestacdo expressa da instituicdo implicara na aceitacdo

tacita pela adesdo ao Codigo de Recursos de Terceiros.

Art. [-]. A conversdo automatica da adesdo ao Codigo de Recursos de Terceiros pelas

InstituicOes Participantes aderentes ao Cédigo de FIP ndo implica a extincdo dos Processos

de Regulacdo e Melhores Préticas em curso, ou suspensos, ou das penalidades sofridas antes

da vigéncia do anexo de FIP.

Paragrafo unico. Para fins do disposto no caput, as penalidades sofridas ndo terdo seus

efeitos, em nenhuma hipdtese, mitigados ou alterados, sendo considerados atos juridicos

perfeitos a penalidade sofrida ou o Termo de Compromisso firmado pela Instituicdo no

Codigo de FIP.

Art. [-]87Z. Este Cddigo entra em vigor em [-]84-dejutho-de2021,

53



2\

dos Mertados Financeiro ¢ de Captas ANBIMA
ANEXO [-] - FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES

CAPITULO | — OBJETIVO E ABRANGENCIA

Art. 12, O presente anexo aplica-se, em adicdo as regras do Cddigo, ao FIP.

Paragrafo Unico. Em caso de eventual divergéncia entre as disposicdes deste anexo e

do Cédigo, prevalecem as disposicdes deste anexo.
CAPITULO Il - REGRAS GERAIS

Art. 22. Sem prejuizo do disposto no Cdédigo, as Institui¢cdes Participantes devem, na esfera
de suas atribuicBes e responsabilidades, conforme disposto nos Documentos do FIP e na

Regulacao:

I. Adotar politica de transparéncia total com relacdo a prestacao de seus servicos, princi-
palmente no que diz respeito a remuneracao que lhes é cabivel, visando sempre o fa-
cil e correto entendimento por parte dos investidores;

II. Divulgar informacgdes claras e inequivocas aos investidores acerca dos riscos e conse-
guéncias que poderdo advir do FIP;

Ill. Adotar politica de prevencdao e gestdo de conflito de interesses, com previsao de
transparéncia total aos cotistas sobre situacdes que possam afetar a independéncia e
a imparcialidade de atuagdo do Administrador Fiduciario e/ou do Gestor de Recursos
ou de quaisquer terceiros contratados pelo Fundo, e, consequentemente, colocar em
risco o cumprimento da Relacdo Fiducidria de cada um;

IV. Assegurar tratamento igualitdrio aos potenciais investidores e aos cotistas de uma

mesma oferta de cotas/classe de cotas de um FIP, incluindo no que se refere ao aces-
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so a informacdes (obrigatdrias ou ndo) e suas respectivas atualiza¢des, exceto se de
outra forma autorizado pelos cotistas em Assembleia Geral e/ou previsto nos Docu-
mentos do FIP, sempre nos limites da Regulacao;

V. Manter equipe e estrutura que sejam compativeis e consistentes com suas atividades,
areas de atuacdo, atribuicdes regulatdrias, natureza, modelo de negdcio, assim como
com sua complexidade e perfil de risco das operacdes realizadas pelo FIP;

VI. Manter equipe compativel com suas atividades e areas de atuagao compreendidas no
escopo deste Cédigo, com dedicacdo de tempo adequada ao devido cumprimento de
seus deveres, atribuicdes, obrigacdes e responsabilidades nos termos dos Documen-
tos do FIP;

VII. Assegurar que o FIP participe do processo decisério das sociedades investidas, de for-
ma direta ou indireta, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e
na sua Gestdo, conforme previsto na Regulacdo, em atendimento ao disposto nos
Documentos do FIP, na Regulacdo e neste CAdigo, ressalvadas as excec¢des previstas
na Regulagao; e

VIII.  Zelar pela ndo divulga¢dao ou uso indevido de informagdes confidenciais, privilegiadas
e/ou restritas sobre o FIP e/ou suas sociedades investidas, diretas e/ou indiretas,

conforme o caso.
CAPITULO Il - ADMINISTRACAO FIDUCIARIA DO FIP

Art. 32. S3o obrigacdes do Administrador Fiduciario do FIP, sem prejuizo do disposto no

Cédigo:

I. Diligenciar para que sejam mantidas cépias da documentacao relativa as operagdes do
FIP, apds entrega desta pelo Gestor de Recursos;
II. Realizar ou assegurar que sejam realizadas as seguintes atividades:

a. assembleias gerais de cotistas, fiscalizando o cumprimento de suas deliberagdes;
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b. liquidagao financeira dos investimentos e desinvestimentos do FIP;

c. acompanhamento do enquadramento dos ativos integrantes da carteira do FIP aos
limites estabelecidos no Regulamento e na Regulacdo, observados os limites das
suas responsabilidades, conforme previstas nos Documentos do FIP dos quais o
Administrador Fiducidrio faca parte e na Regulacao; e

d. chamadas de capital aos investidores.

lll. Supervisionar diligentemente a atua¢do do Gestor de Recursos no que se refere a ges-
tdo de liquidez e do caixa do FIP, de modo a assegurar o pagamento tempestivo de
todas as obrigagdes e encargos do FIP;

IV. Elaborar e divulgar, com base em informacdes fornecidas pelo Gestor de Recursos,
Comités e/ou terceiros independentes, conforme o caso, informagdes periddicas,
demonstracdes contdbeis auditadas e informacdes eventuais do FIP que sejam de sua
responsabilidade, conforme previsto nos Documentos do FIP dos quais o Administra-
dor Fiducidrio seja parte e na Regulacao;

V. Publicar, com base nas informacdes fornecidas pelo Gestor de Recursos, Comités e/ou
terceiros independentes, conforme o caso, fato relevante relacionado ao FIP;

VI. Efetuar a classificagao contabil do FIP entre Entidade de Investimento ou Nao Entidade
de Investimento, nos termos da Regula¢do, podendo para tanto, conforme o caso,
utilizar-se de informacdes fornecidas pelo Gestor de Recursos, Comités e/ou tercei-
ros independentes;

VII. Possuir procedimento de afericdo do valor justo dos Ativos integrantes da carteira do
FIP, podendo, para tanto, conforme o caso, utilizar-se de informacgdes fornecidas pelo
Gestor de Recursos, Comités e/ou terceiros independentes, conforme disposto nos
Documentos do FIP dos quais o Administrador Fiducidrio seja parte e na Regulacao; e

VIIl. Elaborar, em conjunto com o Gestor de Recursos, Comités e/ou terceiros independen-
tes, quando necessario, relatério de ocorréncia de alteracdo material do valor justo

dos ativos integrantes da carteira do FIP, de forma a cumprir a Regulacao.
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CAPITULO IV — GESTAO DE RECURSOS DO FIP

Art. 42, Sem prejuizo do disposto nos Documentos do FIP e no Cédigo, o Gestor de Recursos

devera:

I.  Cumprir e fiscalizar o cumprimento das disposicdes do Regulamento, no que couber, e
dos Documentos do FIP dos quais seja parte;

II. Negociar e contratar em nome do FIP, quando aplicdvel, terceiros para a prestacdo de
servigos de assessoria e consultoria relacionados direta ou indiretamente com os in-
vestimentos e desinvestimentos do FIP e/ou as sociedades e/ou Fundos investidos,
observado o disposto nos Documentos do FIP, na Regulacao e neste Codigo;

lll. Conduzir, quando aplicdvel, processo(s) de diligéncia nas sociedades alvo ou socieda-
des investidas do FIP, e/ou nos Fundos objeto de investimento (neste uUltimo caso
guando o FIP for implementar sua politica de investimento por meio da aquisicdo de
cotas de outros FIP);

IV. Firmar, em nome do FIP, quaisquer documentos relacionados aos investimentos e de-
sinvestimentos do FIP e/ou as sociedades investidas, conforme aplicavel, sempre em
observancia ao disposto nos Documentos do FIP, na Regulacdo e neste Cédigo;

V. Assegurar a representacdo do FIP perante as sociedades alvo ou sociedades investidas
ou Fundos investidos e eventuais terceiros com relacao aos atos necessarios ao exer-
cicio de suas atribuicdes e responsabilidades, sempre em observancia ao disposto
nos Documentos do FIP, na Regulacdo e neste Cédigo;

VI. Possuir processo decisério que contemple a andlise da viabilidade e dos riscos dos in-
vestimentos e desinvestimentos do FIP, mantendo documentagdo que fundamente e
evidencie referida analise;

VII. Participar do processo decisorio das sociedades investidas, com efetiva influéncia na
definicdo de sua politica estratégica e na sua Gestdo, de forma direta e/ou indireta

(por meio de sociedades holding ou veiculos de investimento), individualmente ou
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em conjunto com outros Gestores de Recursos e/ou investidores e/ou por meio de
outros Gestores de Recursos (nesse Ultimo caso em se tratando de FIP que investe
em FIP), sempre em atendimento ao disposto nos Documentos do FIP, na Regulacdo
e neste Cdodigo, mantendo documentagao que evidencie referida participagdo, res-
salvadas excecdes previstas na Regulacao;

VIIl. Sempre que solicitado, em cumprimento a Regulacdo, ao disposto nos Documentos do
FIP e a este Cddigo, enviar de forma tempestiva ao Administrador Fiduciario as in-
formagdes e documentos que tenha posse e/ou aos quais tenha acesso na qualidade
de Gestor de Recursos;

IX. Cumprir e fazer cumprir as delibera¢des dos 6rgdos de governanca do FIP, que afetem
ou que estejam diretamente ligados as suas atribuicdes de Gestor de Recursos con-
forme disposto nos Documentos do FIP e na Regulacdo, inclusive decisdes de Comité
e assembleia geral;

X. Ser responsdvel pela gestdo de liquidez e do caixa do FIP, de modo a assegurar o pa-
gamento tempestivo de todas as obrigac¢des e encargos do FIP;

Xl. Elaborar, em conjunto com o Administrador Fiducidrio, relatério a respeito das opera-
¢Oes e resultados do FIP, conforme disposto na Regulacdo;

XIl. Fornecer aos investidores que requererem estudos e analises para fundamentar deci-
sdes a serem tomadas pela assembleia geral, nos limites dispostos nos Documentos
do FIP e na Regulacgao;

XIll. Fornecer aos investidores, conforme conteldo e periodicidade previstos nos Docu-
mentos do FIP, atualizagdes periddicas dos estudos e analises que permitam o acom-
panhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de re-
torno e identificacdo de possiveis agdes que maximizem o resultado do investimento;

XIV. Fornecer ao Administrador Fiducidrio todas as informagdes e documentos necessarios
para que este possa cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre outros:

a. documentos e informacgdes para elaboracdo e publicacdo de fato relevante rela-

cionado ao FIP;
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b. documentos e informacBes para determinar se o FIP se enquadra como FIP Enti-
dade de Investimento ou FIP N3o Entidade de Investimento;

c. as demonstracdes contabeis auditadas das Sociedades Investidas, sempre que
exigidas pela Regulagao;

d. laudo de avaliacdo a valor justo dos ativos emitidos pelas Sociedades Investidas
do FIP ou as conclusdes do Gestor de Recursos acerca de laudo produzido por
empresa especializada, bem como todos os documentos necessarios para que o
Administrador Fiduciario possa valida-lo e formar suas conclusdes acerca das
premissas utilizadas para o célculo do valor justo; e

e. quando necessario, relatério de ocorréncia de alteracdo material do valor justo
dos ativos emitidos pelas Sociedades Investidas do FIP.

XV. Adotar mecanismos contratuais com as sociedades investidas que mitiguem o atraso
no recebimento e envio ao Administrador Fiducidrio de documentos e informacgdes
necessarios para elaboracdo e aprovacdo das demonstracdes financeiras auditadas
das sociedades investidas nos prazos estipulados contratualmente com o Adminis-
trador Fiducidrio e na Regulacgao;

XVI. Envidar os melhores esforcos, independentemente de ser ou ndo responsavel pela
elaboragao do laudo de avaliacdo a valor justo dos Ativos integrantes da carteira do
FIP, para:

a. Fornecer ao Administrador Fiducidrio, Comités e/ou terceiros independentes,
conforme aplicavel, documentos, informacdes, acessos e evidéncias sobre atos,
fatos, dados financeiros e contabeis das sociedades investidas ou Fundos investi-
dos de que tenha conhecimento e que sejam suficientes e necessarios para ela-
boracdo do laudo de avaliagdao a valor justo dos Ativos integrantes da carteira do
FIP, bem como acompanhar a aplicagdo das premissas para realiza¢do dos traba-

lhos;
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b. Fornecer as informacdes e documentos que suportem e evidenciem as fontes das
informacgdes e dados utilizados para elabora¢do do laudo de avaliagdo nos termos
do inciso | acima; e

c. Manter o Administrador Fiducidrio informado, de forma tempestiva, encami-
nhando para tanto evidéncias, sobre atos e fatos materiais referentes as socieda-
des investidas ou fundos investidos que possam impactar de forma significativa a

avaliagdo a valor justo dos ativos integrantes da carteira do FIP.
CAPITULO V — REGISTRO DO FIP

Art. 52. O Administrador Fiducidrio deve registrar o FIP junto a ANBIMA no prazo maximo de

15 (quinze) dias contados da data de inicio das atividades do FIP.

§12. Para os fins deste artigo, a data do primeiro aporte de recursos no FIP por um ou

mais cotistas sera entendida como a data de inicio das atividades do Fundo.

§22. O registro, de que trata o caput, deve ser feito de acordo com o Manual ANBIMA

para Cadastro de FIP disponibilizado no site da ANBIMA na internet.

§32. Caso o Administrador Fiduciario ndo seja Associado a ANBIMA ou Aderente a este
Cédigo, o Gestor de Recursos serd o responsavel pelo envio das informacgdes deste artigo, se

aplicavel.

Art. 62. Para registro do FIP junto a ANBIMA, o Administrador Fiduciario devera encaminhar

pedido especifico acompanhado dos seguintes documentos:

I. Ato de constituicdo e Regulamento do FIP devidamente registrado em cartdrio de titu-

los e documentos;
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II. Comprovante de pagamento da taxa de registro;
lll. Declaragao do Administrador Fiducidrio de que firmou os contratos com terceiros le-
galmente habilitados para execucdo dos servicos a seguir, conforme aplicavel:
a. Consultoria de investimentos;
b. Controladoria e processamento de ativos;
c. Custddia de Ativos Financeiros;
d. Distribuicao;
e. Escrituracdo da emissdo e resgate de cotas;
f. Formador de mercado;
g. Gestdo de Recursos; e
h. Tesouraria.
IV. Modelo de compromisso de investimento e/ou boletim de subscricdo celebrado com
os cotistas.
V. Qualquer informagao adicional que tenha sido disponibilizada aos potenciais investido-
res e a Comissao de Valores Mobilidrios, nos termos da Regulacdo, inclusive material
de divulgacdo utilizado na Distribuicao, conforme aplicével; e
VI. Informagdo quanto ao enquadramento do FIP como Entidade de Investimento ou Nao

Entidade de Investimento no momento do pedido de registro.

§19. A Supervisdo de Mercados, a Comissdo de Acompanhamento e/ou o Conselho de
Recursos de Terceiros podem solicitar ao Administrador Fiducidrio alteracdes no conteudo
dos documentos de registro do FIP visando adequa-los as disposi¢cdes do presente Cddigo,

bem como solicitar informacdes adicionais para concessao do registro.
§22. Nos casos em que sejam solicitadas altera¢des no conteido dos documentos e/ou

informacdes adicionais nos termos do paragrafo acima, o Administrador Fiduciario devera

reapresentar versdes atualizadas dos referidos documentos a Supervisdao de Mercados:
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I. No prazo de até 15 (quinze) dias da data da solicitacdo, caso as referidas alteracdes
ndo dependam de aprovacgdo pela assembleia geral; e/ou

[I. No prazo de até 15 (quinze) dias da data de aprovacdo pela assembleia geral, caso as
referidas alteracdes dependam de aprovagdo pela assembleia geral, hipotese em que
referida Assembleia Geral devera ser convocada pelo Administrador Fiducidrio no

prazo de até 15 (quinze) dias da data da solicitacdo.

§32. Os prazos de que tratam os incisos | e Il do paragrafo acima poderdo ser
prorrogados uma Unica vez, por prazo adicional de até 15 (quinze) dias, mediante solicitacdao

por escrito feita pelo Administrador Fiducidrio.

§42. O Administrador Fiducidrio poderd apresentar pedido de reconsideracdo da
solicitacdo feita nos termos do pardgrafo primeiro ao 6rgao solicitante, por escrito,
devidamente fundamentado, sendo que, nesses casos, suspender-se-4 o prazo para

atendimento da referida solicitacdo, que voltara a correr apds resposta do respectivo érgao.

§52. Qualquer alteracdo das caracteristicas do FIP que resulte em mudanca nas
informacdes contidas nos documentos de registro e/ou reapresentacdo de documentos a
Comissdo de Valores Mobilidrios, torna obrigatdria a apresentacdo de versdo atualizada
do(s) documento(s) a Supervisdo de Mercados no prazo de até 15 (quinze) dias contados da

data do protocolo junto a Comissdo de Valores Mobiliarios.
§62. Na auséncia ou inaplicabilidade de algum dos documentos exigidos no caput, o
Administrador Fiduciario deve esclarecer para a ANBIMA, no pedido de registro, o motivo da

auséncia ou inaplicabilidade, conforme o caso.

Art. 72. Os prazos previstos neste capitulo podem ser prorrogados em situacdes

excepcionais mediante pedido devidamente justificado, sujeitando-se esses casos a consulta
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e a aprovacdo pela Comissdo de Acompanhamento e/ou pelo Conselho de Recursos de

Terceiros.

Art. 82. O registro de cada FIP implica pagamento de taxa de registro e acompanhamento

nos valores e frequéncia determinados pelas Diretorias.

§12. A Diretoria podera instituir taxa adicional a prevista no artigo 59 do Cédigo e no
caput nas hipdteses em que alteracdes posteriores nas caracteristicas do FIP resultem em
mudanca material nas informacdes contidas nos documentos originalmente apresentados e

analisados e registrados junto a ANBIMA.

§22. Os valores das taxas mencionadas no caput poderdo ser revistos a qualquer

tempo por decisdao da Diretoria.
Art. 92. O encerramento do FIP deve ser comunicado a ANBIMA em até 20 (vinte dias)
corridos contados da data de encerramento do FIP na Comissdo de Valores Mobiliarios, em

conjunto com o envio dos documentos comprobatérios ou declaracdo confirmando o

encerramento.

CAPITULO VI- DOCUMENTOS DO FIP

Secao | — Regulamento

Art. 10. O regulamento é documento obrigatdrio que descreve as caracteristicas do FIP.

§12. Observada a Regulacdo e as demais disposicdes deste Cadigo, o regulamento do FIP

deverd conter, de forma clara, no minimo:
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I. Termos utilizados, sua definicao e significado;

Il. Os contratados em nome do FIP, conforme Regulagao;

Ill. Publico alvo e objetivo de investimento, mencionando, quando for o caso, metas e pa-
rametros de performance;

IV. Politica de investimento, descrevendo os tipos de Ativos os quais o FIP pode investir e,
guando for o caso, os limites de diversificacdo ou concentracdo de Ativos e eventuais
restricdes de investimento, tais como aquelas relacionadas a setores da economia,
regioes geograficas, condicdes econOmicas, operacionais, regulatérias e estratégicas
das sociedades investidas ou dos Fundos investidos;

V. Descrigao da politica de co-investimento, explicitando os casos e a forma em que os
cotistas, o Administrador Fiducidrio e o Gestor de Recursos poderao receber oferta
ou terdo (ou ndo) direito para investir diretamente ou indiretamente, em uma socie-
dade investida ou em um Fundo investido. O FIP poderd regular o disposto neste inci-
so em outro Documento do FIP, desde que expressamente previsto no Regulamento;

VI. Descri¢do da politica de alocagao de Ativos entre FIP e outros veiculos de investimento
sob gestdo do Gestor de Recursos. O FIP podera regular o disposto neste item em ou-
tro Documento do FIP, desde que expressamente previsto no Regulamento;

VII. Indicagdo dos fatores de risco materiais, explicitando fatos relativos ao FIP e/ou sua es-
tratégia de investimento e/ou potenciais sociedades investidas e/ou Fundos investi-
dos que possam, de maneira material, influenciar a decisdao do potencial investidor
no que diz respeito a subscricdo/aquisicdo das cotas do FIP;

VIII. Informacdo das situacdes de possiveis conflitos de interesses existentes no momento
da constituicdo do FIP e em que o Administrador Fiduciario e/ou o Gestor de Recur-
sos possam estar sujeitos com o FIP e/ou seus cotistas, com o compromisso de atua-
lizar essa informacado aos cotistas;

IX. Indicacdo de eventuais restricoes a cessdao de cotas pelos cotistas e eventuais restri-

¢Oes ou condi¢bes para ingresso de novos cotistas apds a realizacdo do primeiro in-
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vestimento pelo FIP, se houver, inclusive no que se refere ao preco de emissdo das
novas cotas e aos impactos aos cotistas preexistentes;
X. Indicacdo das despesas e encargos a serem suportados pelo FIP;
Xl. Indicacdo dos valores, percentuais ou formas de calculo, especificando sua forma de
apropriagdo e pagamento, conforme a seguir:
a. Taxa de Administracdo Fiducidria e taxa de Gestdo de Recursos, conforme aplica-
vel, incluindo detalhamento dos servigos por ela cobertos;
b. Taxa de performance, conforme aplicavel;
c. Taxa de ingresso e/ou saida, conforme aplicavel; ou
d. Outra taxa que venha a ser cobrada, conforme aplicavel.

Xll. Indicagdao das informagBes a serem disponibilizadas aos cotistas do FIP, sua periodici-
dade e forma de divulgacao;

Xlll. Indicacao, se for o caso, de quaisquer direitos ou obrigacdes que sejam atribuidos de
forma diferenciada a um cotista ou grupo de cotistas, observado o disposto na Regu-
lacdo;

XIV. Indicagao do tratamento a ser dado no caso de mora na integraliza¢ao de cotas do FIP
nas condicdes e nos prazos estabelecidos nos Documentos do FIP, bem como do tra-
tamento a ser dado na hipétese de ser constatado inadimplemento dos cotistas;

XV. Descricdo da composicdo e funcionamento dos seguintes érgdos, inclusive quanto a
composicao, as atribui¢des, os requisitos para nomeacgao e substituicao, periodicida-
de das reunides, forma de convocacdo, local de realizacdo, quérum de instalacdo e
de deliberagdo, bem como, quando for o caso, quanto a elei¢do, substituicdo, dura-
¢do do mandato de seus membros e sua respectiva remuneracdo, conforme aplica-
vel:

a. Assembleia Geral; e
b. Comités, conforme aplicavel.
XVI. Prazo de duracdo do FIP, incluindo periodos de investimento e desinvestimento, con-

forme aplicavel, bem como condicGes para eventuais prorrogacoes desses prazos.
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XVIl. Prazos, procedimentos e condi¢cdes para chamadas de capital;

XVIII.  Regras e critérios para fixacdo dos prazos para efetivacao dos investimentos nas socie-
dades alvo ou sociedades investidas ou Fundos, a partir de cada integralizacdo de ca-
pital, bem como sobre a restituicao do capital ou prorrogagao deste prazo no caso de
ndo concretizagao do investimento no prazo estabelecido;

XIX. Regras, critérios e procedimentos para distribuicdo de recursos aos cotistas do FIP por
meio de amortizagao de cotas, incluindo, conforme aplicavel, informagao sobre pra-
zos e condicoes de pagamento;

XX. Possibilidade da participagdo, como cotistas do FIP, das entidades que desempenhem,
em favor do FIP, atividades de Administracdo Fiducidria, Gestdo de Recursos e/ou
Distribuicao; e

XXI. Indicacdo dos membros integrantes da equipe chave da gestdo ou a descricdo do perfil

desta equipe, caso tais informagdes nao constem de outro Documento do FIP.

§22. O Regulamento do FIP deverd indicar as despesas que, incorridas pelo Adminis-
trador Fiducidrio e/ou Gestor de Recursos anteriormente ao inicio de seu funcionamento,

serdo passiveis de reembolso pelo FIP.

§32. Na hipdtese de reembolso de despesas anteriores ao inicio de seu funcionamento
ao Administrador Fiduciario e/ou ao Gestor de Recursos na forma do paragrafo acima, o
regulamento do FIP deverd dispor, ainda, quanto ao prazo maximo a ser verificado entre a

ocorréncia da despesa e o registro do FIP na Comissao de Valores Mobilidrios.
§42. Os comprovantes das despesas mencionadas nos paragrafos acima devem ser

passiveis de serem auditadas no momento em que forem elaboradas as demonstracdes

financeiras do primeiro exercicio social do FIP.
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Sec¢ao Il = Prospecto

Art. 11. O prospecto é documento ndo obrigatério que descreve, além das principais
caracteristicas do FIP, seus prestadores de servicos, competéncias e responsabilidades,
direitos e obrigacGes dos cotistas, regras e critérios para preparacdao e divulgacdo das
informacgdes sobre o FIP, os termos e condi¢des relacionados a uma determinada oferta de

cotas do FIP.

§12. Observadas as disposicdes legais, a Regulacdao e as demais disposi¢Oes deste
Cédigo, o prospecto do FIP, caso utilizado, devera conter, no minimo, as informacdes
minimas que devem constar do Regulamento, conforme descritas na se¢do | deste Capitulo,

e o disposto no paragrafo 22 abaixo.
§22. Além do conteddo minimo referido no paragrafo 19, o prospecto devera conter:

I. Breve histérico do Administrador Fiduciario e do Gestor de Recursos;
II. Regras de tributacdo do FIP e dos cotistas do FIP na data de impressdo do prospecto;
lll. Indicacdao sobre onde os investidores poderdao obter o Regulamento, eventuais infor-
macoes adicionais ou fazer reclamacées e sugestoes; e
IV. Conforme aplicdvel, indicacdo dos membros integrantes da equipe chave da gestao ou

a descricdo do perfil desta equipe.
Secao Il — Boletim ou lista de Subscricao

Art. 12. O boletim ou lista de subscricdo de cotas do FIP é documento que formaliza a subs-

cricdo pelo investidor de cotas do FIP.

§12. Observadas as disposicdes legais, a Regulacdo e as demais disposicOes deste
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Cédigo, o modelo de boletim de subscricdo de cotas do FIP devera conter, no minimo:

I. Nome e qualificagdo do subscritor;
[I. Numero de cotas subscritas, valor total a ser integralizado pelo subscritor e respectivo
prazo;
lll. Preco de subscricdo; e
IV. Ciéncia de risco, por meio do qual o cotista atesta ter acesso ao inteiro teor do Regu-
lamento do FIP, bem como toma ciéncia dos principais fatores de riscos aos quais o

FIP e sua estratégia de investimento estdo sujeitos.

§22, Para que seja valido perante o FIP, o boletim de subscri¢cdao devera ser autenticado

pelo Administrador Fiducidrio por meio de assinatura em campo especifico.
Sec¢ao IV - Compromisso de Investimento

Art. 13. O compromisso de investimento é documento ndo obrigatdrio por meio do qual os
cotistas, dentre outras matérias, comprometem-se a integralizar as cotas que tenham

subscrito de acordo com os termos e condi¢des estabelecidos.

§12. Observadas as disposicdes legais, a Regulacdo e as demais disposicGes deste
Cédigo, o compromisso de investimento relativo a FIP, caso celebrado, devera conter, no

minimo:

I. Termos utilizados, sua definicdo e significado e, em se tratando de termos ndo defini-
dos, a prevaléncia do significado que lhes é atribuido no regulamento;
II. Forma de subscricdo, compromisso de integralizacdo das cotas e o tratamento a ser

dado em caso de mora ou inadimplemento na integralizacdo das cotas;
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lll. Forma de pagamento do preco de integralizacdo, indicando-se o valor ou forma de cal-
culo do valor, prazo, meio de pagamento e a documentagdo a ser utilizada para a
formalizacdo do pagamento;

IV. Prazos, procedimentos e condi¢des para chamadas de capital;

V. Prazo de vigéncia do compromisso de investimento, que devera ser, pelo menos, igual
ao prazo de duracdo do FIP e de suas respectivas prorrogacoes;

VI. Disposi¢ao sobre sua irrevogabilidade e irretratabilidade;

VIl. Hipdteses de alteracdao, modificacdo ou aditamento, tolerancias e concessdes recipro-
cas, cobrancga de quantias devidas a quaisquer das partes contratantes e forma de so-
lucdo de duvidas, conflitos ou controvérsias; e

VIIl. Indicacdo dos membros integrantes da equipe chave da gestdo ou a descri¢cdo do perfil

desta equipe, caso tais informacdes ndo constem de outro Documento do FIP.
CAPITULO VII - LAUDO DE AVALIACAO DE SOCIEDADES INVESTIDAS

Art. 14. Caso a avaliagdo a valor justo dos Ativos que compdem a carteira do FIP classificado
como Entidade de Investimento seja realizada pelo Gestor de Recursos, Comités e/ou por
terceiros independentes, o Administrador Fiducidrio deverd adotar, em documento escrito

passivel de verificacao, para o FIP classificado como Entidade de Investimento:

I. Critérios minimos para contratacao de empresa especializada independente, sem pre-
juizo da possibilidade de indicacdo e referéncias fornecidas pelo Gestor de Recursos
e/ou Comités, os quais deverdo considerar, além dos principios relacionados a repu-
tacdo do prestador e a relacdo custo-beneficio para o FIP:

a. Capacitacdo técnica compativel com a estratégia e setor de atuacdo do FIP;

b. Carteira de clientes da empresa especializada ou de seus principais executivos; e
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c. Existéncia e tratamento de eventuais conflitos de interesses entre a empresa a ser
contratada, o Gestor de Recursos e/ou membros dos Comités e/ou consultor do

FIP, conforme aplicavel, e as sociedades investidas que serdo objeto de avaliacao.
Il. Procedimento para andlise das premissas utilizadas pelo Gestor de Recursos, Comités
ou terceiros independentes responsdveis pela elaboracdo dos laudos de avaliacdo a

valor justo dos ativos integrantes da carteira do FIP.

§12. Caso a avaliacdo a valor justo dos Ativos que compdem a carteira do FIP classificado
como Entidade de Investimento seja realizada pelo Administrador Fiducidrio, ele devera ado-
tar regras, critérios, metodologias e/ou procedimentos por escrito para avaliacdo a valor
justo dos Ativos integrantes da carteira do FIP e manter documentacdo que evidencie a ado-
¢do de tais regras, critérios, metodologias e/ou procedimentos no funcionamento das ativi-

dades do FIP.

§22, Caso os laudos de avaliagdo a valor justo dos Ativos integrantes da carteira de um
determinado FIP sejam elaborados pelo Administrador Fiduciario, pelo Gestor de Recursos
e/ou empresas integrantes de seu Conglomerado ou Grupo Econémico, a remuneracdo do
Administrador Fiducidrio ou do Gestor de Recursos ndao poderd ser calculada e paga sobre o

resultado do ajuste a valor justo dos Ativos.

§32. Na hipdtese descrita no paragrafo anterior, o Regulamento do FIP devera prever
calculo baseado em critérios que mitiguem conflitos de interesse e pagamento realizado por

ocasido da distribuicdo de rendimentos aos cotistas.

Art. 15. Caso os laudos de avaliacdo a valor justo dos Ativos integrantes da carteira de um
determinado FIP sejam elaborados pelo respectivo Gestor de Recursos e/ou por empresas
integrantes do mesmo Grupo Econdmico do Gestor de Recursos, as remuneracdes do Gestor

de Recursos, incluindo taxa de gestao, taxas de desempenho ou qualquer remuneracdo ba-
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seada em rentabilidade, ndo poderdo ser calculadas e pagas sobre o resultado do ajuste a

valor justo dos investimentos.

Paragrafo unico. Nas hipdteses de que trata o caput, o Regulamento do FIP deverd
prever cdlculo baseado em critérios que mitiguem conflitos de interesse e pagamento reali-

zado por ocasiao da distribuicao de rendimentos aos cotistas.

Art. 16. Independentemente da entidade que realizar a avaliacdo a valor justo dos Ativos
integrantes da carteira do FIP, o resultado do trabalho deve ser registrado por escrito, em

linguagem clara e conclusiva.

CAPITULO VIII - PROCEDIMENTO DE DILIGENCIA E GOVERNANCA
LOCAL E NO EXTERIOR

Art. 17. Sem prejuizo ao disposto na Regulacdo e nos Documentos do FIP, o processo de se-
lecdo, investimento e desinvestimento dos FIP devera observar os principios e critérios esta-

belecidos abaixo.

Art. 18. O Gestor de Recursos sera responsavel por definir e, quando aplicavel, conduzir pro-
cesso de diligéncia adequado, diretamente e/ou por meio de contratacdo de terceiros devi-
damente qualificados, previamente ao primeiro investimento em uma determinada socie-

dade ou FIP alvo.

§12. Sem prejuizo ao disposto nos documentos constitutivos do FIP, e sempre no me-
Ihor interesse do FIP, o escopo, o limite e a natureza do processo de diligéncia (legal, conta-
bil, compliance, procedimentos, entre outros) devera considerar o tamanho do investimen-
to, o estagio de desenvolvimento da sociedade ou FIP alvo e/ou da sociedade ou FIP investi-

do, a existéncia de outros investidores profissionais e/ou estratégicos, setor de atuacdo, ju-
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risdicao de atuagao, listagem de seus valores mobilidrios em um ou mais segmentos de ne-
gociacao, fatores de risco legais (incluindo, mas nao se limitando a questées de natureza

fiscal, trabalhista, ambiental e de consumo) e de outra natureza, dentre outras questdes.
§22. O Gestor de Recursos deve:

I. Manter documentagao que evidencie:

a. A tomada de decisdo referente ao escopo, limite e natureza do processo de dili-
géncia conduzido nas sociedades ou FIP investidos, sendo que nas hipdteses de
ndo realizacdo de processo de diligéncia, devera haver fundamentacao por escrito,
demonstrando que tal decisdo foi tomada no melhor interesse do FIP;

b. Atese deinvestimento; e

c. Atese de desinvestimento.

II. Manter ou assegurar a existéncia de arranjos contratuais que possibilitem a obtencdo
de documentacdo que evidencie o produto do processo de diligéncia, quando hou-

Ver.

Art. 19. Os documentos que fundamentam os investimentos e desinvestimentos do FIP de-

vem:

I. No caso do investimento em sociedades, assegurar ao FIP o direito de exercer influén-
cia e/ou participar na gestdo da sociedade investida, seja por meios contratuais e/ou
em decorréncia de participacdo societdria que garanta tais direitos ao FIP por conta
de lei, em ambas as situagdes, e/ou pela indicagdo pelo FIP de membro(s) do conse-
Iho de administracao, se houver, conforme disposto na Regulagao; e

II. No caso do investimento em sociedades ou outros FIP, assegurar o direito de recebi-
mento de materiais, documentos e informagdes que sejam necessarios ao Adminis-

trador Fiducidrio e/ou ao Gestor de Recursos cumprirem suas obriga¢des, de forma
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tempestiva, inclusive de divulgacdo de informacgdes, impostas pela Regulacado respei-
tando o tratamento equitativo com relagdao ao nivel informacional detido pelos acio-

nistas das companhias abertas.

§12. Sem prejuizo de outras obrigacdes impostas pela Regulagdo, competird ao Gestor

de Recursos manter:

I. No caso do investimento em sociedades, evidéncia dos atos de gestdo perante a socie-
dade investida, inclusive forma de participacdo e/ou influéncia na gestdo, conside-
rando, inclusive, o tipo de investimento realizado e o percentual de participacdo so-
cietaria do FIP na sociedade investida;

Il. No caso do investimento em sociedades ou outros FIP:

a. Cépias dos documentos devidamente formalizados referentes ao investimento na
sociedade ou FIP investido, inclusive, mas ndo se limitando a atas de assembleia
geral e/ou reunido de sécios, atas de reuniGes de conselho de administragdo e/ou
diretoria, além de outros érgdos, comités ou conselhos de deliberacdo, sendo que
o registro de tais documentos devera ser mantido de forma organizada e atualiza-
da, a disposicdao do Administrador Fiduciario; e

b. Codpias de quaisquer outros documentos e contratos relevantes, associados ao in-

vestimento do FIP na sociedade ou FIP investido.

§22. O FIP que investir em outro FIP ficarad dispensado do cumprimento da obrigacao
de exercer influéncia e/ou participar na Gestdo dos FIP’s investidos, desde que se assegurem
gue o Gestor de Recursos do FIP investido tenha condi¢des contratuais de cumprir com essa

fungdo em cumprimento a Regulagao.

§32. O FIP que investir em outro FIP e for coinvestidor minoritario com outros FIP’s em

sociedade investida e, neste Ultimo caso, que estejam contratualmente vinculados ou sujei-
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tos a tomada de decisdo de tais outros FIP’s coinvestidores com relacdo a Gestdo da socie-
dade investida ou FIP investido em comum, cumprirdo a obrigacao de exercer influéncia por

meio dos respectivos FIP investidos e/ou referidos FIP coinvestidores.

Art. 20. Adicionalmente ao cumprimento dos dispositivos acima e na Regulacdo, os FIP’s
classificados como Entidade de Investimento que invistam em Ativos no exterior, direta ou
indiretamente, por meio de veiculos ou Fundos de Investimento constituidos no exterior,

e/ou em conjunto com coinvestidores, deverdo observar os seguintes requisitos:

I. O ativo alvo objeto de investimento deve ser:

a. De emissdo de entidade sediada em paises signatdrios do Tratado de Assungdo ou
em outras jurisdicdes, desde que, neste ultimo caso, sejam supervisionadas por
autoridade local reconhecida que seja membro da IOSCO; e

b. Emitido por entidade com fins lucrativos, validamente constituida para o exercicio
de suas atividades.

II. O investimento no ativo alvo deve acomodar de forma material, por lei ou por meio
contratual, as praticas de governanca semelhantes aquelas exigidas pela Regulacao.
Ill. O Gestor de Recursos deve ter evidéncia:

a. Da constituicdo do Ativo alvo e eventuais veiculos ou Fundos de Investimento
intermediarios, conforme o caso, nos termos da Regulacdo aplicavel, inclusive, mas
ndo se limitando, por meio de legal opinion ou declaracdo do depositario do ativo,
dentre outros mecanismos existentes na respectiva jurisdicdo; e

b. Da titularidade da participacdo do FIP no Ativo alvo e eventuais veiculos ou Fundos
de Investimento intermedidrios, conforme o caso, sendo vedado o investimento
em divida ao portador.

IV. O Gestor de Recursos deve obter legal opinion no sentido de que os documentos em
gue se baseiam o investimento do FIP sdo validos e exequiveis na jurisdicdo de

atuacdo do ativo alvo e eventuais veiculos ou fundos de investimento intermediarios;
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V. As remessas de recursos do e para o exterior, referentes ao investimento do FIP,

devem ser realizadas nos termos exigidos pela Lei e pela Regulagao.
CAPITULO IX — CONSELHOS CONSULTIVOS OU COMITES

Art. 21. Sem prejuizo do disposto no Cddigo, somente poderdo ser eleitos para o Conselho
Consultivo ou Comité do FIP, independentemente de quem os tenha elegido, nomeado ou

indicado nos termos do Regulamento, aqueles que preencham os seguintes requisitos:

. Possuam, no minimo:
a. 5 (cinco) anos de comprovada experiéncia profissional em atividade diretamente
relacionada a analise ou a estruturacdo de investimentos;
b. CertificacGes por associa¢cdes de mercado locais ou internacionais; ou
c. Notdrio conhecimento ou especialidade técnica setorial, mediante certificacdo
e/ou declaragdo formal, conforme o caso.
II. Possuam disponibilidade e compatibilidade para participacdo das reunides do
Conselho Consultivo ou Comité; e
lll. Assinem termo de posse atestando possuir as qualificacdes necessarias para preencher

0s requisitos descritos neste artigo.

Paragrafo Unico. No caso de indicacdo de representante pessoa juridica como
membro do Conselho Consultivo ou Comité, a pessoa fisica que estiver representando a
pessoa juridica nas reunides e demais atividades relacionadas ao Conselho Consultivo ou
Comité deve possuir as qualificacGes exigidas nos termos do paragrafo quarto do artigo 51

do Cédigo, bem como dos incisos | e Il do caput deste artigo.
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CAPITULO X — CLASSIFICACAO DO FIP

Art. 22. O FIP deve ser classificado de acordo com seus objetivos, politicas de investimento e

composi¢ao da carteira.

Paragrafo unico. A classificacdo do FIP na ANBIMA tem como objetivo separar e

identificar os FIP’s conforme suas estratégias e principais fatores de risco.

Art. 23. Cabe a Diretoria regulamentar as regras e procedimentos referentes a classificacdo

ANBIMA do FIP.
CAPITULO XI - PUBLICIDADE DO FIP

Art. 24. Cabe a Diretoria regulamentar as regras e procedimentos a serem adotados pela

Instituicdes Participantes referentes a publicidade do FIP.

CAPITULO XII — DISPOSICOES FINAIS

Art. 25. As Instituicdes Participantes estdao sujeitas a todas as deliberacdes e regras e
procedimentos, publicados pela ANBIMA referentes a atividade de Administracdo de

Recursos de Terceiros.
Art. 26. Todos os documentos escritos exigidos por este Cédigo devem ser disponibilizados

no sistema da ANBIMA na internet em prazo a ser divulgado pela Supervisdo de Mercados, e

caso haja alteracdes, devem ser atualizados em até 15 (quinze) dias corridos da alteracao.

76



Associagdo Brasileira das Entidades

dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A
§12. Sem prejuizo do disposto no caput, todas as regras, procedimentos, controles e

obrigacdes estabelecidas por este Cédigo devem ser passiveis de verificagdo e ser enviados

para a ANBIMA sempre que solicitados.

§22. N3o se aplica o disposto no caput aos contratos estabelecidos com os

investidores.

Art. 27. Este anexo entrard em vigor em [-] de [-] de [-] e revogara, automaticamente, a

partir dessa data, o Codigo de FIP.
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