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Glossario

1.

VI.

VII.

VIII.

IX.

Xl.
XIl.

As definigGes e siglas indicadas a seguir, quando utilizadas neste guia, no singular ou no plural,

terdo os significados abaixo e serdo vdlidas especificamente para o presente documento:

ABR: abordagem baseada em risco.

AIR ou Avaliagdo Interna de Risco: avaliagdo interna de risco, conforme definida na
Resolucdo CVM 50/21 e na Circular BCB 3.978/20.

ANR ou Avaliacdo Nacional de Risco: avaliacdo nacional de risco, conforme definida no
Decreto 10.270/20 pelo grupo de Trabalho de Avaliacdo Nacional de Riscos de Lavagem de
Dinheiro, Financiamento do Terrorismo e Financiamento da Proliferacdo de Armas de
Destruicao em Massa

alta administragdo: 6rgdo decisério maximo ou individuos integrantes da administragdo e/ou
diretoria que seja responsavel pela condugao de assuntos estratégicos conforme previsto na
politica de PLD/FTP.

ANBIMA ou Associacao: Associa¢do Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais.

assessor de investimentos: denominacgdo dada aos agentes autdonomos de investimentos a
partir da Lei 14.317/22.

ativos financeiros: sdo os ativos financeiros, bens e direitos de qualquer natureza, conforme
definidos pela CVM e/ou pelo BCB.

ativos imobilidrios: quaisquer ativos pelos quais ocorra a participacdo de Flls nos
empreendimentos imobiliarios permitidos pela regulagao aplicavel.

ativos: ativos financeiros e ativos imobiliarios, quando referidos em conjunto.

B3: B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (bolsa de valores oficial do Brasil).

BCB: Banco Central do Brasil.

beneficiario final: pessoa natural ou pessoas naturais que, em conjunto, possuam, controlem

ou influenciem, de maneira significativa, direta ou indiretamente, um cliente em nome do
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gual uma transacado esteja sendo conduzida ou dela se beneficie.

BSM: supervisdao de mercados, entidade autorregulatéria de fiscalizagdo, monitoramento e
supervisdo, mantida pela B3, nos termos da Lei 6.385/76.

Carta Circular BCB 4.001/20': Carta Circular n2 4.001, de 29 de janeiro de 2020, divulga
relacdo de operacgdes e situacdes que podem configurar indicios de ocorréncia dos crimes
de LD/FTP de que trata a Lei 9.613/98 e a Lei 13.260/16, passiveis de comunica¢do ao Coaf.
Circular BCB 3.978/202: Circular do BCB n2 3.978, de 23 de janeiro de 2020, e suas altera¢des
posteriores, que dispde sobre a politica, os procedimentos e os controles internos a serem
adotados pelas instituicdes autorizadas a funcionar pelo BCB, visando a prevencdo da
utilizagdo do sistema financeiro para a pratica de LD/FTP.

cliente3: pessoa natural ou juridica, fundo de investimento, clube de investimento ou INR
em nome dos quais sdo efetuadas operacdes com ativos.

Coaf: Conselho de Controle de Atividades Financeiras, a Unidade de Inteligéncia Financeira
brasileira.

colaboradores: funciondrios, administradores, sécios, estagiarios e terceirizados.
contraparte: é a pessoa fisica, pessoa juridica ou entidade que figura na posicao oposta a
assumida pelo cliente do intermediario, nas operacdes de (i) compra e venda de ativos, (ii)
empréstimos de ativos ou (iii) outras operacées em mercado de bolsa, balcdo ou
negociacoes privadas.

corretoras: sociedades corretoras de titulos e valores mobilidrios, entidades autorizadas a
funcionar pelo BCB nos termos da Resolugao do Conselho Monetario Nacional n2 5.008, de
24 de margo de 2022.

CVM: Comissdo de Valores Mobiliarios.

1 https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Carta%20Circular&numero=4001.

2 https://normativos.bcb.gov.br/Lists/Normativos/Attachments/50905/Circ_3978 v3_P.pdf.

3 para fins deste guia, que abarca a Resolu¢do CVM 50/21 e a Circular BCB 3.978/20, adotaremos apenas o conceito de

cliente.


https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Carta%20Circular&numero=4001
https://normativos.bcb.gov.br/Lists/Normativos/Attachments/50905/Circ_3978_v3_P.pdf
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distribuidor: instituicdo integrante do sistema financeiro nacional autorizada a funcionar
pelo BCB e pela CVM para a distribui¢cdo de ativos, nos termos permitidos pela regulagao.
Decreto 10.270/20% Decreto n2 10.270, de 6 de marco de 2020, que institui o Grupo de
Trabalho de Avaliacdo Nacional de Riscos de Lavagem de Dinheiro, Financiamento do
Terrorismo e Financiamento da Proliferagdao de Armas de Destruicao em Massa.

ENCCLA: Estratégia Nacional de Combate a Corrupcdo e a Lavagem de Dinheiro.

FIDC: fundo de investimento em direitos creditérios regulado pela instrugao CVM n2 356, de
17 de dezembro de 2001, e suas alteracGes posteriores.

Fll: fundo de investimento imobilidrio, regulado pela instrugdo CVM n2472, de 31 de outubro
de 2008, e suas alteracdes posteriores.

FIP: fundo de investimento em participagdes, regulado pela instrugao CVM n2 578, de 30 de
agosto de 2016, e suas alteracdes posteriores.

Fundo exclusivo: é o fundo destinado para investidores profissionais constituido para
receber aplica¢des exclusivamente de um Unico cotista.

Gafi: Grupo de Ac¢do Financeira contra a LD/FTP, a organizacdo internacional multilateral
intergovernamental cujo propdsito é desenvolver e promover politicas de PLD/FTP e de
combate a LD/FTP.

guia de PLD/FTP ou guia: guia ANBIMA de prevencdo a lavagem de dinheiro, ao
financiamento do terrorismo e ao financiamento da proliferacdo de armas de destruicdo em
massa.

INR: investidor ndo residente, nos termos estabelecidos pela Resolucdo CVM n2 13, de 18 de
novembro de 2020, e suas alteragdes posteriores.

instituicBes: instituicdes financeiras e equiparadas autorizadas a funcionar pelo BCB e/ou
pela CVM, ou quaisquer outras pessoas juridicas que prestem, nos mercados financeiro e de

capitais, em carater permanente ou eventual, servicos relacionados a administracao

4 0 Decreto n2 10.270/2020 disponivel em: http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2019-
2022/2020/decreto/D10270.htm
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fiduciaria, gestdo de recursos de terceiros, distribuicdo, custédia, escrituragao,
intermediacdo e representacdo de INR, que estejam sujeitas as obrigacdes relacionadas a
PLD/FTP previstas na Resolu¢do CVM 50/21 e na Circular BCB 3.978/20.

Instru¢do normativa BCB 262/22°: instru¢do normativa BCB n2 262, de 31 de margo de 2022,
gue especifica e esclarece aspectos operacionais dos procedimentos estabelecidos na
Resolucdo BCB 44/20 para a execucdo de medidas determinadas pela Lei 13.810/19, que
dispde sobre o cumprimento de san¢des impostas por resolugdes do Conselho de Seguranga
das Nac¢dGes Unidas, incluida a indisponibilidade de ativos de pessoas naturais e juridicas e de
entidades, bem como a designacdao nacional de pessoas investigadas ou acusadas de
terrorismo, seu financiamento ou atos correlacionados.

LD/FTP: lavagem de dinheiro, financiamento do terrorismo e financiamento da proliferagdo
de armas de destruicdo em massa.

Lei 6.385/76°: Lei n? 6.385, de 7 de dezembro de 1976, que dispde sobre o mercado de
valores mobilidrios e cria a Comissdo de Valores Mobiliarios.

Lei 13.260/167: Lei n? 13.260, de 16 de marco de 2016, que dispde sobre o crime de
terrorismo, organizagdes terroristas e sobre o crime de financiamento do terrorismo.

Lei 13.810/198: Lei n2 13.810, de 8 de marco de 2019, que dispde sobre o cumprimento de
san¢des impostas por resolucdes do Conselho de Seguranga das Nagdes Unidas, incluida a
indisponibilidade de ativos de pessoas naturais e juridicas e de entidades, e a designacao

nacional de pessoas investigadas ou acusadas de terrorismo, de seu financiamento ou de

5 A Instrugdo Normativa disponivel em:
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Instru%C3%A7%C3%A30%20Normativa%20BCB

&numero=262

6 A lei estd disponivel em: http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/I6385.htm

7 A lei estd disponivel em: http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/ at02015-2018/2016/lei/113260.htm

8 A lei estd disponivel em: http://www.planalto.gov.br/ccivil 03/ ato2019-
2022/2019/1ei/113810.htmi#:~:text=1%C2%BA%20Esta%20Lei%20disp%C3%B5e%20sobre,0u%20de%20atos%20a%20

ele.


https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Instru%C3%A7%C3%A3o%20Normativa%20BCB&numero=262
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Instru%C3%A7%C3%A3o%20Normativa%20BCB&numero=262
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2019-2022/2019/lei/l13810.htm#:~:text=1%C2%BA%20Esta%20Lei%20disp%C3%B5e%20sobre,ou%20de%20atos%20a%20ele
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2019-2022/2019/lei/l13810.htm#:~:text=1%C2%BA%20Esta%20Lei%20disp%C3%B5e%20sobre,ou%20de%20atos%20a%20ele
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2019-2022/2019/lei/l13810.htm#:~:text=1%C2%BA%20Esta%20Lei%20disp%C3%B5e%20sobre,ou%20de%20atos%20a%20ele
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atos a ele correlacionados.

Lei 14.317/22°: Lei n® 14.317, de 29 de marg¢o de 2022, que altera a Lei n2 7.940, de 20 de
dezembro de 1989, para modificar a forma de calculo da Taxa de Fiscalizacdo dos mercados
de titulos e valores mobilidrios, e a Lei n2 6.385/76, que revoga dispositivos das Leis n%s
8.383, de 30 de dezembro de 1991, 9.457, de 5 de maio de 1997, 11.076, de 30 de dezembro
de 2004, 11.908, de 3 de margo de 2009, e 12.249, de 11 de junho de 2010.

Lei 9.613/98: Lei n? 9.613, de 03 de marco de 1998, que dispde sobre os crimes de
"lavagem" ou ocultacdo de bens, direitos e valores, a prevencdo da utilizacdo do sistema
financeiro para os ilicitos previstos nesta Lei e cria o Coaf.

Lei 12.683/12: Lei n2 12.683, de 09 de julho de 2012, que altera a Lei 9.613/98, para tornar
mais eficiente a persecucao penal dos crimes de lavagem de dinheiro.

Lei Complementar 105/01'2: Lei Complementar n2 105, de 10 de janeiro de 2001, que dispde
sobre o sigilo das operagdes de instituicdes financeiras e da outras providéncias.

LGPD*3: Lei n? 13.709, de 14 de agosto de 2018, que dispde sobre a protecdo de dados
pessoais.

Nota Explicativa a Resolu¢do CVM 50/21*: nota explicativa a Resolu¢do CVM 50/21.
Oficio-Circular 1/2022%: Oficio-Circular CYM/SMI-SIN/N2 1/2022, de 31 de janeiro de 2022.
Oficio-Circular 4/2020': Oficio-Circular n2 4/2020-CVM/SMI-SIN, de 11 de dezembro de

% A lei estd disponivel em: http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_at02019-2022/2022/lei/L14317.htm

10 A lei estd disponivel em: http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/I9613.htm

11 A Lei estd disponivel em: http://www.planalto.gov.br/ccivil 03/ ato2011-2014/2012/lei/112683.htm.

12 A lei estd disponivel em: http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/lcp/lcp105.htm.

13 A lei estd disponivel em: http://www.planalto.gov.br/ccivil 03/ ato2015-2018/2018/lei/113709.htm.

14 Nota Explicativa disponivel em: https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/notas-explicativas/nota_resol050.html

15 https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/oficios-circulares/sin/occ-sin-smi-0122.html.

16 https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/oficios-circulares/smi-sin/oc-smi-sin-0420.html.



http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2011-2014/2012/lei/l12683.htm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/lcp/lcp105.htm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2015-2018/2018/lei/l13709.htm
https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/oficios-circulares/sin/occ-sin-smi-0122.html
https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/oficios-circulares/smi-sin/oc-smi-sin-0420.html
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2020.

PEP: pessoa exposta politicamente.

PLD/FTP: prevengdo a lavagem de dinheiro, ao financiamento do terrorismo e ao
financiamento da proliferacdo de armas de destruicdo em massa.

politica de PLD/FTP ou politica: documento elaborado pela instituicdo e aprovado por sua
alta administragdo com diretrizes sobre PLD/FTP, de acordo com a regulagdo vigente.
prestadores de servicos: sdo os prestadores de servigos relevantes, parceiros!’ e prestadores
de servicos terceirizados®®.

Resoluc¢do BCB 44/20'%: Resoluc¢do BCB n2 44, de 24 de novembro de 2020, que estabelece
procedimentos para a execucdo pelas instituicdes autorizadas a funcionar pelo BCB das
medidas determinadas pela Lei n2 13.810/19, que dispde sobre o cumprimento de san¢des
impostas por resolucdes do Conselho de Seguranca das Nacgbes Unidas, incluida a
indisponibilidade de ativos de pessoas naturais e juridicas e de entidades, e a designacao
nacional de pessoas investigadas ou acusadas de terrorismo, de seu financiamento ou de
atos a ele correlacionados.

Resolugdo CVM 32/212%%: Resolugdo CVM n2 32, de 19 de maio de 2021, que dispde sobre a
prestacao de servicos de custddia de valores mobiliarios e revoga a instrucdo CVM n2 542,
de 20 de dezembro de 2013.

Resolu¢do CVM 33/212%: Resolu¢do CVM n?2 33, de 19 de maio de 2021, dispde sobre a
prestacao de servicos de escrituracao de valores mobilidrios e de emissao de certificados de

valores mobilidrios e revoga a Instrucdo CVM n2 543, de 20 de dezembro de 2013.

17 parceiros nos termos exigidos pela Circular BCB 3.978/20.

18 parceiros e prestadores de servicos terceirizados, conforme exigido pela Circular BCB 3.978/20.

1% A Resolug3o estd disponivel em:
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C3%A7%C3%A30%20BCB&numero=44

20 A Resolugdo estd disponivel em: https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/resolucoes/resol032.html.

21 https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/resolucoes/resol033.html.



https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/resolucoes/resol032.html
https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/resolucoes/resol033.html
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Resolu¢do CVM 50/21%2%: Resolu¢do CVM n2 50, de 31 de agosto de 2021, que dispde sobre
PLD/FTP no &mbito do mercado de valores mobiliarios.

Resolugdo CVM 21/2123: Resolucdo CVM n2 21, de 25 de fevereiro de 2021, que dispde sobre
o exercicio profissional de administracao de carteiras de valores mobilidrios.

Resolu¢do CVM 30/21%: Resolu¢do CVM n2 30, de 15 de maio de 2021, que dispde sobre o
dever de verificacdo da adequacdo dos produtos, servigcos e operacdes ao perfil do cliente.
Resolugdo CVM 62/22%: Resolucdo CVM n2 62, de 19 de janeiro de 2022, que veda as
praticas de criacdo de condicOes artificiais de demanda, oferta ou preco de valores
mobilidrios, manipulagdo de preco, realizacdo de operagdes fraudulentas e uso de praticas
nao equitativas.

Resolu¢do CVM 35/222%: Resolucdo CVM n2 35, de 26 de maio de 2022, que estabelece
normas e procedimentos a serem observados na intermediacdo de operacdes realizadas
com valores mobilidrios em mercados regulamentados de valores mobilidrios

Siscoaf?’: Sistema de Controle de Atividades Financeiras, é um portal eletrdnico de acesso
restrito para relacionamento do Coaf com as pessoas obrigadas relacionadas no artigo 92 da

Lei 9.613/98.

Capitulo | - Introducao

2.

O Brasil, signatario de importantes convencdes de PLD/FTP, aprovou em 1998 o primeiro

22 A Resolugdo estd disponivel em: https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/resolucoes/resol050.html

23 A Resolugdo estd disponivel em: https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/resolucoes/resol021.html

24 A Resolugdo estd disponivel em: https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/resolucoes/resol030.html

25 A Resolugdo estd disponivel em: https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/resolucoes/resol062.html

26 A Resolugdo estd disponivel em: https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/resolucoes/resol035.html

27 https://www.gov.br/pt-br/servicos/habilitar-se-no-sistema-de-controle-de-atividades-financeiras

10


https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/resolucoes/resol050.html
https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/resolucoes/resol021.html
https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/resolucoes/resol030.html
https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/resolucoes/resol062.html
https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/resolucoes/resol035.html
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diploma legal de criminalizagdo do tema. A primeira redagdo da Lei 9.613/98 tipificou a
conduta de dissimulagdao em diversas modalidades e trouxe preceitos na seara processual,
administrativas e criou a unidade de inteligéncia financeira nacional, o Coaf. Posteriormente
esse marco legal foi alterado pela Lei 12.683/12, que trouxe inovagdes significativas, como a

ampliacdo do dmbito de abrangéncia tipico e a inclusdo de novas obrigacdes.

O Brasil, assim como diversos paises, tem editado normas especificas com vistas a prevenir o
uso e punir os agentes que se utilizam de segmentos econdmicos?®, em especial, dos mercados
financeiro e de capitais, para neles ingressar com recursos ilicitos, bem como para oculta-los
ou dissimular sua natureza, origem, localizacdo, disposicao, movimentacdo ou propriedade de

bens, direitos ou valores provenientes, direta ou indiretamente, de infracdo penal.

O Coaf, assim como outras autoridades, a exemplo do BCB, da CVM, da Policia Federal, da
Receita Federal, da Controladoria-Geral da Unido e do Ministério Publico, tem se engajado de
forma sistematica e progressiva na prevencdo e no combate a LD/FTP. Essas autoridades tém
incrementado suas capacidades de atuag¢ao, quer ampliando recursos, quer cooperando com

outros drgdos, para viabilizar o intercdmbio de informacdes e experiéncias.

A ENCCLA, criada em 20032%°, é uma das principais redes de articulacdo para arranjo e
discussdao em conjunto com uma diversidade de 6rgaos dos poderes executivo, legislativo e
judicidrio das esferas federal e estadual e, em alguns casos, municipal, bem como do
Ministério Publico de diferentes esferas, para a formulacdo de politicas publicas e solugdes

voltadas para a PLD/FTP e ao combate dos crimes de LD/FTP.

28 Vide rol dos segmentos econdmicos registrados no art. 92 da Lei 9.613/98.

29 Mais informac6es sobre a rede: http://enccla.camara.leg.br/.
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6. Com especial atencdo, destacamos o Gafi*®, uma organizacdo intergovernamental cujo
propdsito é desenvolver e promover politicas nacionais e internacionais de combate a LD/FTP.
Criado em 1989, o Gafi formula politicas para incentivar a colaboracdo necessaria as reformas
legislativas e regulatdrias na tematica aqui tratada. Como integrante do Grupo desde 2000, o
Brasil, assim como os demais membros desse organismo, segue as orienta¢des emitidas pelo
Gafi e é submetido a avaliacdes periddicas visando a verificagcdo do grau de aderéncia com o
qual o Pais cumpre as 40 Recomendac¢des! e demais diretrizes, assim como a mensuracdo do

nivel de efetividade de suas a¢des de PLD/FTP e combate a LD/FTP.

7. A ANBIMA, por meio deste guia, ratifica seu compromisso com as entidades nacionais e
internacionais dedicadas a prevencdo e ao combate dos crimes de LD/FTP com vistas a
fortalecer a integridade dos mercados financeiro e de capitais nacionais em relacdo a tais

aspectos.

Capitulo Il - Objetivo e abrangéncia

8. Este guia é uma recomendacdo para as instituicoes e tem por objetivo contribuir para o
aprimoramento das melhores praticas de PLD/FTP nos mercados financeiro e de capitais. Ele
possui quatro versdes, a primeira editada em 2009, a segunda em 2014, a terceira em 2020 —

para contemplar a expressiva alteracdo ocorrida no arcabouco de PLD/FTP — e, por fim, a

30 para mais informagdes: https://www.gov.br/coaf/pt-br/atuacao-internacional/prevencao-e-combate-a-lavagem-de-

dinheiro-e-ao-financiamento-do
terrorismo/gafi#:~:text=0%20Grupo%20de%20A%C3%A7%C3%A30%20Financeira,e%20a0%20financiamento%20do0%
20terrorismo.

31 https://www.fatf-gafi.org/media/fatf/documents/recommendations/pdfs/FATF-40-Rec-2012-Portuguese-
GAFISUD.pdf
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presente versdo, que busca, apds quase dois anos de vigéncia das novas normas, promover a
atualizagdo das recomendac¢des da Associagdo em relacdo ao tema, ja refletindo o

aprendizado adquirido desde a divulgacao da ultima edicdo.

O guia busca abarcar as principais diretrizes de PLD/FTP do BCB e da CVM, devendo, porém,
cada instituicao verificar as exigéncias aplicaveis as suas respectivas atividades. O seu uso é
preconizado para as instituicbes que, no limite das prdprias atribuicdes, prestem, nos

mercados financeiro e de capitais, as atividades de:

administracdo fiduciaria.
custddia.

distribuicao.

escrituragao.

gestdo de recursos de terceiros.
intermediagao.

representacdo de INR.

securitizagao.

Os gestores de recursos de terceiros, administradores fiduciarios e securitizadoras que, no
exercicio de suas atividades, optarem por distribuir seus proprios produtos de investimento
nos termos permitidos pela CVM, deverdao cumprir também com as obriga¢des relacionadas a

atividade de distribuicdo.

Este guia ndo se sobrepde a regulamentacdo vigente, ainda que venham a ser editadas
normas, apos o inicio de sua vigéncia, que sejam contrarias as disposi¢cdes ora trazidas. Caso
haja contradicdo entre as diretrizes estabelecidas neste guia e a regulamentacdo em vigor, as
disposicdes em contradicdo do guia devem ser desconsideradas, sem prejuizo das demais

diretrizes nele contidas.
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Capitulo Ill - Programa de PLD/FTP

12.

13.

VI.

VII.
VIII.

Xl.

A implementacdo de um adequado programa de PLD/FTP tem o escopo de assegurar que,
considerando a ABR, a instituicdo diligenciou e buscou tomar as precaucées cabiveis para
evitar o envolvimento de sua estrutura com praticas delitivas. O programa de PLD/FTP tem
por objetivo proporcionar a alta administracdo uma visao geral dos esforcos da instituicdo na
prevencdo a LD/FTP, e é recomendavel que contenha a politica, assim como as respectivas
regras, procedimentos e controles internos que sejam escritos e passiveis de verificacdo e
monitoramento. E importante que a alta administracdo se engaje e busque garantir que a

instituicdo tenha recursos adequados para implementar o programa.

E recomenddvel que o programa de PLD/FTP apresente, no minimo:

a governanca de PLD/FTP da instituicdo, com definicdo de papéis, responsabilidades e
indicacdes de organismos ou foruns para a tomada de decisdes, caso existentes.

politica de PLD/FTP, diretrizes da alta administracdo e demais documentos a ela
relacionados (manuais, regras etc.).

avaliacdo interna de risco (AIR).

a metodologia da abordagem baseada em risco (ABR).

procedimentos destinados a conhecer os clientes (“procedimento conheca seu cliente”).
monitoramento, selecdo e analise das operacdes.

comunicac¢ao de operagdes ao Coaf.

procedimentos destinados a conhecer os colaboradores (“procedimento conheca seu
colaborador”).

procedimentos destinados a conhecer os prestadores de servicos relevantes e demais
parceiros da instituicdo (“procedimento conheca seu prestador de servico”).
procedimentos de capacitacdo, treinamento e cultura organizacional dos colaboradores e
prestadores de servicos ligados a instituicdo.

avaliacdo periddica do programa de PLD/FTP.
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avaliacdo de efetividade.

Capitulo IV — Governancga

14.

15.

16.

E de suma importancia que a alta administragdo e o mais alto nivel hierarquico da instituicdo
manifeste e possua um compromisso efetivo com o programa de PLD/FTP, garantindo que se

estenda a todas as areas, sobretudo aquelas que vivenciam situagdes de maior risco.

A estrutura da area de PLD/FTP depende do porte e da complexidade de cada institui¢ao.
Muitas organizagdes contam com areas especificas de PLD/FTP dedicadas para esse fim,
enquanto outras concentram essa atividade nas dreas de compliance, controles internos ou
gerenciamento de risco. A estrutura de governancga destinada a PLD/FTP cabe a cada
instituicdo, devendo ser proporcional aos riscos por ela identificados em sua AIR.
Recomendamos, porém, que a area designada a cuidar desta atividade seja independente e
autonoma, de modo a evitar conflito de interesses, ressaltando ainda que, nos termos da
Circular BCB 3.978/20 e da Resolugdo CVM 50/21, sob qualquer hipotese o diretor de PLD/FTP

deve capitanear as rotinas.

Destacamos a importancia de a instituicdo delimitar, em documento escrito e passivel de
verificagdo, as fungdes, papéis e responsabilidades das areas e dos setores voltados a PLD/FTP.
Sem prejuizo das responsabilidades estabelecidas pela regulamentacdo vigente, a seguir

elencamos algumas recomendacgdes para as institui¢des.

A. Alta administracao
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A CVM3? prevé que a responsabilidade de aprovacdo da politica de PLD/FTP é da alta

administragao.

O BCB33, por outro lado, definiu de forma mais estrita o conceito, atribuindo a
responsabilidade de aprovacao da politica ao conselho de administracdo ou, se inexistente, a

diretoria da instituicao.

A CVM?* de modo a esclarecer o que se espera da alta administragdo, alertou que ndo basta
que ela esteja ciente de seus deveres dispostos nas normas de PLD/FTP, devendo também se

assegurar que:

esta ciente dos riscos de conformidade relacionados a LD/FTP.

o diretor responsavel tenha independéncia, autonomia e conhecimento técnico suficiente
para o pleno cumprimento dos seus deveres, assim como tenha pleno acesso a todas as
informacgdes que julgar necessarias para que a respectiva governanca de riscos de LD/FTP
possa ser efetuada.

os sistemas responsdveis pela coleta, atualizacdo e guarda das informacodes relacionadas
a identificar os clientes sdo adequados para o fim a que se destinam.

os sistemas de monitoramento das operacdes e situacdes atipicas estdo alinhados com o
“apetite de risco” da instituicdo, devendo ser prontamente customizados em caso de
alteracdo na respectiva matriz de riscos de LD/FTP.

foram alocados de maneira efetiva recursos humanos e financeiros suficientes para o

cumprimento dos pontos anteriormente descritos.

32 Reso

lugdo CVM 50/21, art. 42, § 12, II.

33 Circular BCB 3.978/20, art. 79, II.

34 0 material disponibilizado pela comiss3o pode ser encontrado aqui: https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/notas-

explica

tivas/nota_resol050.html.
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Diretor de PLD/FTP

De acordo com o BCB e com a CVM, a instituicdo deve designar um diretor estatutario
responsavel pelo cumprimento das normas de PLD/FTP. O diretor pode desempenhar a fungdo
em conjunto com outras atividades na instituicdo, desde que ndo haja conflitos de interesses

entre elas.

Além das disposicBes previstas na regulamentacdo vigente, recomendamos que 0s pontos a
seguir, exemplificativos e ndao exaustivos, facam parte das responsabilidades do diretor

designado:

difundir a cultura de PLD/FTP entre os colaboradores e prestadores de servigos, conforme
aplicavel, inclusive por meio da adoc¢do de programas periddicos de capacitagao.
implementar e acompanhar o cumprimento da politica, regras, procedimentos e controles
de PLD/FTP, assim como de suas respectivas atualizacdes, de modo a assegurar o efetivo
gerenciamento dos riscos relacionados.

coordenar a¢des disciplinares com colaboradores e prestadores de servigos que venham
a descumprir os procedimentos de PLD/FTP.

coordenar a atuacdo da area responsavel por PLD/FTP, conforme critério de cada
instituicdo, com o comité de PLD/FTP ou foruns de discussdo equivalentes caso existentes.
avaliar regularmente o programa de PLD/FTP, de modo a garantir sua eficiéncia e

efetividade, assim como incorporar novos fatores de risco, quando aplicavel.

De acordo com a CVM?>>, o diretor de PLD/FTP deve ter amplo, irrestrito e tempestivo acesso
a qualquer informacao relacionada a atuacdo da instituicdo, possibilitando, dessa forma, que

os dados necessarios para o exercicio de suas atribuicdes e das atribuicdes de seus

35 https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/notas-explicativas/nota_resol050.html.
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23.

24.

25.
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colaboradores, especialmente no que tange ao efetivo gerenciamento dos riscos de LD/FTP,

possam ser eficazes e tempestivamente utilizados.

C. Comités ou foruns de discussdo sobre PLD/FTP

As instituicOes poderdo estabelecer comités ou féruns equivalentes para a discussdo de temas
relacionados a PLD/FTP. E recomenddvel que esse organismo, quando estabelecido, seja
subordinado a alta administracdo ou a diretoria, conforme aplicavel. Em sendo estabelecido,
é recomenddvel — e em alguns casos até mesmo explicitamente exigido — que sejam
formalizadas e indicadas, mediante documento escrito, as dreas que fazem parte do 6rgao,
responsabilidades de cada setor, periodicidade das reunides e decisdao acerca da elaboragao

de atas ou registros das delibera¢des tomadas.

O comité ou os féruns de discussdao equivalentes podem ter como responsabilidade, entre
outras atribuicdes, avaliar e deliberar, no ambito da jurisdicdo brasileira, a pertinéncia de
reportar situacdes atipicas e suspeitas para o Coaf. Vale ressaltar, no entanto, que isso nao

altera as responsabilidades do diretor de PLD/FTP.

D. Area de PLD/FTP ou area equivalente

Recomendamos que as responsabilidades da area de PLD/FTP estejam detalhadas na politica
ou documento equivalente. Sem prejuizo das disposi¢cdes previstas na regulamentacado
vigente, recomendamos que os pontos a seguir, exemplificativos e ndo exaustivos, facam

parte das responsabilidades da area de PLD/FTP:

I.  difundir a cultura de PLD/FTP para a instituicdo.

Il. aplicar, manter e atualizar a politica, regras, procedimentos e controles internos

pertinentes a PLD/FTP.
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lll.  monitorar o cumprimento e a eficcia do programa de PLD/FTP.

IV. analisar as informagGes coletadas pelas respectivas equipes responsaveis na instituicao e
monitorar as operac¢des dos clientes, reportando-as, caso necessario, ao comité ou féorum
de discussdao equivalente, quando existente, ou, ainda, a alta administracdo e a
autoridades competentes, de acordo com a politica de PLD/FTP da instituicdo.

V. desenvolver e aprimorar ferramentas e sistemas de monitoramento de operagdes ou
situacdes atipicas.

VI. elaborar programas periddicos de treinamento, capacitacdo e conscientizacdo dos

colaboradores e prestadores de servicos, conforme aplicavel.

VIl.  interagir com os 6rgdos reguladores e autorreguladores sobre o tema de LD/FTP.

26.

E. Todos os colaboradores

Todos os colaboradores das instituicdes devem estar cientes da politica, regras,
procedimentos e controles internos de PLD/FTP, assim como de suas respectivas
responsabilidades, caso aplicdvel. Recomendamos que as instituicdes disponibilizem meios
para que os colaboradores consultem os normativos relacionados a PLD/FTP sempre que

necessario.

Capitulo V - Avaliacao Interna de Risco

27.

De acordo com a regulamentacdo, as instituicdes devem fazer a AIR com o objetivo de
compreender seu nivel de aceitacdo de riscos, identificar os elementos que podem aumentar
ou diminuir a probabilidade de ocorréncia de uma operacdo ilicita de LD/FTP de acordo com
suas proprias especificidades, analisa-los de acordo com o processo consolidado para que
assim possa compreender e classificar os riscos possivelmente envolvidos na operacdao. Com

isso alcancando a etapa conclusiva de apontar as medidas aptas a mitigar os riscos
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identificados. Uma AIR feita de forma inadequada pode aumentar a probabilidade de uma
instituicdo ser utilizada para uma operagdo de LD/FTP, o que implicaria ndo s6 um risco legal

como também de imagem e reputacional.

Cumpre ressaltar que os reguladores entendem que as instituicdes devem ter maturidade
para compreender que nao ha risco zero, visto que a instituicdo pode, apesar de todos os seus
esforgos, ainda assim ser utilizada ou ter seus produtos e servigos utilizados para praticas de
crimes de LD/FTP. Contudo, a existéncia da metodologia de ABR e, por consequéncia, da AlIR,
tem por objetivo modelar de forma adequada os riscos de LD/FTP aos quais a instituigcdo esta
exposta e criar mecanismos e controles de PLD/FTP adequados e proporcionais para a

mitigacao dos riscos mais relevante a que a instituicdo se sujeita.

De acordo com a regulamentacao vigente, a AIR deve envolver, no minimo, as categorias de

risco abaixo indicadas, de forma segregada por érgdo regulador:

BCB:

a. perfil de risco do cliente.

b. perfil de risco da instituicdo, incluindo o modelo de negdcio e a area geografica de
atuacao.

c. perfil de risco das operacdes, transacdes, produtos e servicos, abrangendo todos os
canais de distribuicdo e a utilizacdo de novas tecnologias.

d. perfil de risco das atividades exercidas pelos colaboradores e prestadores de servicos.

CVM:

a. perfil de risco do cliente.

b. perfil de risco dos produtos e servigos prestados.

c. perfil de risco dos canais de distribuicdo e ambientes de negociacdo e registro em que

atuem.
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d. perfil de risco relativo ao relacionamento da instituicdo com outras pessoas

submetidas a regulacdo de PLD/FTP da CVM.

30. Cada categoria deve ser classificada a partir de uma grada¢ao minima de risco baixo, risco

médio e risco alto. Recomenda-se que a AIR seja documentada e apresente, no minimo:

I. o perfil de risco de cada uma das categorias elencadas pelo item 29 acima.
Il.  as caracteristicas de cada uma das categorias que justifiquem o perfil de risco adotado.

lll.  aclassificacdo de risco atribuida (risco baixo, risco médio e risco alto) para cada categoria.

31. As listas de atividades terroristas e sang¢des publicadas pelos governos e pelas organizagdes
internacionais podem ser um bom ponto de partida para a andlise e um dos elementos de
classificacdo. No anexo VIl deste guia, constam as listas que sugerimos que sejam consultadas

dentro do programa de PLD/FTP das institui¢des.

Capitulo VI - Abordagem baseada em risco

32. A ABR constitui o cerne da estratégia recomendada pelo Gafi aos paises, entidades
reguladoras e instituicdes®. A ABR constitui uma metodologia de PLD/FTP utilizada pelo BCB
e pela CVM em seus normativos e aplicavel aos entes regulados, contendo medidas de

prevencao proporcionais aos riscos oriundos de uma determinada atividade econémica.

36 A importancia da aplicacdo da ABR dentro das institui¢8es ja foi, inclusive, tema de anélise do GAFI por meio do Risk-
Based Approach Guidance for the Banking Sector e do Guidance for a Risk-Based Approach for the Securities Sector. Por
meio desses guias, o GAFl expde que ndo sO os paises e érgdos reguladores devem se utilizar da ABR ao definir a
estratégia de PLD/FTP, mas também as instituicbes ao desenvolverem seus programas de PLD/FTP para que a haja a
construgdo de um sistema de PLD/FTP efetivo. Os guias estdo disponiveis em: https://www.fatf-

gafi.org/media/fatf/documents/reports/Risk-Based-Approach-Banking-Sector.pdf. e https://www.fatf-

gafi.org/media/fatf/documents/recommendations/pdfs/RBA-Securities-Sector.pdf
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A adocdo da ABR é um convite a mudanca de cultura do mercado e dos reguladores, na qual
normas prescritivas sdo substituidas por uma abordagem principioldgica pautada na
proporcionalidade. Cabe as instituicdes a conscientizacdo de que essa alteracdo de
abrangéncia traz para a alta administracdo maior responsabilidade no que se refere a PLD/FTP,
devendo os critérios e as métricas escolhidos pela instituicdo estar muito bem descritos,

justificados e adequados a sua realidade.

De acordo com as recomendacdes do Gafi¥’, as instituicdes devem identificar, avaliar e
compreender os riscos de LD/FTP, bem como tomar medidas e aplicar recursos com o objetivo
de mitigd-los de maneira efetiva. Com base nessa avaliacdo tangibilizada pela AIR, as
instituicGes devem aplicar medidas de prevencdo e mitigacdo de LD/FTP que sejam
proporcionais aos riscos identificados. Essa abordagem é um fator essencial para a alocacao
eficiente de recursos ao longo todo o regime de PLD/FTP e de combate a PLD/FTP, assim como
para a implementacdo de medidas adequadas e consistentes aos riscos, de forma a abarcar

todas as recomendac0es do Gafi e respectiva regulamentacdo aplicavel.

Cabe a cada instituicdo elaborar seu programa de PLD/FTP levando em consideracdo a ABR e,
portanto, considerando sua AIR, e construindo politicas, procedimentos e controles internos

proporcionais aos riscos identificados.

O risco é dindamico e deve ser monitorado, testado e reavaliado de forma permanente ou
sempre que necessario. Ressalta-se que o ambiente no qual se insere cada instituicao esta
sujeito a mudancas continuas. Assim, é importante que a revisdo da aplicacdo da ABR nos
programas de PLD/FTP das instituicdes ocorra em intervalos regulares ou sempre que houver

alteracdo na AIR. A periodicidade de revisao da metodologia de ABR aplicada ao programa de

37 para mais informagdes: https://www.gov.br/coaf/pt-br/atuacao-internacional/prevencao-e-combate-a-lavagem-de-

dinheiro-e-ao-financiamento-do-terrorismo/gafi.
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PLD/FTP de cada instituicdo ndo é pré-definida pela norma, devendo ser compativel com os

prazos definidos para revisdo da AIR, da politica e do relatério de efetividade32.

Vale destacar que, apesar do dinamismo pressuposto pela ABR, ha situa¢cdes em que a propria
norma estabelece critérios objetivos e prescritivos de PLD/FTP. Para os casos previstos no
cumprimento de sang¢des impostas por resolugdes do Conselho de Seguranga das Nagdes
Unidas, notadamente a Lei 13.810/19, ndo é cabivel a adog¢do da ABR, assim como no caso das
comunicagGes de operagbes automaticas definidas no art. 49 da Circular BCB 3.978/20. Exige-
se em tais casos uma atuacdo mais imediata, sem demora, com comunica¢do didria,

reforcando a necessidade de monitoramento constante das atividades das instituicdes.

Capitulo VII - Politica de PLD/FTP

38.

39.

Parte essencial do programa de PLD/FTP é a politica, que deve ser formulada com base em
principios e diretrizes que busquem prevenir que a instituicdo, em particular, e o mercado
como um todo sejam utilizados para as praticas de LD/FTP. De acordo com a regulamentagao
vigente, a politica deve ser aprovada, aplicada e amplamente divulgada pela alta
administracdo a todos os colaboradores da instituicdo, bem como de suas filiais, subsididrias

e escritorios de representacdo, se houver, e aos prestadores de servicos, conforme aplicavel.

Vale destacar que a CVM?* estabelece que as instituicdes integrantes do sistema de
distribuicao de valores mobiliarios devem submeter os assessores de investimentos e demais

prepostos a elas vinculados a sua respectiva politica de PLD/FTP, bem como as regras, aos

38 Destaca-se que o relatdrio de efetividade possui periodicidade fixa para ser atualizado. CVM estabelece necessidade
de avaliagdo anual, ao passo que o BCB fixa dois anos.

39 Resolucdo CVM 50/21, art. 3¢, § 29,
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procedimentos e aos controles internos estabelecidas nos termos da Resolugdo CVM 50/21,

bem como monitorar essa observancia.

Ndo cabe ao guia elencar o conteido minimo que deve constar da politica de PLD/FTP.
Recomendamos, porém, que as instituicdes indiguem em manuais ou outros documentos

equivalentes:

a estrutura organizacional da instituicdo, inclusive seu grau de autonomia e independéncia
das areas de negdcios, de modo a evitar conflitos de interesse.

a eventual existéncia de comités ou féruns de discussdo com foco em PLD/FTP na
instituicdo, informando: (i) as areas que participam do organismo; (ii) a periodicidade das
reunides; e (iii) a formalizagcdo ou nao das decisdes.

os sistemas utilizados pela instituicdo para fins de PLD/FTP.

a metodologia adotada para a avaliacdo de efetividade da politica, das regras, dos
procedimentos e dos controles internos adotados pela instituicdo para fins de PLD/FTP.

a forma como sdo feitas as consultas a fontes alternativas, a exemplo de listas restritivas,
sites de busca, bancos de dados e/ou dérgaos reguladores para a verificacdo independente
de informagdes desabonadoras.

os procedimentos para monitoramento, identificacdo e andlise das operacdes e situacdes
atipicas e das ocorréncias de atos relacionados a LD/FTP, bem como a especificacdo de
outras situacdes de monitoramento refor¢gado adotadas pela instituicao.

os procedimentos para comunicagao de situagdes, operagdes ou propostas de operagdes
que contenham indicios de atos relacionados a LD/FTP as autoridades competentes.

os procedimentos adotados para bloqueio e indisponibilidade de bens, direitos e valores
em decorréncia de resolu¢des do Conselho de Seguranca das Na¢des Unidas, indicando
qual area faz essa identificacdo, como é feita a comunicacdo ao Ministério da Justica e
Seguranca Publica (MJSP), assim como a CVM e ao BCB, conforme aplicavel.

a forma como se da o intercambio de informacdes entre as areas da propria instituicdo e

de seu conglomerado, quando aplicavel.
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a forma como se dd o intercdmbio de informacdes entre as instituicdes de diferentes
conglomerados, quando aplicavel.

os procedimentos adotados para avaliagdo e monitoramento do programa de PLD/FTP
pela auditoria interna, quando aplicavel, e externa, bem como pela drea de controles
internos, compliance, gerenciamento de risco ou setor equivalente que seja independente
da area de PLD/FTP.

os procedimentos para testar o programa de PLD/FTP, indicando a periodicidade em que
os testes sdo realizados e a area responsavel por ele.

os procedimentos adotados para tratar eventuais descumprimentos e falhas identificados
nos testes do programa de PLD/FTP e a forma como se dara o reporte para a alta
administragao.

os procedimentos adotados para manutencdo e guarda de informacdes e registro das

andlises de PLD/FTP, conforme prazo estabelecido pela regulamentacgdo vigente.

Os itens elencados acima sdao recomendac¢des para as instituicdes, uma vez adotados, é

importante que a politica de PLD/FTP indique em quais documentos eles serdo detalhados.

Capitulo VIII - Conheca seu cliente

42,

As instituicoes devem observar procedimentos de conheca o seu cliente com vistas a calibrar
seu monitoramento e evitar sua utilizagdo para pratica de LD/FTP. Para algumas situa¢oes
especificas verificadas nos mercados financeiro e de capitais, contudo, observa-se uma
segregacado estrutural de relacionamento e obriga¢des que se revela critica a racionalizacao
dos custos de observancia. Nesse sentido, ao tratar de clientes de fundos de investimento e
carteiras administradas, a Resolugdo CVM 50/21 apresenta como instrumento de
racionalizacdo da divisdo de responsabilidades o conceito de “relacionamento comercial

direto”. Assim, a instituicdo responsavel pelo cotista dos fundos ou pelo investidor das
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carteiras administradas é aquela que com eles mantiver relacionamento comercial direto.

Mantém relacionamento comercial direto:

com o cotista do fundo: o distribuidor.
com o cotista do fundo exclusivo: o distribuidor e o gestor.
com o cotista do fundo negociado em bolsa: o intermediario.

com o investidor da carteira administrada: o gestor.

O anexo | deste guia, que trata das diligéncias do distribuidor, detalhara as recomendacdes
sugeridas para “conhecer o cliente cotista”. O anexo lll, que dispde sobre as diligéncias do
gestor, tratard das recomendacdes sugeridas para “conhecer o cliente cotista dos fundos

exclusivos”, e o “cliente investidor da carteira administrada”.

Os demais prestadores de servicos dos fundos que ndo possuam relacionamento comercial
direto com o cotista do fundo ndo sdo responsaveis pela coleta e manutenc¢ao das informacgdes
cadastrais previstas no anexo B a Resolugdo CVM 50/21. O cliente desses prestadores de
servico, conforme tabela abaixo*°, é o préprio fundo, pelo que a recomendacio é de que entre
os prestadores de servico seja aplicado o processo de “conheca seu prestador de servico”,
previsto no capitulo 12 deste guia, para garantir que esta segregacao de responsabilidades
nao crie uma lacuna de PLD/FTP que poderia sujeitar as instituicdes a outros riscos, inclusive

reputacionais.

PRESTADOR DE SERVICO DO FUNDO CLIENTE

40 Tabela extraida do Oficio-Circular n2 4/2020-CVM/SMI-SIN, emitido pela CVM ainda na vigéncia da Instru¢io CVM
617/2019, mas que dispdem sobre temas que foram incorporados e mantidos pela Resolugdo CVM 50/21. O Oficio-

Circular estd disponivel em: https://conteudo.cvm.gov.br/export/sites/cvm/legislacao/oficios-circulares/smi-
sin/anexos/ofsmisin0420.pdf
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Administrador fiducidrio desde que ndo atue na distribuicdo de

Fundo de Investimento
cotas do fundo

Gestor de recurso desde que ndo atue na distribuicdo de cotas do

Fundo de Investimento
fundo

Gestor de recurso de fundos de investimentos exclusivos ou de
fundos que seja obrigado a consultar cotistas sobre decisdes de Cotista
investimento

Distribuidor Cotista

Custodiante e escriturador Fundo de Investimento

Fundo de Investimento e o

Intermediario
Gestor

Capitulo IX - Analise de operacdes ou situagoes atipicas

45. Recomendamos que as instituicdes, no limite de suas atribuigdes, implementem
procedimentos, regras e controles internos baseados em risco para monitorar, selecionar e
analisar continuamente as operacgdes e situacdes atipicas de seus clientes, bem como observar
as atipicidades que podem, apds deteccdo e respectiva analise, configurar indicios de LD/FTP

e, por consequéncia, caracterizar situacao suspeita e elegivel a comunicag¢do ao Coaf.

46. Os colaboradores das instituicdes que tenham relacionamento comercial direto com os
clientes e mantenham com eles efetivo relacionamento devem ficar atentos as suas
movimentacdes para que consigam detectar e subsequentemente relatar quaisquer
atividades atipicas. Sugerimos que os colaboradores que mantiverem relacionamento

comercial com os clientes sejam os principais responsaveis por monitorar e compreender suas
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operacdes, de modo a garantir que elas sejam consistentes com os objetivos e com a origem
do patriménio declarado e que as operag¢des tenham finalidades econémicas e comerciais

legitimas.

Depois que a operagao for realizada, o monitoramento devera ser feito nos termos
estabelecidos pela instituicdo. Recomenda-se que sejam observadas as questdes relevantes
decorrentes desse monitoramento e, se apropriado, comunicadas a drea responsavel para que

realize uma andlise formal e decida se é necessario notificar o regulador competente.

Sugerimos as instituicdes, assim como ja obrigam o BCB e a BSM, que a conclusdo do
tratamento dos alertas oriundos do monitoramento ocorra em até 45 (quarenta e cinco) dias
da data da geracdo do alerta. Referido prazo ndo se aplica as situa¢des descritas no capitulo
XVI deste guia, que exigem atuagao imediata da instituicdo no sentido de indisponibilizar os

ativos atingidos por san¢des do Conselho de Seguranca das Na¢des Unidas.

S3do exemplos de comportamento atipico dos clientes:

agente publico que abre conta em nome de um familiar e comeca a fazer grandes
depdsitos, nao condizentes com as fontes conhecidas de renda familiar legitima.

ameaca a colaborador, tentando dissuadi-lo de registrar os relatérios necessarios.
sugestdo de pagamento de gratificacdo a um colaborador.

aparente propdsito oculto ou comportamento ndo usual. Por exemplo: recusa em obter
uma taxa de juros mais alta em uma conta com alto valor disponivel.

incompatibilidade das transa¢des com a situagcao patrimonial.

oscilagdo comportamental em relagdo ao volume, a frequéncia e a modalidade.

O BCB, por meio da Carta-Circular BCB 4.001/20, estabeleceu um rol exemplificativo de
situacgOes e operacdes que podem configurar indicios de LD/FTP e poderdo ser utilizadas como

gatilhos para selecdo e monitoramento, bem como potencial comunicac¢do ao Coaf.

28



¢

ANBIMA

Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais

51. Recomendamos que o processo de analise de clientes e transacdes seja feito de forma regular

e tempestivo, a depender da instituicao, e considere, entre outros fatores:

I.  origem e destino dos recursos.
Il. reincidéncia do desenquadramento de perfil histérico de transagdes.
ll.  relacdo da movimentacdo com o atual comportamento do mercado.

IV. noticias desabonadoras na midia e verificacao de listas restritivas.

Capitulo X - Comunicac¢ao de operagoes ou situagoes atipicas

52. Recomendamos que as instituicGes prevejam em documentos escritos e passiveis de
verificacdo a obrigatoriedade de os colaboradores relatarem qualquer indicio de situacao

atipica de LD/FTP a 4rea de PLD/FTP ou outra area equivalente responsavel por isso.

53. E importante que a instituicdo tenha mapeado o que deve ser feito nessas situacdes, a
responsabilidade da area de PLD/FTP, notadamente do diretor responsavel, e como se dar3,
caso aplicavel, a comunicacdo ao Coaf. De acordo com a regulamenta¢do, a comunicacao ao

orgao deve ser feita:

I.  CVM*: no prazo de 24 horas, a contar da conclusdo da andlise que caracterizou a
atipicidade da operacdo, da respectiva proposta ou mesmo da situacao atipica detectada,

como uma suspeicao a ser comunicada para o Coaf.

41 Resolugdo CVM 50/21, art. 22, §32. Art. 22. As pessoas mencionadas nos incisos | a IV do art. 32 desta Resolucdo
devem, em conformidade com o disposto nesta se¢do e mediante anadlise fundamentada, comunicar ao COAF todas as
situacBes e operacdes detectadas, ou propostas de operacdes que possam constituir-se em sérios indicios de LD/FTP.
(...)§ 32 A comunicagdo de que trata o caput deve ser efetuada no prazo de 24 (vinte e quatro) horas a contar da
conclusdo da analise que caracterizou a atipicidade da operagdo, respectiva proposta, ou mesmo da situacdo atipica
detectada, como uma suspeicdo a ser comunicada para o COAF.
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Il.  BCB: as instituicdes devem comunicar ao Coaf as operacfes ou situacdes suspeitas de
LD/FTP. A decisdo de comunicacdo da operacdo ou situa¢do ao Coaf deve*?:
a. ser fundamentada com base nas informacgdes contidas no dossié mencionado no art.
43, § 22, da Circular BCB 3.978/20%.
b. ser registrada de forma detalhada no dossié mencionado no art. 43, § 29.

c. ocorrer até o final do prazo de andlise referido no art. 43, § 12.

54. As comunicacbes de boa-fé ndo acarretardo responsabilidade civil ou administrativa aos
comunicantes. As comunicagdes realizadas tém carater confidencial e devem ser restritas aos
colaboradores envolvidos no processo de analise. Todos os registros que fundamentem a
comunicag¢ao, ou a decisdao de sua nao realiza¢do, deverao ser arquivados pelo prazo de cinco

anos.

55. Na hipétese de inexisténcia de operac¢des ensejadoras de comunicacdo ao Coaf durante o ano
civil, a instituicdo devera atestar sua inocorréncia na periodicidade e forma estabelecida pelos

orgaos reguladores e fiscalizadores.

56. A lista (ndo exaustiva) a seguir contém alguns exemplos de alertas potenciais. E importante

destacar que alertas potenciais que sdo fruto do monitoramento das operacdes e situacées

42 Circular BCB 3.978/20, art. 48. Art. 48. As instituicdes referidas no art. 12 devem comunicar ao Coaf as opera¢des ou
situagOes suspeitas de lavagem de dinheiro e de financiamento do terrorismo.

43 Circular BCB 3.978/20, art. 43: Art. 43. As instituices referidas no art. 12 devem implementar procedimentos de
analise das operagdes e situagOes selecionadas por meio dos procedimentos de monitoramento e sele¢do de que trata
o art. 39, com o objetivo de caracteriza-las ou ndo como suspeitas de lavagem de dinheiro e de financiamento do
terrorismo.

§ 12 O periodo para a execugao dos procedimentos de andlise das operagdes e situagdes selecionadas ndo pode exceder
o prazo de quarenta e cinco dias, contados a partir da data da sele¢do da operagdo ou situagao.

§ 22 A anadlise mencionada no caput deve ser formalizada em dossié, independentemente da comunica¢do ao Coaf
referida no art. 48.
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atipicas ndo qualificam por si sé o cliente, colaborador e/ou prestador de servico como
suspeito de ter incorrido nos crimes de LD/FTP. Em alguns casos, pode haver razGes plausiveis
gue fundamentem tais ac¢dOes, possibilidade que deve ser sempre levada em consideracao

quando da analise preliminar a comunicagao:

relutancia em fornecer informagbes sobre a identidade do cliente, como endereco,
atividade comercial ou origem dos recursos/do patrimonio, beneficiario(s) e controle ou
propdsito e natureza do relacionamento comercial.

documentacao, fisica ou eletrénica, que aparente suspeita de falsificacdo ou outras formas
de manipulagao.

abertura de diversas contas sem objetivo ou fundamento econémico aparente.

ativos transferidos de/para contas em paises que aparentemente representam um risco
mais alto de LD ou FT ou transferéncias entre paises sem conexao aparente com o cliente
ou com os negdcios legitimos dele.

desatencdo a comissdes e outros custos de transacao ou do contrato, a rentabilidade da
conta ou ao retorno do investimento.

transferéncias de recursos para entidade filantrdpica cujo objetivo seja desconhecido ou
obscuro.

saidas e entradas rapidas e ndo explicadas de recursos na conta.

itulo XI - Conheca seu colaborador

E recomenddvel que as instituicdes, quando da implementacdo do procedimento “conheca
seu colaborador”, considerem o risco de LD/FTP das atividades desempenhadas, a posi¢do que
os colaboradores ocupam, inclusive seu histdrico profissional, de forma a verificar se o
colaborador possui envolvimento com crimes financeiros, lavagem de dinheiro ou outros

delitos similares e outras informacdes, a depender do porte e da estrutura da instituicao.
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Recomendamos que as instituicdes figuem atentas ao comportamento dos colaboradores, de
modo a detectar e subsequentemente relatar possiveis atividades atipicas, tais como a¢des e
condutas ndo compativeis com seu padrao de vida, remunerag¢ao ou conduta pregressa. A
depender da atividade, recomendamos que a instituicdo adote procedimentos de
acompanhamento da situacdo econémico-financeira do colaborador, atualizando de forma
regular suas informacdes cadastrais, investimentos pessoais, entre outros dados, respeitando-

se a intimidade e os sigilos protegidos pela regulamentacao.

Destacamos também a importancia de a instituicdo ndo aplicar seu processo de conheca seu
colaborador apenas no momento da contratagdo. Recomendamos que os colaboradores
recebam treinamento periodicamente, conforme consta do capitulo Il deste guia, podendo
ter periodos diferenciados a depender do risco de LD/FTP que a atividade do colaborador
represente. As instituicdes devem adotar medidas oportunas para que os seus colaboradores

tenham conhecimento da regulamentacdo de LD/FTP aplicavel a sua atividade.

Sugerimos que faga parte do processo conheca seu colaborador a exigéncia de conhecimento,
compreensao, assinatura e adesdo ao codigo de ética e conduta da instituicdo, bem como um
acompanhamento por parte da instituicdo do comportamento do colaborador e da

performance apresentada nos treinamentos relacionados a PLD/FTP.

Capitulo Xll - Conhec¢a seu prestador de servico

61.

Vale destacar que, conforme estabelecido no glossario deste guia, os prestadores de servicos
aqui tratados sdo os considerados relevantes, bem como os parceiros* e terceirizados*. A

regulamentacdo editada pelo BCB e pela CVM nao define quem deve ser considerado parceiro,

4 Parceiros nos termos exigidos pela Circular BCB 3.978/20.

45 prestadores de servicos terceirizados, conforme exigido pela Circular BCB 3.978/20.
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prestador de servigo relevante e/ou terceirizado, cabendo a cada instituicdo avaliar quem

deve pertencer a tais categorias a luz de suas rotinas de PLD/FTP.

Diretriz importante a ser seguida pelas institui¢cdes ao contratar seus prestadores de servigos,
é verificar se eles possuem politicas e praticas de PLD/FTP compativeis com as que a propria
instituicdo adotaria em seu lugar. Eventuais assimetrias no apetite de risco entre as

instituicdes (contratante e contratada) devem ser analisadas pontualmente.

Recomendamos que o procedimento adotado pelas instituicbes para conhecer seus
prestadores de servi¢os seja implementado de acordo com a atividade contratada, o risco de
LD/FTP que ela representa e o propdsito de relacionamento com o terceiro, visando prevenir
a realizacdo de negdcios com pessoas que possam suscitar preocupacdes dessa natureza. E
importante que a instituicdo considere, nesse processo, o principio da razoabilidade e do bom

senso.

As instituicdes, na definicdo de seus procedimentos internos, podem aplicar os questionarios
ANBIMA de due diligence disponiveis no site da associacao na internet, utilizar questionarios
préprios ou, ainda, incrementa-los adotando outros procedimentos de diligéncia que

entendam necessarios, incluindo visitas.

Apds conhecer o prestador de servico, e observado sua AIR, a instituicdo contratante deve

classifica-lo de acordo com seu grau de risco.

A titulo de exemplo, seguem alguns critérios que podem ser considerados pelas instituicoes

para avaliar seus prestadores de servico:

a drea geografica em que o prestador de servigo estd domiciliado.
se o prestador de servico:

a. tem relacionamento comercial com colaboradores do governo ou de érgdos publicos;
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b. é um 06rgdo publico ou foi recomendado ou encaminhado a instituicdo por um
colaborador do governo ou érgdo publico; ou

c. éente ndo regulado, a exemplo dos consultores imobilidrios, sobretudo nos casos de
fundos estruturados.

se os setores de mercado em que o prestador de servico esta ativo apresentam risco de

LD/FTP.

o histérico de condenacdes e investigacdes, judiciais e administrativas, dos prestadores,

seus administradores e representantes.

a estrutura de taxas ou o método de pagamento pouco comuns, tais como requisitos para

pagamento em dinheiro, pagamento a outras entidades que ndo o proprio prestador de

servico, pagamento para contas mantidas em paises diversos do pais em que o terceiro

estd domiciliado ou onde os servicos sdo executados.

A partir da classificacdo do risco do prestador de servico, o acompanhamento e os
procedimentos para novas diligéncias sera mais ou menos rigoroso de acordo com o grau de
risco estabelecido. Sugerimos que a diligéncia nos prestadores de servicos ndo seja realizada
apenas na contratacdo, mas que a instituicdo implemente procedimentos para o

monitoramento e para novas diligéncias conforme o risco de cada prestador.

Capitulo Xlll - Treinamento e capacitacao

68.

69.

s

E recomendavel que as instituicGes tenham processos escritos, documentados e
adequadamente mantidos de treinamento e capacita¢ao para seus colaboradores, de modo a
assegurar que tenham conhecimento da regulamentacdo aplicavel a PLD/FTP e saibam como

deverdo proceder diante de uma situagao suspeita ou atipica.

Conforme estabelecido pela regulamentacdo, o treinamento deve ser realizado com uma
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linguagem clara e acessivel e deve ser compativel com as fun¢bes desempenhadas, com a
sensibilidade das informagdes a que tenham acesso, bem como o risco atribuido as atividades
exercidas pelos colaboradores, conforme definido na AIR. E importante que o treinamento e
a capacitacao dos colaboradores sejam realizados em periodicidade minima estabelecida pela
instituicdo ou sempre que as normas forem atualizadas e em frequéncia condizente com os

riscos identificados.

No que se refere a aplicacdo do programa de treinamento e capacitacdo, os reguladores

indicam que:

BCB?: deve ser aplicado aos colaboradores da institui¢do, incluindo os colaboradores dos

correspondentes no pais que prestem atendimento em nome das instituicoes.

CVM*?’: deve ser aplicado aos colaboradores, aos prestadores de servicos e aos assessores

de investimentos.

Conforme ja mencionado neste guia, vale salientar que a CVM ndo define quem sao
considerados os prestadores de servico relevantes*®, cabendo essa avaliacdo a cada

instituicdo, observado o risco de LD/FTP envolvido em cada caso.

A titulo de exemplo, os prestadores de servicos regulados, como os prestadores de servigos
de fundos de investimento, podem receber tratamento diferenciado considerando a AIR de

cada instituicdo, visto que também estdo obrigados a seguir toda a regulamentacdo de

46 Circular BCB 3.978/20, art. 39, |, “g”.

47 Resolucdo CVM 50/21, art. 79, Il.

48 A B3, em seu relatério operacional, define prestadores de servicos relevantes como aqueles contratados para a

execucdo de processos criticos de negdcios e servigos que processam e armazenam informacgdes de clientes, incluindo

negociacdo por meio de plataformas de terceiros.
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PLD/FTP vigente. Nesses casos, um procedimento de “conheca seu prestador de servi¢o” que,
por exemplo, detalhe a diligéncia aplicada no momento da contratacao e a andlise de como é
feito o treinamento dos colaboradores daquele prestador de servico pode ser suficiente para
atender a exigéncia da norma. Por outro lado, prestadores de servigcos ndo regulados, como
consultores imobiliarios que atuam significativamente na gestdo de recursos do Fll, podem

merecer especial atencdo por parte das instituicoes.

Recomendamos que a parametriza¢dao do grau de risco do prestador de servigos seja realizada
na AIR. A partir dos resultados apresentados nessa avaliacdo, a instituicdo podera, por
exemplo, adotar uma postura customizada quanto aos prestadores de servigos ndo regulados

com relagdo a treinamentos e capacitacao.

Capitulo XIV - Diligéncias das instituicoes

74,

75.

Os reguladores e autorreguladores preocupam-se com o custo de observancia das normas
para o cliente e para as entidades de mercado, e buscam mitiga-lo sempre que isso possa ser
feito sem prejuizo do alcance de seus objetivos e do cumprimento de seu mandato legal.
Nesse sentido, as diligéncias esperadas de cada instituicdo sujeita as normas de PLD/FTP, no

limite de suas atividades, apetite de risco e de sua AIR, constam dos anexos a este guia.

Recomendamos que as instituicdes, independentemente de manterem ou ndo
relacionamento comercial direto com os clientes, avaliem, previamente ao inicio de suas
atividades, se querem manter relacdo negocial com os prestadores de servico dos fundos de
investimento e/ou das carteiras administradas (procedimento conhega seu prestador de

servico), considerando, sobretudo, o risco de LD/FTP.

36



¢

Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais

ANBIMA

Capitulo XV - Intercambio de informacgoes

76.

77.

78.

Para fins de PLD/FTP, as instituicdes sujeitas a Resolugdo CVM 50/21 ndo poderdo alegar
gualquer modalidade de restricdo de acesso por parte do diretor responsavel pela norma e
seus colaboradores a informagdes dos cotistas, no exercicio regular de suas atividades, por
questdes derivadas de um eventual regime de sigilo (legal, comercial, entre outros), ou demais
restricdes legais, tais como eventos no ambito da LGPD ou decorrentes de normas que
regulamentem a existéncia de segregacao de atividades (chinese wall) entre dreas da propria

instituicdo.*®

De acordo com a CVM®Y, os prestadores de servico dos fundos de investimento devem, para
fins de cumprimento das regras de PLD/FTP, sobretudo nas operacgGes e situacdes de maior
risco, utilizar-se do compartilhamento de informagdes — inclusive sobre cotistas diretos e
indiretos quando necessdrio — entre os prestadores de servigos de fundos de investimento,

notadamente administradores fiducidrios, gestores de recursos, custodiantes e distribuidores.

Segunda a Autarquia, a Lei Complementar 105/01, assim como a Lei 9.613/98, a Lei 13.260/16,
a Lei 13.810/19 e a LGPD, devem ser lidas em conjunto e sob a premissa de sua aplica¢do
sistematica e teleoldgica. A Lei Complementar 105/01, no contexto de um fundo de
investimento e de uma carteira administrada, ndo pode ser invocada para inviabilizar a adocao
de todos os procedimentos necessarios a efetivacdao do sistema de prevengao e combate a
LD/FTP. As citadas leis coexistem e devem ser harmonizadas, e assim, respeitadas entre si e
interpretadas de forma a alcancar a sua maxima efetividade. Importante também frisar que

essa troca de informacdes interinstitucionais deve necessariamente apenas envolver as areas

9 Essa questdo foi enfrentada pela CVM na Nota Explicativa a Resolu¢do CVM 50/21.

50 A informagdo pode ser encontrada em: https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/oficios-circulares/sin/occ-sin-smi-
0122.html.
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da 22 linha diretamente responsaveis pelo cumprimento das normas de PLD/FTP.

79. Na esteira das melhores praticas e buscando prevenir e combater os ilicitos de LD/FTP, a CVM,
por meio do Oficio-Circular 01/2022, esclareceu que, no entendimento da Autarquia, a troca
de informacdes protegidas por sigilo segundo a Lei Complementar 105/01 entre os
prestadores de servicos de fundos de investimento, inclusive com o gestor de recursos e o
administrador fiducidrio que ndo sejam classificados como uma instituicao financeira, é
permitida e estd em consonancia com o espirito e a finalidade da mencionada lei e das demais
normas aplicaveis, em especial a regulamentacao editada pela CVM, devendo, naturalmente,

ser observadas as obrigacdes de confidencialidade previstas na Resolu¢do CVM 21/21.3!

80. A CVM relembra, ainda, que no ambito do Decreto 10.270/20, e considerando a proximidade
da nova avaliagdo mutua do Brasil pelo Gafi, foram disponibilizados para todas as pessoas
obrigadas no Siscoaf, em 21 de maio de 2021, (i) a primeira Avaliacdo Nacional de Riscos de
LD/FTP (ANR)>?, (ii) seu respectivo sumdrio executivo3, (iii) a avaliagdo nacional de riscos —

metodologia e (iv) casos e casos — coletdnea de tipologias de LD/FTP>%,

81. Nesse sentido, a CVM reforca que a alta administracao e os diretores responsaveis pela
Resolugdo CVM 50/21 das instituicdes devem acessar e analisar esses documentos,
especialmente a Avaliacdao Nacional de Riscos, para efeitos da elaboragdo de suas avaliacdes

internas de risco e da parametrizacdo de suas matrizes de risco e sistemas de monitoramento.

51 A Resolugdo esta disponivel em: https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/resolucoes/resol021.html

52 https://www.gov.br/coaf/pt-br/centrais-de-conteudo/publicacoes/avaliacao-nacional-de-riscos/3-2_relatorio-
avaliacao-nacional-de-risco.pdf/view

53 https://www.gov.br/coaf/pt-br/centrais-de-conteudo/publicacoes/avaliacao-nacional-de-riscos/sumario_executivo-
avaliacao-nacional-de-riscos.pdf/view

54 https://www.gov.br/coaf/pt-br/centrais-de-conteudo/publicacoes/avaliacao-nacional-de-riscos/casos-e-casos-
tipologias-edicao-especial-anr-2021.pdf/view
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A conclusdo dessa analise deve ficar disponivel para a supervisdao da CVM, ou mesmo para a

autorregulagdo, quando for o caso.

Capitulo XVI - Bloqueio de ativos

82.

83.

84.

E importante destacar a obrigacdo de a instituicio cumprir, imediatamente e sem aviso prévio
aos sancionados, as medidas estabelecidas nas resolucdes sancionatérias do Conselho de
Seguranca das Nagdes Unidas ou as designacdes de seus comités de san¢des que determinem
a indisponibilidade de ativos, de quaisquer valores e de titularidade, direta ou indireta, de
pessoas naturais, de pessoas juridicas ou de entidades, nos termos da Lei 13.810/19, sem
prejuizo do dever de cumprir determinagées judiciais de indisponibilidade também ali

previstas.

Recomendamos que as instituicdes incluam em sua politica ou em outro documento escrito
mencionado na politica, quem é o prestador de servigco responsavel pelo bloqueio de ativos e
como se dard o monitoramento, direto e permanente, das determinacdes de indisponibilidade
previstas pelo Conselho de Seguranca das Nag¢des Unidas, bem como eventuais informacgdes
a serem observadas para o seu adequado atendimento. Para tanto, as instituicdes devem
customizar e implementar controles internos pontuais para que um eventual bloqueio seja
efetivado sem demora, sem prejuizo do cumprimento dos demais deveres relacionados a essa

tematica.

De acordo com a Resolugdo BCB 44/20, o cumprimento das determinacbes de
indisponibilidades previstas no Conselho de Seguranca das Nag¢des Unidas deve ocorrer
independentemente da comunicacdo ao BCB e imediatamente apds a instituicdo tomar
conhecimento de que o cliente ou seu beneficidrio final consta na lista de sancdes da Lei
13.810/19. Assim, recomenda-se que o bloqueio de ativos seja feito antes mesmo do envio da

comunicacdo aos orgaos reguladores e ao Ministério da Justica e Seguranca Publica.
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85. A CVM determina que deverdo ser comunicados®>:

l. A CVM.
Il. O MJSP.
Il. O Coaf.

86. O BCB determina que dever3o ser comunicados>®:
I.  OBCB, por meio do sistema BC Correio e dirigida especificamente para pasta Deati/CSNU.

Il. O MISP, por meio do e-mail institucional csnu@mj.gov.br.

Il. O Coaf.

Capitulo XVII - Avaliacdo periddica do programa de PLD/FTP

55 Resolugdo CVM 50/21, art. 27, §32, II. Art. 27. As pessoas mencionadas nos incisos | a IV do art. 32 devem cumprir,
imediatamente e sem aviso prévio aos sancionados, as medidas estabelecidas nas resolugdes sancionatdrias do CSNU
ou as designacdes de seus comités de san¢des que determinem a indisponibilidade de ativos, de quaisquer valores, de
titularidade, direta ou indireta, de pessoas naturais, de pessoas juridicas ou de entidades, nos termos da Lei n2 13.810,
de 2019, sem prejuizo do dever de cumprir determinagdes judiciais de indisponibilidade também previstas na referida
lei. (...) § 32 As pessoas mencionadas nos incisos | a IV do art. 32 devem adotar os procedimentos abaixo, sem que para
tanto seja necessaria a comunica¢do da CVM de que trata o inciso | do art. 10 da Lei n2 13.810, de 2019: Il — comunicar
imediatamente a indisponibilidade de ativos e as tentativas de sua transferéncia relacionadas as pessoas naturais, as
pessoas juridicas ou as entidades sancionadas por resolu¢do do CSNU ou por designac¢Ges de seus comités de sangdes,
nos termos do art. 11 da Lei n2 13.810, de 2019: a) a CVM; b) ao MISP; c) ao COAF;

56 Resolugdo BCB 44/20, art. 42, e Instrucdo normativa BCB 261/22, arts. 32 e 42, Art. 42 BCB 44/20: rt. 42 As instituicdes
de que trata o art. 12 devem comunicar imediatamente a indisponibilidade de ativos e as tentativas de sua transferéncia
relacionadas as pessoas naturais, as pessoas juridicas ou as entidades sancionadas por resolu¢do do Conselho de
Segurancga das NagGes Unidas ou por designacGes de seus comités de sangdes, nos termos do art. 11 da Lei n2 13.810,
de 2019, ao: | - Banco Central do Brasil, por meio do sistema BC Correio; Il - Ministério da Justica e Seguranca Publica; e
Il - Conselho de Controle de Atividades Financeiras (Coaf), na forma utilizada para efetivar as comunicagdes previstas
no art. 11, inciso Il, da Lei n2 9.613, de 3 de marc¢o de 1998.
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Recomendamos que as instituicdes instituam mecanismos de acompanhamento e de
controle, de modo a assegurar a implementacgdo e a adequagao do programa de PLD/FTP. Isso
pode ser feito por meio da avaliacdo de efetividade descrita no capitulo a seguir, ou por testes,

aplicados em periodicidade a ser definida pela instituicao.

Vale destacar que o BCB exige que os mecanismos de controle da politica, regras e
procedimentos de PLD/FTP sejam submetidos a testes pela auditoria interna da institui¢do. A
CVM?>7 por sua vez aponta em sua horma que caso o0s sujeitos obrigados tenham auditoria
interna em sua estrutura funcional, suas analises e avaliagGes acerca da adequacdo e
efetividade das regras, procedimentos e controles internos da instituicdio devem ficar
disponiveis para a CVM. Todavia, é importante ressaltar que os devidos trabalhos da 32 linha
ndo substituem e nem se confundem com os deveres estipulados pelos reguladores em

relacdo a 22 linha.

Capitulo XVIII - Avaliacao de efetividade

89.

Uma das grandes novidades das normas de PLD/FTP é a avaliagdo de efetividade, que deve
ser realizada pelas instituicdes em relacdo ao cumprimento da politica, regras, procedimentos
e controles internos sobre o assunto. A avaliacdo de efetividade requer uma compreensao de
todo o programa de PLD/FTP da instituicdo e é uma autocritica, devendo ser o momento de a
instituicdo avaliar onde falhou, ou mesmo onde n3ao conseguiu mitigar adequadamente seus
riscos, e onde os processos ndo estdo sendo efetivos, bem como buscar correcdes e
aprimoramentos por meio de planos de acdo. Espera-se que a alta administracdo tenha
comprometimento com os resultados dessa analise e com o acompanhamento dos planos de

acao.

57 Resolucdo CVM 50/21, § 79, art. 8.
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91.
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A CVM pede que os indicadores de efetividade constem do prdprio relatério de AIR, que tem
periodicidade anual, com a indica¢do da efetividade das recomendagdes adotadas. Ressalta-
se que o relatério de AIR deverad ser elaborado pelo diretor responsavel pela PLD/FTP e que

possui um objetivo afim ao relatério de efetividade estabelecido pelo BCB.

O BCB, por sua vez, prevé que as instituicdes elaborem um relatério especifico que avalie a
efetividade do cumprimento da politica, regras, procedimentos e controles internos
referentes a PLD/FTP. Esse relatdrio, que devera ser feito anualmente com data-base de 31
de dezembro, podera ser elaborado por outras areas que estejam previstas na estrutura de
governanga de PLD/FTP da instituicdo, ndo sendo uma atividade privativa do diretor
responsavel pela estrutura de PLD/FTP ou da area exclusivamente responsavel por colocar em
pratica o programa de PLD/FTP da referida instituicdo. Assim, é possivel que uma area de
governanca e controles internos seja responsavel pela elaboracdo desse relatério de
efetividade, na medida em que seja isenta para avaliar a efetividade do programa de PLD/FTP

e essa condicdo e responsabilidade estejam definidas na politica.

Sugerimos que as instituicdes indiquem claramente, em documento escrito e passivel de
verificacdo, quais métricas e critérios sdao por elas adotados para a analise de efetividade.
Esses indicadores sao considerados pelos reguladores como de extrema importancia no que

se refere as normas de PLD/FTP e sua implementag¢do e manutencg3o.

Capitulo XIX - Disposic¢oes finais

93.

A atualizacdo do presente guia foi realizada pela assessoria juridica da ANBIMA com a ajuda
de diversos profissionais que integram os organismos da associacao, bem como de escritérios

de advocacia e consultorias.
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Anexo | — Diligéncias do Distribuidor

1. De acordo com a CVM®8, seja pela especializacdo, seja pela propria divisio de competéncias
existente entre os diferentes prestadores de servico dos fundos de investimento, o
distribuidor é aquele que manterd relacionamento comercial direto com o cliente cotista dos
fundos de investimento, sendo sua a responsabilidade pela coleta das informacdes cadastrais,
manutenc¢do do cadastro e adogao das diligéncias previstas em sua politica para controlar e

monitorar o risco de LD/FTP no que tange as suas atividades.

2. O BCB ndo trouxe em sua norma o conceito de relacionamento comercial direto para os
fundos de investimento conforme estabelecido pela CVM. Contudo, as recomendacdes a

seguir descritas também abarcam, no que couber, a Circular BCB 3.978/20.

A. Conhega seu cliente

3. O processo para conhecer o cliente é a coluna vertebral do combate a LD/FTP, pois permite
ao distribuidor ter acesso aos dados dos clientes e identificar diferentes niveis de risco,
incompatibilidades, incongruéncias e operacdes suspeitas. E importante que as instituicdes,
além de coletar e sistematizar os dados dos clientes, tenham processos que permitam verificar
e validar regularmente as informagdes dele obtidas. Recomendamos que o distribuidor
mantenha em documento escrito a previsao de quais fontes de informacao sdo utilizadas para
a coleta, verificacao e validagao das informacgdes de cadastro, e que as classifique em funcao

de seu grau de confiabilidade.

4. Observadas as restricoes legais, destacamos que a verificacdo e validacdo de informacdes

pode ser feita entre as diferentes dreas da instituicdo, podendo ser desenvolvidos sistemas de

58 https://conteudo.cvm.gov.br/export/sites/cvm/legislacao/oficios-circulares/smi-sin/anexos/ofsmisin0420.pdf.
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integracdo e de comunicacdo de dados internos que permitam a comparacao das informacdes
fornecidas e/ou obtidas ainda que de distintos setores e para outros fins. A guisa de exemplo,
podemos citar o dever de verificacdo da adequacdo dos produtos, servicos e operacdes ao
perfil de risco do cliente, previsto na Resolucdo CVM 30/21°°, as rotinas relacionadas aos
deveres de observancia da Resolucdo CVM 62/22%0 e da Resolugdo CVM 35/21°, Note que
essas informacdes ndo devem ser analisadas isoladamente, mas sim na totalidade da

conjuntura de dados que ja foram coletados.

De acordo com as normas de PLD/FTP, o distribuidor deve implementar procedimentos
destinados a conhecer seus clientes, incluindo procedimentos que assegurem a devida

n u

diligéncia na sua “identificacao”, “qualificacdo” e “classificacdo”.

B. Identificacdao do cliente

As instituicdes devem adotar procedimentos préprios de identificacdo que permitam verificar
e validar a identidade do cliente. As informacdes exigidas para identificacdo e verificacdo
podem variar conforme o tipo de cliente, seu perfil de risco e o tipo de produto ou servico

solicitado.

Para identificacdo do cliente, os reguladores possuem requisitos distintos, conforme a seguir:

.  BCB®2: No processo de identificacdo do cliente devem ser coletados, no minimo:

59 A resolucdo estd disponivel em: https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/resolucoes/resol030.html.

80A resoluc3o esta disponivel em https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/resolucoes/resol062.html.

61A resoluc3o esta disponivel em https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/resolucoes/resol035.html.

62 Circular BCB 3.978/20, art. 16, §22. Art 16 §2: Art. 16. As institui¢des referidas no art. 12 devem adotar
procedimentos de identificacdo que permitam verificar e validar a identidade do cliente. (...) §2 § 22 No processo de

identificacdo do cliente devem ser coletados, no minimo:
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a. onome completo e o numero de registro no Cadastro de Pessoas Fisicas (CPF), no caso
de pessoa natural; e
b. afirma ou denominacdo social e o nimero de registro no Cadastro Nacional da Pessoa

Juridica (CNPJ), no caso de pessoa juridica.
CVM: Informag6es minimas constam do anexo B a Resolugdo CVM 50/21.

Ainda de acordo com a CVM®3, a Resolucdo CVM 50/21 aperfeicoou o processo “conheca seu
cliente” ao determinar, para além do processo de identificacdo e de coleta de dados
cadastrais, diligéncias continuas visando a coleta de informacdes suplementares e, em

especial, a identificacdo de seus respectivos beneficidrios finais.

As informacgdes de identificacdo dos clientes sdo declaradas pelos préprios clientes, devendo
ser submetidas a processo de validacdao de dados cadastrais pelas instituicdes, a despeito da
obrigacdo que os clientes tém de declarar a verdade. No bojo dessa validagdo, encontra-se a
necessidade da consulta peridédica ao cadastro de inabilitados mantido pela CVM. H4 de se
destacar que, caso as informacdes minimas exigidas pela Resolu¢cdo CVM ndo sejam obtidas,
a instituicdo deve empregar seus melhores esforcos, ndo sé para validar os dados informados
pelos clientes, mas para também obter as informagdes eventualmente faltantes. Se ainda
assim, a instituicdo nao estiver de posse de todas as informacdes exigidas, essa situagdo nao
impede o inicio ou manutencdo do relacionamento comercial. No entanto, essa situacdo
excepcional de incompletude de informacdes deve estar prevista na respectiva politica de

PLD/FTP da instituicdo, incluindo:

| - o nome completo e o numero de registro no Cadastro de Pessoas Fisicas (CPF), no caso de pessoa natural; e Il —a

firma ou denominacdo social e o nimero de registro no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (CNPJ), no caso de

pessoa juridica.

63 https://conteudo.cvm.gov.br/export/sites/cvm/legislacao/oficios-circulares/smi-sin/anexos/ofsmisin0420.pdf.
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I.  monitoramento reforcado.
Il.  analise mais criteriosa acerca dos alertas gerados.
lll. avaliacdo do diretor responsavel pela Resolugdo CVM 50/21, passivel de verificacdo,

guanto ao interesse na manutengdo do relacionamento com o cliente.

C. Qualificagao do cliente

10. BCB®*: De acordo com a Circular BCB 3.978/20, as instituicdes devem adotar procedimentos
que permitam qualificar seus clientes por meio da coleta, verificagdo e validagdo de
informagdes que sejam compativeis com o perfil de risco do cliente e com a natureza e o
propdsito da relagcdo de negdcio. Os procedimentos de qualificagdo devem incluir a coleta de

informacgdes que permitam:

I.  identificar o local de residéncia, no caso de pessoa natural.
II. identificar o local da sede ou filial, no caso de pessoa juridica.
[Il.  avaliar a capacidade financeira do cliente, incluindo a renda, no caso de pessoa natural, ou

o faturamento, no caso de pessoa juridica.

11. CVM:ACVM n3o prevé na Resolugdo CVM 50/21 a qualificagdo do cliente de forma segregada,

assim, a partir de sua identificacdao a préxima etapa é a classificacao de risco do cliente.

D. Classificagao do cliente

12. A instituicdo deve classificar o risco de seus clientes com base na sua AIR e na sua ABR. A

classificacdo atribuida determinard quais medidas serdo aplicadas para mitigacdo dos riscos,

64 Circular BCB 3.978/20, art. 18 e 19. Disponivel no link:
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Circular&numero=3978
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devendo acompanhar a evolugdo do relacionamento ao longo do tempo, de maneira a

incorporar, tempestivamente, alteragdes significativas nos critérios originais de classificagcao.

13. Sa&o critérios que podem ser considerados pela instituicdao para classificar seus clientes:

V.
VI.

VILI.
VIIL.

relacionamentos comerciais que envolvam PEPs ou organizagdes sem fins lucrativos.
relacionamentos comerciais com clientes e/ou beneficidrios finais ou terceiros
domiciliados em um pais de risco alto, conforme classificagao do Gafi.

instituicoes financeiras que operam com produtos offshore.

clientes que atuem em negdcios classificados como de alto risco na ABR da instituicao.
atividades com indicios de atipicidade de que tenha conhecimento.

relatérios de transacbes que tenham sido consideradas atipicas de que tenha
conhecimento.

consultas de autoridades governamentais, como intimagdes relativas a ilicitos de LD/FTP.
transagdes com indicios e violagdo aos programas de san¢es econOmicas.

transacdes com volumes e valores significativos e incompativeis com a fonte de renda do

cliente ou destoantes dos historicamente observados.

E. Cadastro do cliente

14.

15.

O cadastro dos clientes deve conter os requisitos minimos previstos na regula¢cao em vigor,
sem prejuizo de que considere outras informacdes em funcdo da classificacdo de risco do

cliente.

Os itens comentados a seguir provém de recomendacdes da CVM previstas no Oficio-Circular

n2 4/2020-CYVM/SMI-SIN®> e aplicaveis ao distribuidor.

65 https://conteudo.cvm.gov.br/export/sites/cvm/legislacao/oficios-circulares/smi-sin/anexos/ofsmisin0420.pdf.
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A politica de PLD/FTP precisa necessariamente tratar, dentre outros pontos, da definicdo dos
critérios e periodicidade para atualizagdo dos cadastros dos clientes ativos, observando-se o
intervalo maximo de 5 (cinco) anos. Os cadastros dos clientes de menor risco, conforme
classificagdo da instituicdo, deverdao ser adequados de acordo com a periodicidade
determinada na respectiva politica de PLD/FTP, observado o prazo fixado no art. 49, Ill, da
Resolugdo CVM 50/21, o qual deve ser contado a partir da data do cadastro ou de sua ultima

atualizacao.

J4 os cadastros dos clientes de maior risco, também conforme classificacdo da instituicao,
deverdo ser atualizados de acordo com a periodicidade determinada em sua politica de
PLD/FTP. A CVM entende ser uma boa pratica aproveitar as informagdes mutuas, tanto para

o perfil de investimento, quanto para o cadastro.

As novas informagGes minimas exigidas no cadastro do cliente pela Resolugdo CVM 50/21,
guais sejam, "numero do CPF do cbnjuge ou companheiro” e "CNPJ da empresa para qual
trabalha”, sdo aplicadas a todos os investidores pessoas naturais, nacionais ou ndo residentes
(“INR”). No caso de INR, devem ser coletadas as informacGes equivalentes junto a respectiva

jurisdicao de origem.

Especificamente nas situagdes de menor risco, tanto no que se refere ao risco do cliente
guanto a transmissdo de ordens, ou mesmo, em linha com o apetite de risco adotado pela
instituicdo em sua politica de PLD/FTP, sera possivel admitir a realizacdo de negdcios sem que
as informagBes minimas estejam disponiveis. Todavia, nesses casos deve ser prevista e
evidenciada uma rotina especifica para que eventuais informacgdes faltantes possam ser

obtidas de forma diligente, na primeira oportunidade, e em carater prioritario.

Adicionalmente, nos casos em que o cliente possua mais de um vinculo empregaticio, deve
ser considerada a informacdao da empresa ou entidade que tenha maior relevancia em relacao

a renda daquele cliente. Importante notar, aqui, que tal tratamento é de ordem cadastral, ou
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seja, isso ndo isentard a instituicdo obrigada de coletar dados suplementares nas situa¢des de

maior risco, no ambito das devidas diligéncias continuas.

Com relagdo a informagdo minima relacionada ao “nome da mae”, entendemos que nas
situacdes em que ndo for possivel obté-la, ou mesmo ndo for aplicavel a sua coleta, tal registro

podera ser suprido com o “cadastro de filiagdo” e o respectivo nome do pai.

O art. 18 da Resolugdo CVM 50/21 determina que as instituicGes responsaveis pela coleta da
informacdo cadastral somente devem iniciar qualquer relacdo de negdcio ou dar
prosseguimento a relacdo ja existente com o cliente se cumpridas as etapas constantes do
processo de identificacdo que compreende a ‘identificacdo do beneficidrio final’ e ‘conheca
seu cliente’. Assim, a Resolugcdo CVM 50/21 impGe um dever de diligéncia a instituicao,
cabendo a ela, sempre que demandada pela CVM ou pelo autorregulador, demonstrar que
empregou os melhores esforgos ao seu alcance para obter a completa identificacdo do cliente,
inclusive sobre o beneficiario final. A despeito do que foi dito, a decisdo de iniciar, manter ou
encerrar relacionamento com clientes continua sob a alcada da prépria instituicdo, a luz de
sua ABR e apetite ao risco, incluindo ai o risco reputacional, se for o caso. Em outras palavras,
cabera a instituicdo justificar adequadamente a luz de sua ABR e AIR, e demonstrar a diligéncia
empregada, para promover a completa identificagdo de seus clientes, nos casos em que as
informacdes obtidas se mostrarem aquém do conteddo minimo exigido pela norma, ou

incompletas.

Sem prejuizo do que foi dito acima, em tais situagdes é fundamental a aplicacao efetiva de
rotinas voltadas ao monitoramento reforcado de operacdes ou situacdes atipicas daquele
cliente, assim como a condug¢dao de uma andlise mais criteriosa acerca dos possiveis alertas
gerados com vistas a uma possivel comunicacdo ao Coaf, sempre nos termos do art. 22 da

Resolu¢cdo CVM 50/21.
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F. Assessor de investimentos

Caso a instituicdo conte com assessores de investimentos (agentes autdonomos de
investimento) a ela vinculados, estara obrigada a fazé-los aderir a politica de PLD/FTP do
distribuidor ou intermediario por conta do qual esteja realizando a distribuicdo. Se o assessor
de investimentos estiver vinculado a mais de um intermedidrio ou distribuidor, deverd aderir
a politica de PLD/FTP de todos aqueles a que estejam vinculados, simultaneamente, ainda que

existam variacGes de conteldo, rigor e flexibilidade entre elas.

Considerando que o assessor de investimentos mantém contato direto com os cotistas dos
fundos de investimento, é sua a obrigacdo de manter procedimentos internos para assegurar
a permanente observancia da politica de PLD/FTP de cada intermediario e/ou distribuidor a
que esteja vinculado, bem como de reportar ao respectivo intermediario as propostas ou
ocorréncias das operagdes ou situacOes atipicas, dentro do limite de suas atribuicGes. As
politicas de PLD/FTP do intermediario ou do distribuidor, conforme o caso, deverdo refletir

essa obrigacdo dos assessores de investimento.

G. Distribuicao por conta e ordem

Na distribuigdo por conta e ordem, o distribuidor continua sendo o responsavel pelo cliente
cotista, por ser o prestador de servico que com ele mantém relacionamento comercial direto.
Nesse caso, até mesmo as obrigacdes fiducidrias do fundo, aplicaveis ao administrador
fiduciario, passam a ser do distribuidor e o cliente cotista é identificado perante os demais

prestadores de servigco do fundo exclusivamente por meio de um cédigo.

A despeito das ponderacgdes feitas acima, os demais prestadores de servico dos fundos que
mantém relacdo indireta com o cliente ndo estdo dispensados de diligéncias de PLD/FTP na

distribuicdo por conta e ordem. Regra geral, recomenda-se que seja aplicado o processo de
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“conheca seu prestador de servico”, previsto no capitulo 12 deste guia. A depender da ABR,
algum prestador de servigo pode querer saber quem é o cotista e beneficiario final do fundo,
e este questionamento estd amparado pela norma. Nesses casos, ndo ha um procedimento
pré-definido, cabendo aos prestadores de servigo a avaliagdo, conforme sua ABR, e a decisao

de seguir ou ndo sem saber quem é o beneficidrio final do fundo, exclusivo ou nao.

H. Distribuicao de cotas para cotistas que sejam fundos exclusivos (fundo investidor e fundo

investido)

De acordo com a CVM®®, a norma, nesse aspecto, é dirigida a instituicdo responsavel pelo
cliente no caso de os cotistas serem fundos de investimentos exclusivos (fundo investidor
comprando cotas de outros fundos). Assim, o distribuidor do fundo que recebe o investimento
do fundo exclusivo devera adotar medidas de diligéncia voltadas a identificar o beneficidrio
final dos fundos investidores, sejam eles brasileiros ou estrangeiros, residentes ou nao

residentes.

Nesse caso, contudo, ndo se espera do distribuidor o mesmo protagonismo na coleta das
informagdes cadastrais, recomendando-se que verifique o percentual de participacao do
fundo exclusivo investidor no fundo que recebe o investimento. A titularidade de 25% ou mais
das cotas do fundo investidor é o limiar que faz a CVM presumir a existéncia de influéncia
significativa dele no fundo investido. Importante, também, que o distribuidor avalie a eventual

ocorréncia de situacGes de maior risco, detalhando-as em sua ABR.

Caso se verifique que um fundo exclusivo detém 25% ou mais das cotas do fundo investido,
recomendamos que o distribuidor deste empregue seus melhores esforcos para obter

informacgdes do cotista do fundo exclusivo, até o beneficiario final. Para tanto, o distribuidor

%6 |jve CVM e ANBIMA realizada no dia 07/06/2020. https://www.youtube.com/watch?v=fGsalRuQPql.
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do fundo investido podera contatar o distribuidor do fundo exclusivo, sem prejuizo de outras
medidas que entender pertinentes para obter as informagdes necessdrias. Nessas é
recomenddvel que os esforcos de diligéncia sejam registrados por escrito, de modo
contemporaneo a sua ocorréncia, de forma a produzir suporte documental capaz de
demonstrar o que foi feito para obter tais informacbes. Destaca-se que a dificuldade,
impossibilidade ou o ndo conhecimento do beneficidrio final deverd estar sempre amparada
em evidéncias de que a instituicdo conduziu diligéncias razodveis com o objetivo de promover
a identificacdo correta do cotista e seu beneficiario final. De qualquer modo, o distribuidor do
fundo que recebe o aporte de um fundo de investimento tem o dever de identificar se ele se

trata, ou ndao, de um fundo exclusivo.
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Anexo Il — Diligéncias do Administrador Fiduciario

1. Aresponsabilidade de PLD/FTP do administrador fiduciario, no limite de suas atribuicGes, abarca

os servicos de administracdo fiducidria de:

A. fundos de investimento.

B. carteiras administradas, quando aplicavel.

1.A. Diligéncias do administrador fiduciario de fundos a luz da Resolugao CVM 50/21

2. Ocliente do administrador fiduciario de fundos de investimento é, para os efeitos de aplicacdo
da Resolugdo CVM 50/21, o préprio fundo, uma vez que o administrador fiduciario ndo possui
com os clientes cotistas relacionamento comercial direto. Nessa esteira, e com vistas a evitar a
incidéncia de custos de observancia desproporcionais aos beneficios produzidos, o
administrador fiducidrio podera deixar de realizar o cadastro dos clientes cotistas dos fundos,
conforme previsto no anexo B a Resolucdo CVM 50/21. Sem prejuizo disso, cabe ao
administrador fiduciario, conforme sua ABR, realizar as devidas diligéncias no distribuidor e, no
caso de fundos exclusivos, também no gestor, a fim de se certificar que eles possuem processos
adequados para desempenhar a obrigacdo de conhecer e monitorar tais clientes, com os quais

mantém relagdo direta.

3. Nas hipdteses comumente verificadas em que o administrador fiduciario também efetuar a
distribuicao das cotas do fundo de investimento, o disposto no anexo | deste guia devera ser

observado concomitantemente ao previsto neste anexo Il.

4. Sem prejuizo da fiscalizacdo que deve realizar sobre os prestadores de servico contratados em
nome do fundo, nos termos previstos na Resolu¢do CVM 21/21, recomendamos que o

administrador fiduciario, para fins da Resolugdo CVM 50/21, empregue diligéncias sobre os
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prestadores de servigo com a finalidade de avaliar o programa de PLD/FTP que adotam e aplique

o procedimento “conheca seu prestador de servigo” detalhado no capitulo 12 deste guia.

5. Vale destacar, que as informagdes dos clientes cotistas dos fundos de investimento que o
administrador fiduciario receba por serem indispensaveis ao cumprimento de suas atribuicdes,
tais como o nome e o endereco do cotista para envio de convocacdo de assembleia, ndo sdo

suficientes por si s6 para configurar relacionamento comercial direto seu com o cliente cotista.

6. Em que pese o acima exposto, é boa pratica que o administrador fiduciario, no contexto de seu
processo de ABR, e na medida do que seja razodvel a luz das esferas de atuacdo préprias aos
demais prestadores de servicos dos fundos, faga uso das informag¢des que porventura obtiver
no exercicio de suas atividades, para monitorar, analisar e, sendo o caso, comunicar situacoes
disciplinadas pela Resolugdo CVM 50/21, com vistas a identificar situagcdes que exijam maior
atencdo ou diligéncia especial (por exemplo, identificacdo de PEP e organizacGes sem fins

lucrativos).

A. Diligéncias do administrador fiducidrio de carteiras administradas a luz da Resolugao CVM

50/21

7. Em se tratando de carteiras administradas, o cliente do administrador fiduciario, para fins de
aplicacdo da resolu¢do CVM 50/21, é o gestor de recursos que o contratou. Ja o relacionamento
comercial direto com o cliente investidor da carteira administrada é mantido pelo gestor de
recursos, que, assim, estara obrigado a dele obter as informacgdes cadastrais previstas no anexo

B a Resolugdo CVM 50/21.

8. Sem prejuizo das obrigac¢des de fiscalizagdo previstas na Resolu¢gdo CVM 21/21, recomendamos,
especificamente para fins da Resolugdo CVM 50/21, que o administrador faca diligéncias para

conhecer os processos de PLD/FTP adotados pelo gestor e pelo custodiante, caso a carteira
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administrada também conte com um.

9. Assim como nos fundos de investimento, recomendamos que o administrador fiducidrio, no
contexto de seu processo de ABR, faca uso das informagdes que porventura obtiver no exercicio
de suas atividades para monitorar, analisar e, sendo o caso, comunicar situacdes disciplinadas
pela Resolucdo CVM 50/21, com vistas a identificar situagdes que exijam maior atenc¢do ou
adocdo de diligéncia especial (por exemplo, identificagdo de PEP e organizagGes sem fins

lucrativos).

B. Monitoramento pelo administrador fiduciario dos ativos alocados nos fundos de

investimento e nas carteiras administradas

10. E recomendado que o administrador fiduciario monitore, para fins de PLD/FTP, os ativos
adquiridos pelos fundos de investimento e carteiras administradas, quando aplicdvel. Esse
monitoramento deve ser realizado no limite das atribuicdes do administrador e conforme

previsto em sua propria ABR.

11. Destacamos que alguns ativos podem requerer especial aten¢ao na ABR dos administradores,

como no caso dos fundos estruturados (FIDC, Fll e FIP) e ativos virtuais.
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Anexo lll — Diligéncias do Gestor de Recursos

1. O gestor de recursos esta sujeito a Resolugdo CVM 50/21. Em decorréncia disso, dependendo

do que esteja sob sua gestdo e de com quem esteja se relacionando, deverd cumprir com

obrigacdes diferentes, conforme detalhado abaixo:

l. Gestor de recursos x cliente cotista ou cliente investidor:

a.

gestor de fundos de investimento com multiplos cotistas.

gestor de fundos exclusivos.

gestor que também atua como distribuidor de cotas de seus proprios fundos.
gestor de carteiras administradas.

gestor de patrimonio.

Il. Gestor de recursos x ativos adquiridos: no tocante a tomada de decisdes de investimento

nas diferentes modalidades acima elencadas, o gestor poderd adquirir ativos para fundos

ou carteiras administradas.

I.A. Gestor de fundos de investimento com multiplos cotistas

2. Em se tratando de fundo de investimento com multiplos cotistas, considera-se como cliente

do gestor o proprio fundo. Nessa hipdtese, estabelece-se uma presuncdo, pela proépria

natureza do veiculo de investimento, de que o gestor de recursos ndo mantém

relacionamento comercial direto com o cliente cotista, salvo se for também o distribuidor de

suas cotas, devendo obter apenas os dados cadastrais do fundo previstos no anexo B a

Resolucdo CVM 50/21. Ainda que o gestor cadastre o fundo de investimento nas corretoras

nas quais decida operar, o cadastro que esta sendo feito nesse caso é do fundo, ndo de seus

cotistas.
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I.B. Gestor de fundos exclusivos

Em se tratando de fundo de investimentos exclusivos, considera-se como cliente do gestor o
proprio cotista do fundo. Nessa hipdtese, estabelece-se uma presuncgao, pela natureza desse
tipo de estrutura, de que o gestor mantém com o cotista relacionamento comercial direto.
Mesmo diante dessa presuncdao, ndo compete ao gestor colher todas as informacdes
cadastrais previstas no anexo B a Resolugdo CVM 50/21, obrigacdo que recai sobre o
distribuidor. O gestor de recursos deve manter registro dessas informacdes conforme sua

ABR, e conhecer o beneficidrio final do cotista, até a pessoa natural.

Recomendamos que o gestor, de modo a evitar a imposicdo de custos de observancia ao
cotista, e ressalvadas as hipdteses de sigilo previstas pela regulamentacdo, busque obter as
informacdes a ele relativas junto ao distribuidor, conforme disposto no capitulo XV deste guia,
gue trata do intercdmbio de informacgdes entre instituicdes. Na hipdtese de o distribuidor se
recusar a fornecer tais informagcdes mesmo mediante oferecimento de canais de
compartilhamento entre estruturas de controles internos, o gestor deve documentar e
evidenciar sua tentativa, e buscar obter as informacdes de que necessite junto ao proprio

cotista, diretamente, e/ou por meio de fontes publicas confiaveis.

Nesses casos, observada sua AIR e ABR, recomendamos que o gestor submeta o distribuidor
do fundo exclusivo ao procedimento de conheca seu prestador de servico previsto no item 13

deste guia.

I.C. Gestor que distribui as cotas de seus préprios fundos

Trata-se aqui da hipdtese em que o gestor desempenha simultaneamente duas atividades
distintas, quais sejam, gestao de recursos e distribuicdo de seus préprios fundos. Dado o

acumulo dessas duas atividades, mesmo que se trate de fundo de investimento com multiplos
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cotistas, serd o gestor responsavel pelo cliente cotista, com o qual manterd relacionamento
comercial direto. Assim, o gestor deve observar, cumulativamente, o disposto neste anexo

para a atividade de gestdo e o previsto no anexo | deste guia para a atividade de distribuicao.

I.D. Gestor de carteiras administradas

Em se tratando de carteiras administradas, considera-se como cliente do gestor o investidor
titular dos recursos integrantes da carteira administrada, que é com quem o gestor mantém
relacionamento comercial direto. Neste cendrio, cabe também ao gestor colher as
informacgdes cadastrais previstas no anexo B a Resolugdo CVM 50/21 e conhecer o beneficiario

final até a pessoa natural.

. E. Gestor de patrimonio

O cliente do gestor, nesse caso, é o titular do patrimoénio, quer se trate de fundos, carteiras
administradas ou outros ativos, que é com quem o gestor mantém relacionamento comercial
direto. Neste cendrio, cabe também ao gestor colher as informagdes cadastrais previstas no

anexo B a Resolugdo CVM 50/21 e conhecer o beneficiario final até a pessoa natural.

Il. A. Gestor adquirindo ativos para os fundos e/ou carteiras administradas

Segundo a CVM®, o gestor de recursos deve ter processos de PLD/FTP aplicdveis a aquisicio
de ativos para os fundos e carteiras administradas. Sob essa ética, dependendo da situacdo é
possivel que o gestor deva concentrar sua diligéncia de PLD/FTP sobre o emissor do ativo,
sobre sua contraparte na operacdo, sobre o intermedidrio ou distribuidor do ativo, seu

escriturador, entre outros agentes envolvidos. Os controles de PLD/FTP voltados a analise dos

57 Resolucdo CVM 50/21. Art. 20, Il. Disponivel no link:
https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/resolucoes/resol050.html
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ativos também devem estar descritos na AIR e na ABR da instituicdo, de modo que alguns

ativos e agentes sejam objeto de especial atengao.

Nesse sentido, é recomenddvel que o gestor de recursos considere, no minimo, os parametros

abaixo, se pertinentes ao caso concreto:

I. tipo de emissdao: o tipo de emissdo ou a forma de negociacdo do ativo influenciam

diretamente a classificagdo de risco de LD/FTP e seu monitoramento. A titulo de exemplo,

as situacoes elencadas a seguir, por se referirem a ativos sujeitos a observancia de uma

série de obrigac¢0es regulatérias, dispensam o gestor de recursos de diligéncias de PLD/FTP

suplementares no que se refere a PLD/FTP:

a.

ativos que tenham sido objeto de ofertas publicas iniciais e secundarias registradas de
acordo com as normas emitidas pela CVM.

ativos que tenham sido objeto de ofertas publicas com esforcos restritos, dispensadas
de registro de acordo com as normas emitidas pela CVM.

ativos emitidos ou negociados por instituicdo financeira ou equiparada.

ativos emitidos por emissores de valores mobiliarios registrados na CVM.

ativos de mesma natureza econdémica dos listados acima, quando negociados no
exterior, desde que (a) sejam admitidos a negociacdo em bolsas de valores, de
mercadorias e futuros, ou registrados em sistema de registro, custdédia ou de
liguidacdo financeira, devidamente autorizados em seus paises de origem e
supervisionados por autoridade local reconhecida pela CVM, ou (b) cuja existéncia
tenha sido assegurada por terceiros devidamente autorizados para o exercicio da
atividade de custddia em paises signatarios do Tratado de Assunc¢ao ou em outras

jurisdicGes, ou supervisionados por autoridade local reconhecida pela CVM.

Il. agentes envolvidos: ressalvadas as hipoteses relacionadas acima, visto que, a depender

do tipo de emissdao ndo cabe ao gestor diligéncias suplementares, recomendamos que o
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gestor, a partir do relacionamento mantido com os agentes envolvidos na emissao,

distribuicdo, intermediagao, entre outros, e de sua AIR e ABR adote como procedimento:

a. solicitar a politica de PLD/FTP do agente, a fim de verificar quais sdo seus processos e
controles.

b. realizar due diligence para fins de PLD/FTP (procedimento conhega seu prestador de
servico).

c. solicitar informacgdes a fim de buscar conhecer o beneficiario final, quando aplicavel.

lll. tipo de ativo: o tipo de ativo a ser adquirido pelo gestor para o fundo ou carteira
administrada pode demandar graus diversos de diligéncia em funcdo de sua maior ou
menor complexidade, estrutura do ativo e da prépria ABR do gestor. Recomendamos que
os gestores prevejam em documento mencionado na politica, escrito e passivel de
verificagdo, quais diligéncias, para fins de PLD/FTP, serdo empreendidas previamente a sua
aquisicdo ativos. A seguir, buscamos trazer alguns exemplos de ativos e respectivos
controles recomendaveis de PLD/FTP, mas sem a pretensdo de esgota-los, dado que se
espera do gestor que atua com tipos especificos de ativo que conhega com mais
propriedade as particularidades que merecam atencdo especial, e consiga justificar os

controles de PLD/FT que opte por implementar em cada caso.

a. ativos virtuais: para aquisicdo de ativos virtuais, nos termos permitidos pela
regulamentagao vigente, recomendamos que os gestores observem no minimo, no
que couber, o oficio circular da CVM n2 11/2018/CVM/SIN®8, assim como o Manual de

Boas Praticas em PLD/FTP para “Exchanges” Brasileiras®® e o Cddigo de Conduta e

68 https://conteudo.cvm.gov.br/export/sites/cvm/legislacao/oficios-circulares/sin/anexos/oc-sin-1118.pdf.

89 https://blconsultoriadigital.com.br/wp-content/uploads/2020/08/Manual-de-Boas-Pr%C3%Alticas-em-PLDFT-para-
Exchanges-brasileiras-.pdf.
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Autorregulacdo’® publicados pela ABcripto (Associacdo Brasileira de Criptoeconomia)
em seu site na internet, sem prejuizo de novos guias ou recomendacgdes de melhores

praticas a serem publicados pela indUstria ou reguladores.

FIDC: é recomenddvel que o gestor, de acordo com a sua ABR, busque identificar na
estrutura de cada operagdo eventuais riscos especificos de LD/FTP e construa
mecanismos adequados de due diligence e monitoramento. Nesse contexto, é
recomenddvel que mantenha procedimentos de verificacdo de riscos no processo de
originacdo do crédito e nos participantes da estrutura, incluindo, quando aplicével,
cedentes, originadores e sacados, sendo aconselhavel que adote critérios
proporcionais em sua analise, de que sdo exemplos a representatividade financeira ou
concentracdo mais ou menos expressiva em um ou mais cedentes, originadores e/ou
sacados. Deve-se dedicar atencdo especial as situagées em que um mesmo agente, ou
grupo de agentes relacionados ou ligados entre si, esteja presente em varias pontas
da operacgdo (por exemplo, um cotista exclusivo que seja também o originador do
crédito), ou desempenhem func¢des que dependam ou sofram ingeréncia umas das
outras. Da mesma forma, é recomendavel a realizacdo de due diligence com especial
énfase em pessoas sujeitas a adogdo de mecanismos de controles nos termos do art.
92 da Lei 9.613/98 (ex. empresas de factoring, consultores de investimento e
instituicdes financeiras que atuam como “bancarizadores” de operagdes originadas

por ndo financeiras).

Fll: é recomendavel que o gestor realize diligéncia prévia especificamente voltada para
fins de PLD/FTP, em especial no tocante a identificagdo e conhecimento de sua

contraparte. Tais diligéncias incluem, por exemplo, as verificagdes reputacionais

70
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necessarias a detectar eventuais apontamentos em listas restritivas nacionais e
internacionais da sociedade ou ativo que se pretenda adquirir, tendo, ainda, especial

atencdo a presenca de terceiros ndo regulados, tais como consultores especializados.

d. FIP: é recomenddvel que o gestor realize diligéncia previamente ao investimento na
empresa objeto, de forma a identificar eventuais indicios de LD/FTP. Tal diligéncia
pode ser realizada diretamente pelo gestor, ou mediante contratacao de empresa ou
escritério especializado, podendo abranger, por exemplo, a andlise da estrutura
societaria da empresa objeto, deteccdo de apontamentos em listas restritivas ou
midias negativas — seja em relacdo a propria empresa, como também aos seus
principais socios e administradores — ou ainda por outros meios que se mostrem
adequados as peculiaridades do caso concreto. A analise da contraparte da operacao
é também fator importante nesta abordagem. Recomenda-se, ainda, especial atenc¢ado
a estruturas em gque uma mesma parte, ou grupo de partes relacionadas ou ligadas
entre si, ocupem diferentes pontas da opera¢do, ou desempenhem func¢des que

dependam ou sofram ingeréncia umas das outras.

I1.B. Gestor de fundo exclusivo alocando recursos em outros fundos (fundo investidor e fundo

investido)

Trata-se aqui da situacdo em que o gestor de um fundo exclusivo, no exercicio de suas
atividades, decide adquirir cotas de um outro fundo, que pode ou ndo ser pulverizado, por
exemplo. Na maioria das vezes, o gestor do fundo exclusivo entrara em contato direto com o
gestor do fundo pulverizado para proceder a alocacdo. Nesse processo, recomendamos que o
gestor do fundo pulverizado entre em contato com seu distribuidor para que ele realize o

cadastro do fundo exclusivo.

O distribuidor do fundo pulverizado fara o cadastro do fundo exclusivo, e, observada sua AlIR,
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ABR e representatividade do percentual de alocacdo no patrimonio do fundo pulverizado —se
se presumird ou ndo a existéncia de influéncia significativa’! -, poderd questionar o gestor de
recursos do fundo exclusivo quem é seu beneficidrio final, até a pessoa natural. O fato, por si
s6, de o fundo investidor ser um fundo exclusivo, ndo acarreta para o distribuidor do fundo
pulverizado (fundo investido) a responsabilidade de identificar o beneficiario final até a pessoa

natural.

Nas situagcdes em que o gestor de recursos do fundo exclusivo decidir ndo informar
distribuidor do fundo pulverizado quem é o beneficiario final, é possivel verificar com o
distribuidor quais seriam as diligéncias adicionais requeridas para proceder a alocac¢do, de que
sdo exemplos: procedimento de conheca seu prestador de servico, nos termos previstos no
capitulo 12 deste guia, respostas a perguntas especificas, indicando se o cotista é investidor
nao residente com tipologia que dificulta a identificacdo do beneficiario final, se o beneficiario
final é PEP ou associacdo sem fins lucrativos, e, ainda, adoc¢do do previsto nos artigos 16 e 17,

§19, da Resolugdo CVM 50/21.

A decisdo de proceder com a alocacdo cabe a cada instituicdo, observada sua AIR e ABR.

I.C. Monitoramento dos ativos adquiridos

Recomendamos que o gestor de recursos monitore continuamente, no que couber, as
operagdes realizadas pelos seus fundos de investimento e carteiras administradas, de modo a
identificar eventuais atipicidades que possam configurar indicios de LD/FTP. Em especial,
recomendamos que seja dispensada atenc¢ao ao monitoramento de atipicidades envolvendo

operacdes dos fundos, com destaque para:

71 Resolugdo CVM 50/21, Art. 22: IX — influéncia significativa: situacdo em que uma pessoa natural, seja o controlador

ou nao, exerca influéncia de fato nas decisdes ou seja titular de mais de 25% (vinte e cinco por cento) do capital social

das pessoas juridicas ou do patriménio liquido dos fundos de investimento e demais entidades nos casos de que tratam

os incisos Il a V do art. 12 do Anexo B, sem prejuizo da utilizacdo de cadastro simplificado de que trata o Anexo C;
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I.  recorréncia ou concentracdo de ganhos ou perdas.
Il.  mudanca de padrao em termos de volume de negdcios e de modalidade operacional.
ll.  variacdo dos precos dos ativos negociados pelos fundos em comparacdo aos precos

praticados no mercado.

64



¢

ANBIMA

Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais

Anexo IV - Diligéncias do Custodiante

1. A responsabilidade de PLD/FTP do custodiante, no limite de suas atribui¢cdes, abarca os

servicos de custddia de:

fundos de investimento.
carteira administrada contratada pelo gestor de recursos.

carteira administrada contratada pelo investidor.

o 0 ® >

emissores’? de valores mobilidrios ndo escriturais’3.

A. Custddia de fundos de investimento

2.  Ocliente do custodiante é o fundo de investimento para os efeitos da Resolugdo CVM 50/21,
visto que ele ndo mantém com o cliente cotista relacionamento comercial direto. Nao
compete ao custodiante realizar o cadastro dos clientes cotistas dos fundos previsto no anexo
B da norma de PLD/FTP da CVM. De acordo com a Resolu¢do CVM 50/21, o custodiante deve
obter apenas as informacdes cadastrais do fundo (denominacdo, CNPJ, identificacdo de seu

administrador fiducidrio e de seu gestor e datas das atualizacdes do cadastro)’*.

3. Para fins de PLD/FTP, recomendamos que o custodiante, observada sua ABR, submeta o

72 Resolugdo CVM N2 3221. Art. 29, § 32 Para os fins do inciso Il do § 12, equiparam-se ao emissor outras instituicdes
que, na qualidade de detentoras ou credoras dos valores mobilidrios, sejam responsaveis pela sua distribuicdo ao
mercado.

73 Resolugdo CVM N2 3221, art. 22, §19, Il. Art. 22 O servigo de custddia de valores mobilidrios deve ser prestado por
pessoas juridicas autorizadas pela CVM nos termos desta Resolucdo. § 12 Os servicos de custddia de valores
mobilidrios podem ser prestados: (...) Il — para emissores de valores mobiliarios ndo escriturais nos termos do inciso Il
do § 2°.

74 Resolucdo CVM 50/21, anexo B, art. 12, IV. Disponivel em:
https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/resolucoes/resol050.html
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administrador fiduciario, que contratou os prestadores de servico do fundo, ou, ainda, no
gestor de recursos quando se tratar de fundo exclusivo, ao procedimento de conhecga seu
prestador de servico previsto no capitulo 12 deste guia. Cabendo ainda frisar a necessidade
de alinhamento para com gestor quando se remeter a um FIDC, especialmente no que diz ao

lastro.

Em que pese o acima exposto, recomendamos que o custodiante, no contexto de seu processo
de ABR, e, ainda, com base no principio da razoabilidade aplicavel as esferas de atuacdo
proprias de cada prestador de servicos, realize, conforme as informacgées por ele detidas no
exercicio de suas atividades, o monitoramento, a andlise e eventuais comunicacdes sob a
égide da Resolugdo CVM 50/21, de modo a possibilitar a identificacdo de situagdes que exijam
maior atencdo e adoc¢do de diligéncias especiais (por exemplo, identificacdo de PEP e

organizacdes sem fins lucrativos).

Conceitualmente, a prestacao de servico de custddia para fundos de investimento ndo precisa
estar necessariamente associada a prestacdo de servicos de controladoria de ativos. Nos
casos, porém, bastante comuns, em que a prestacdo dos servicos de custédia for realizada
conjuntamente com os de controladoria de ativos, o custodiante deterd informacdes
adicionais acerca dos precos dos ativos da carteira do fundo, hipétese em que seu

monitoramento podera ganhar proporcionalmente em qualidade.

B. Custddia de carteira administrada contratada pelo gestor de recursos

O cliente do custodiante é o gestor de recursos para os efeitos da Resolu¢gdo CVM 50/21, uma
vez que o custodiante ndo mantém com o cliente investidor da carteira administrada
relacionamento comercial direto. Neste caso, recomendamos que o custodiante, observada
sua ABR, submeta o gestor de recursos aos procedimentos de conheca seu prestador de

servico previsto no capitulo 12 deste guia.
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N3o obstante o relacionamento comercial direto do custodiante ser com o gestor de recursos,
recomenda-se que o custodiante, no contexto de sua ABR, examine as disposi¢des aplicaveis
aos participantes com relacionamento comercial direto com clientes para que identifique
eventuais diligéncias adicionais e proporcionais aos riscos que deveriam ser adotadas, sob a
égide do principio da razoabilidade, e considerando as disposi¢des da Resolugdo CVM 32/21.
Tais disposicdes podem incluir, por exemplo, as obrigacdes impostas pelas entidades
administradoras de mercados organizados e entidades operadoras de infraestrutura do

mercado financeiro aos seus participantes que atuem como custodiantes.

C. Custddia de carteira administrada contratada pelo investidor

O cliente do custodiante é o investidor da carteira administrada, por quem é contratado e com
quem mantém relacionamento comercial direto. Neste contexto, recomendamos que o
custodiante aplique, no que couber, o disposto no anexo | deste guia, que trata das diligéncias

do distribuidor.
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Anexo V - Diligéncias do Escriturador

A responsabilidade de PLD/FTP do escriturador, no limite de suas atribui¢cdes, abarca os

servicos de escrituracdo de:

A. cotas de fundos de investimento.

B. valores mobilidrios emitidos por companhias.

A. Escrituracao de cotas de fundos de investimento

O cliente do escriturador é o fundo de investimento para os efeitos da Resolugdo CVM 50/21,
visto que o escriturador nao mantém com o cliente cotista do fundo relacionamento comercial
direto. De acordo com a Resolu¢do CVM 50/21, o escriturador deve obter apenas as
informacgdes cadastrais do fundo (denominagdo, CNPJ, identificacdo de seu administrador

fiduciario e de seu gestor e datas das atualizacdes do cadastro)’>.

Para fins de PLD/FTP, recomendamos ao escriturador, observada sua ABR, que submeta o
administrador fiduciario, que contratou os prestadores de servico do fundo, ou, ainda, no
gestor de recursos quando se tratar de fundo exclusivo, aos procedimentos de conheca seu

prestador de servigo previsto no capitulo 12 deste guia.

Em relacdo ao cotista, o escriturador deve manter, para o exercicio de sua atividade, as
informacdes de identificacdo exigidas pela Resolugdo CVM 33/21 (identificacdo, qualificagao,
natureza juridica, domicilio e regime tributdrio do titular do valor mobilidrio, ou, quando for o

caso, a identificacdo do depositario central que mantiver o valor mobilidrio em depdsito

7> Resolucdo CVM 50/21, anexo B, art. 12, IV. Disponivel em:
https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/resolucoes/resol050.html
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centralizado).

Em que pese o acima exposto, recomendamos que o escriturador, no contexto de seu
processo de ABR, e, ainda, com base no principio da razoabilidade aplicavel as esferas de
atuacdo de cada prestador de servicos dos fundos, realize, conforme as informacgdes por ele
detidas no exercicio de suas atividades, o monitoramento, a analise e eventuais comunicag¢des
sob a égide da Resolugdo CVM 50/21, de modo a possibilitar a identificacdo de situacdes que
exijam maior atengao e adogao de diligéncias especiais (por exemplo, identificacdo de PEP e

organizacdes sem fins lucrativos).

B. Escrituracao dos valores mobilidrios emitidos pelas companhias

O cliente do escriturador é a companhia emissora dos valores mobilidrios para os efeitos da
aplicacdo da resolucdo CVM 50, por quem é contratado e com quem mantém relacionamento

comercial direto.

Em relagdo ao titular do valor mobiliario, o escriturador ndo mantém com ele relacionamento
comercial direto. Para o exercicio de sua atividade, nos termos previstos na Resolu¢do CVM
33, o escriturador deve obter as informac¢des de identificagdo minimas previstas na norma
(identificacdo, qualificacdo, natureza juridica, domicilio e regime tributario do titular do valor
mobiliario, ou, quando for o caso, a identificacdo do depositario central que mantiver o valor
mobilidario em depdsito centralizado)e, portanto, ndo cabe ao escriturador realizar as
diligéncias para obtencdo dos dados cadastrais relativas ao processo de conheca seu cliente

para os titulares de valores mobilidrios.

Em que pese o acima exposto, recomendamos que o escriturador, no contexto de seu
processo de ABR e de elaboracdo de politica de PLD/FTP, e, ainda, com base no principio da
razoabilidade, identifique eventuais diligéncias adicionais e proporcionais aos riscos que

deveriam ser adotadas em situacdes que exijam maior atencao, tais como:
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transferéncia de ativos perante o escriturador, sem participacdo de intermediario. Nesse
cenario, o escriturador fara o monitoramento dos valores de negocia¢do para identificar
aqueles que sejam discrepantes em relacdo aos valores de conhecimento do mercado em
geral, entretanto, ndao cabe ao escriturador, no limite de suas atribui¢des, desenvolver
procedimentos (por exemplo, tunel de precos) para a identificacdo de quaisquer
discrepancias nos valores de negociacdo e/ou avaliacdo de capacidade financeira
declarada em documentacgao.

outras situacdes que impliquem alteracdes de titularidade.

constituicdao de 6nus e gravames.

mudanca entre ambiente escritural e depdsito centralizado.

diligéncias adicionais relacionadas aos emissores indicados como PEP e aos titulares de
valores mobilidrios indicados como PEP ou organizagdo sem fins lucrativos.

tipo de monitoramento das operac¢des realizadas, quando cabivel, tendo em vista as
limitacoes de acesso a dados cadastrais e a possibilidade de obtencdo de informacdes
complementares por parte das Instituicdes que possuem relacionamento direto com os

clientes.
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Anexo VI - Diligéncias do Representante de INR

1. Para realizagdo do cadastro a luz da Resolugdo CVM 50/21, recomendamos que o
intermediario brasileiro contrate um intermedidrio estrangeiro que sera o responsavel pelo
cadastro do INR conforme disciplinado pelas regras da sua jurisdicdao de origem. Os termos, as
condicOes e as obrigacdes dessa relacdo contratual sdo disciplinadas pela citada norma, e o
conteido minimo do cadastro é definido pelos normativos emitidos pelas entidades
administradoras de mercados organizados e operadoras de infraestrutura do mercado
financeiro. Recomendamos que nas disposicdes do contrato haja previsdo de que o
intermediario estrangeiro serd o responsavel pelo cadastro do INR nos termos da

regulamentacado de seu pais.

2. Importante destacar que o uso do cadastro ndo desonera as instituicdes de suas obrigacoes
de PLD/FTP as quais sdo aplicaveis, ainda que se delegue parte dos processos de PLD/FTP ao

intermediario estrangeiro contratado para tais finalidades.

3. Para a classificacdo de risco de INR, sugere-se que sejam observadas as regras de

autorregulacdao da ANBIMA, disponiveis no site da associacdo na internet.

4. Elemento a ser considerado na classificacdo de risco de LD/FTP dos INRs € o risco atribuido ao
intermediario estrangeiro pela instituicdo. Por exemplo, intermediario estrangeiro que
mantenha uma estrutura de conta-coletiva (6nibus) avaliada como sendo de baixo risco de
LD/FTP pode ter passageiros (INRs) classificados como de baixo, médio ou alto risco de LD/FTP,
de acordo com os critérios da PLD/FTP da instituicdo. Caso o intermediario estrangeiro titular
da conta-coletiva (6nibus) seja classificado como sendo de alto risco de LDFTP, recomenda-se
gue os passageiros (INRs) sejam também classificados como de alto risco — tal avaliacdo
podera ser revista em relacdo a investidores (passageiros) especificos, caso a instituicao

disponha de elementos capazes de embasar uma avaliacdo distinta, a qual devera ser
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fundamentada e documentada.

5. Para os casos em que as diligéncias de identificacdo do beneficiario final sdo aplicaveis e se
mostraram infrutiferas, ainda que temporariamente, podem ser considerados de alto risco de

LD/FTP:

I.  entes constituidos sob a forma de trusts ou outros veiculos fiduciarios’®.
Il. sociedades constituidas com titulos ao portador.

lll.  pessoas fisicas residentes no exterior.

6. Vale esclarecer que essa classificacdo de alto risco de LD/FTP pode ser alterada pelas
instituicoes, caso elas tenham coletado informacdes que lhe permitam, no ambito de suas
respectivas ABR e PLD/FTP, concluir que o risco de LD/FTP poderia ser revisto. Novamente,
recomenda-se as instituicdes que a avaliacdo seja fundamentada, aprovada pelos érgaos

competentes e documentada.

7. Paradefinir as diligéncias necessarias para a identificacdo do beneficidrio final, as instituicdes
poderdo levar em consideragdo instrugdes normativas emitidas por outros reguladores, entre

eles, a Receita Federal.

76 Resolugdo CVM 50/21 Art. 15.: Nas situacdes em que for necessaria a conduc¢io de diligéncias visando a identificac3o
do beneficiario final de entes constituidos sob a forma de trust ou veiculo assemelhado, também devem ser envidados
e evidenciados esforcos para identificar: (...)
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Anexo VIl — Diligéncias das Securitizadoras

Nos termos da Resolugdo CVM 50/21, as companhias securitizadoras também sdo pessoas
obrigadas e devem possuir regras, procedimentos e controles internos de PLD/FTP. Nas
atividades de securitizagdo, contudo, ha diversas peculiaridades que precisam ser levadas em

consideracdo para que o programa PLD/FTP seja efetivo.

A Resolugdo CVM 50/21, por exemplo, define cliente como investidor, mas, via de regra, as
securitizadoras nao tém qualquer acesso aos investidores e tampouco atuam na coleta de
recursos no mercado de capitais — excecdo feita aos casos em que também atuam como

distribuidoras, dentro dos limites regulatdrios aplicaveis.

Nas operacdes de securitizacdo, contudo, as companhias securitizadoras possuem grande
contato com a parte originadora do crédito, a qual pode incluir um ou varios devedores,

cedentes e, ainda, um tomador de recursos que pode ou ndo coincidir com tais figuras.

O risco de LD/FTP nas atividades de securitizacdo, portanto, diz muito respeito a natureza da
divida e dos elementos que compdem o lastro do certificado de recebiveis ou da debénture
emitida, de modo que este é um dos principais fatores de risco que devem ser levados em

consideracdo por uma securitizadora na estruturacdo de seu programa de PLD/FTP.

Esse anexo, portanto, busca refletir os principais pontos de especificidade das securitizadoras
e é complementar ao material elaborado pela Associacdo Brasileira das Securitizadoras

Imobilidrias e do Agronegdcio (ABSia)”’.

77 A ANBIMA n3o se responsabiliza, em nenhuma hipétese, pelo conteddo previsto no material elaborado pela

Associacdo Brasileira das Securitizadoras Imobiliarias e do Agronegdcio
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A. Avaliacao interna de riscos das companhias securitizadoras: riscos dos parceiros e riscos

da operagdo

Como fruto da AIR de uma securitizadora, ela deve ser capaz de estruturar uma metodologia
para classificar seus parceiros (devedores, cedentes e outros intermediarios na cadeia do
crédito envelopado) minimamente como sendo de baixo risco, médio risco ou alto risco de

LD/FT, podendo desenvolver uma metodologia mais complexa.

E imprescindivel que a securitizadora desenvolva mecanismos para avaliar seus parceiros
dentro de cada etapa da operacdo, assim, por exemplo, em uma emissao com instituicdo lider
responsavel pela distribuicdo, ela precisa se certificar de que este parceiro ira se
responsabilizar pela adequada realizacdo das etapas de conhecga seu cliente, ja que ele serd o
principal agente a ter contato com os investidores. Para esse ponto, portanto, recomendamos
gue as securitizadoras submetam tais prestadores de servico aos procedimentos de conheca

seu prestador de servigo previstos no capitulo 12 do guia.

A avaliacdo de risco dos parceiros que originam o crédito também é um ponto relevante, que
ndo se confunde, porém, com a avaliacdo de riscos LD/FTP da operagdo, uma vez que um
parceiro considerado de baixo risco pode, ainda assim, buscar uma operacado estruturada que

venha a apresentar indicios de LD/FTP.

B. Licitude da origem dos recursos que compoem o lastro das operagoes

O principal elemento na hora de avaliar o risco de LD/FTP da operag¢do em si esta na avaliagdo

da licitude da origem dos recursos que compdem o lastro das operacgdes.

No caso de recursos de origem imobilidria, é preciso avaliar se o ativo possui algum tipo de
impedimento averbado na documentagdo, assim como é preciso entender se ha risco de a

operacdo imobilidria em questdo ser de alguma forma: (i) fraudulenta; (ii) realizada de modo
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a suprimir o pagamento de tributos; (iii) realizada sem fundamento econémico; e/ou (iv)

envolvida em alguma atividade que apresente indicios de infragcdes penais.

No caso de recursos oriundos do agronegdcio, a fungibilidade dos ativos transacionados pode
ser um fator que dificulta a identificacdo da origem. Dessa forma, é sempre importante
diferenciar os produtos rastreados dos ndo-rastreados, sendo que estes apresentam maiores
riscos de LD/FTP, ja que quando ha vinculagdo entre um produto rural e sua origem é mais

facil validar a licitude de sua produgao.

Em ambos os casos, é recomendavel buscar obter declara¢des especificas sobre a licitude da
origem dos bens, direitos e valores empregados pelo devedor e/ou cedente na operagdo que

lastreia a emissao.

C. Risco de crédito e risco de LD/FTP

Apesar de a avaliagdo de risco de LD/FT ndo se confundir com a avaliagdo de risco de crédito
da operacdo, as securitizadoras podem fazer uso das informacgdes de crédito e da prdpria

opinido legal contratada para a operacdo para embasar sua avaliagdo de risco LD/FT.

Por outro lado, é importante lembrar que um elevado risco de LD/FT também podera afetar o
risco de crédito da operacdo, porque: (i) se for identificado que os ativos podem ter algum
envolvimento com o crime de LD/FTP, eles poderdo ser objeto de medidas cautelares
especificas previstas na Lei 9.613/98 e, até mesmo, objeto de perdimento decretado por juiz
criminal; (ii) se for identificado que os ativos podem ter algum envolvimento com ac¢des de
financiamento do terrorismo, eles poderdo ser alvo de medidas de bloqueio imediato, nos

termos da Lei 13.810/19.

D. Securitizagdo de pessoas obrigadas
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Um ultimo ponto de atencdo diz respeito a natureza das atividades que estdo na base das
operagles de securitizagdo. A securitizadora deve se atentar para o fato de seus parceiros

serem ou ndo pessoas obrigadas a também possuirem programas de PLD/FTP.

E recomendavel que ela faca averiguacdes independentes sobre a natureza do objeto social
de seus parceiros, porque atividades como “promocdo imobilidria ou compra e venda de
iméveis” e comercializagdo de “bens de alto valor de origem rural ou animal” também sao

atividades que sujeitam seus executores aos deveres de PLD/FTP.

Ao trabalhar com um devedor ou cedente que seja pessoa obrigada, é recomendavel que a
securitizadora busque se certificar de que seus parceiros possuem os mecanismos adequados

para cumprir com seus deveres de PLD/FTP.
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Anexo VIII — Listas Consultivas

A seguir, constam algumas listas que recomendamos que as instituicdes consultem regularmente

em seu programa de PLD/FTP.

1.
2.

10.

11.
12.

https://register.fca.org.uk/s/ - Autoridade de Conduta Financeira do Reino Unido (FCA).

https://sanctionssearch.ofac.treas.gov/ - Escritdrio de Controle de Ativos Estrangeiros dos EUA

(OFAQ).

https://www.fincen.gov/msb-state-selector - Rede de Combate a Crimes Financeiros dos EUA

(FINCEN)

https://ec.europa.eu/transparencyregister/public/consultation/search.do?locale=pt&reset= -

Comité contra a Lavagem de Dinheiro, Recursos llicitos e o Financiamento ao Terrorismos
(MONEYVAL)

https://www.worldbank.org/ - Banco Mundial

https://siscoaf.coaf.gov.br/siscoaf-internet/pages/cadastroPO/tipoPO.jsf - Agéncias de

autoridade policial e regulatéria de cada jurisdicdo local, das listas de trabalho escravo

http://www.portaltransparencia.gov.br/download-de-dados/ceaf - Expulsées da administra¢do

federal (CEAF)

http://www.portaltransparencia.gov.br/sancoes/ceis?ordenarPor=nome&direcao=asc. -

Empresas inidoneas e suspeitas (CEIS)

https://servicos.ibama.gov.br/ctf/publico/areasembargadas/ConsultaPublicaAreasEmbargadas

.php - Embargos ambientais de origem de aquisi¢do (IBAMA)

http://www.portaltransparencia.gov.br/sancoes/cepim?ordenarPor=nome&direcao=asc. -

Entidades sem fins lucrativos impedidas (CEPIM)

http://www.portaltransparencia.gov.br/sancoes/cnep - Empresas punidas (CNEP)

https://www.interpol.int/How-we-work/Notices/View-Red-Notices - INTERPOL
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http://www.fazenda.gov.br/assuntos/atuacao-internacional/prevencao-e-combate-a-lavagem-

de-dinheiro-e-ao-financiamento-do-terrorismo . Outros organismos de atuac¢do internacional

de PLD/FTP

https://www.un.org/securitycouncil/content/un-sc-consolidated-list - Conselho das Nagdes

Unidas

https://www.fatf-gafi.org/publications/high-risk-and-other-monitored-

jurisdictions/?hf=10&b=0&s=desc(fatf releasedate) - Lista do Gafi

http://normas.receita.fazenda.gov.br/sijut2consulta/link.action?visao=anotado&idAto=16002.

- Norma da Receita Federal contendo paises, jurisdi¢ées, dependéncias ou locais com tributacao

favorecida e submetidos a regimes fiscais privilegiados

78


http://www.fazenda.gov.br/assuntos/atuacao-internacional/prevencao-e-combate-a-lavagem-de-dinheiro-e-ao-financiamento-do-terrorismo
http://www.fazenda.gov.br/assuntos/atuacao-internacional/prevencao-e-combate-a-lavagem-de-dinheiro-e-ao-financiamento-do-terrorismo
https://www.un.org/securitycouncil/content/un-sc-consolidated-list
https://www.fatf-gafi.org/publications/high-risk-and-other-monitored-jurisdictions/?hf=10&b=0&s=desc(fatf_releasedate)
https://www.fatf-gafi.org/publications/high-risk-and-other-monitored-jurisdictions/?hf=10&b=0&s=desc(fatf_releasedate)
http://normas.receita.fazenda.gov.br/sijut2consulta/link.action?visao=anotado&idAto=16002

