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a materialidade financeira é o elo que conecta sustentabilidade, gestdo de riscos e
tomada de decisdo financeira. Mais do que um exercicio de reporte, sua aplicacdo exige compreender o
modelo de negdcio, identificar riscos e oportunidades relevantes e traduzir seus potenciais efeitos sobre a
geracdo de valor da organizacdo. O principal objetivo das normas IFRS S1 e S2 é apoiar a comparabilidade, a
qualidade e a utilidade da informacdo para investidores, credores e demais usudrios do mercado de capitais.
Ndo basta reportar temas ESG. O desafio é identificar quais fatores de sustentabilidade podem influenciar,
positiva ou negativamente, a geracdo de valor e as decisGes dos investidores.

Como primeiro encontro da Jornada IFRS 2026, o workshop reuniu representantes da normatizagdo, auditoria,
preparacdo de relatérios e investidores para discutir a aplicagdo pratica da materialidade financeira e seu papel
na implementacdo das normas IFRS S1 e S2, com foco na identificacdo e comunicacdo de informacdes
relevantes para a tomada de decisdo.

1. Materialidade financeira ndo é uma lista de temas ESG

A materialidade financeira deve partir da compreensdo do modelo de negdcio da empresa e das formas pelas
quais fatores de sustentabilidade podem afetar sua geracao de valor, sua estratégia e suas perspectivas
financeiras. O processo exige identificar riscos e oportunidades relevantes para investidores e credores, e ndo
apenas elencar temas considerados importantes do ponto de vista socioambiental.

2. Comparabilidade é um dos objetivos centrais das normas IFRS

O conceito de materialidade financeira esta diretamente relacionado a necessidade de produzir informacdes
comparaveis entre empresas e setores. A adoc¢do de padrées comuns busca reduzir assimetrias de informacao
e ampliar a capacidade do mercado de avaliar riscos, oportunidades e desempenho corporativo.

3. A qualidade do reporte depende da capacidade de identificar, avaliar e priorizar riscos e oportunidades
relevantes

A qualidade das divulgactes depende da robustez do processo de identificacdo de riscos e oportunidades. Esse
exercicio deve considerar ndo apenas a operacdo da empresa, mas também sua cadeia de valor, ambiente
regulatorio, contexto econdmico e fatores externos capazes de influenciar suas perspectivas financeiras.

4. Governanga, processos e rastreabilidade serdo determinantes

A implementacdo dos relatorios IFRS S1 e S2 exigira amadurecimento de sistemas, controles internos e
estruturas de governanca. Em um ambiente de asseguracdo razoavel, serad cada vez mais importante
demonstrar a origem dos dados, os processos adotados e os mecanismos de validacdo utilizados pela
organizacao.

5. Investidores buscam conectividade entre narrativa e desempenho financeiro

Na perspectiva dos usuarios da informacéo, relatdrios de sustentabilidade ganham valor quando estdo
conectados a estratégia, a gestdo de riscos, a alocacdo de capital e aos resultados financeiros da empresa.
Informacdes isoladas ou desconectadas da operacdo tendem a ter menor utilidade para a tomada de decisao.
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Os investidores ja estdo incorporando fatores de sustentabilidade em suas andlises, mesmo quando as
informacdes ndo sdo divulgadas pelas empresas.

Materialidade financeira é um exercicio estratégico, que exige compreensdo do modelo de negdcio e
da identificacdo consistente de riscos e oportunidades.

Informac&es qualitativas continuam fundamentais, especialmente quando sinalizam riscos ou
oportunidades relevantes ainda ndao plenamente quantificaveis.

Comparabilidade, tempestividade, confiabilidade e rastreabilidade sdo atributos essenciais para que a
informacdo seja Util ao investidor.

A auséncia de informacdo ndo é neutra: investidores fazem andlises mesmo quando os dados ndo sdo
divulgados, muitas vezes adotando interpretacdes mais conservadoras.

O didlogo entre empresas e investidores é fundamental para aprimorar a relevancia das divulgagGes e
aproximar expectativas de reporte e necessidades de uso da informacao.

Entender
Compreender o modelo de negdcio e os fatores de sustentabilidade que podem afetar a geracdo de valor.
Identificar riscos e oportunidades financeiramente relevantes para o negdcio.

Estruturar
Estruturar processos formais para identificacdo, avaliagdo e monitoramento de riscos e oportunidades.
Fortalecer governanca, controles internos e rastreabilidade das informacdes.

Comunicar
Garantir coeréncia entre estratégia, gestao de riscos, investimentos e informacdes divulgadas.
Tratar relatdrios IFRS S1 e S2 como instrumentos de comunicagdo com o mercado, ndo de conformidade.

Avaliar
Analisar ndo apenas os temas divulgados, mas também o processo que levou a sua identificagao.
Considerar informacdes qualitativas e quantitativas na avaliagdo dos riscos e oportunidades.

Comparar
Buscar evidéncias de conexdo entre riscos, estratégia, governancga, métricas e desempenho financeiro.
Utilizar a comparabilidade proporcionada pelos relatérios para diferenciar empresas e setores.

Engajar
Dialogar com as empresas sobre temas materiais e expectativas de divulgacao.
Incentivar maior transparéncia, consisténcia e capacidade de demonstrar impactos financeiros de longo
prazo.
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