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INTRODUCAO

A CPA-10 é parte importante do Programa de Certificacdo Continuada da ANBIMA
(Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais), um esforco
empreendido pela entidade e pelos participantes do mercado para elevar o nivel de conhecimento
dos profissionais e a qualidade do mercado de investimento.

O principal objetivo da CPA-10 é a continua elevac¢do da capacitacdo técnica dos profissionais
qgue atuam em instituicGes financeiras em contato com o publico em geral, no processo de
distribuicdo de produtos de investimento. Essa iniciativa, amparada na Resolucdo 3.158 do
Conselho Monetario Nacional, instituiu um processo de afericdo do conhecimento desses
profissionais nos principais aspectos relacionados a distribuicdo de produtos de investimento.

No exame da CPA-10, o candidato deve demonstrar conhecimento sobre as principais
caracteristicas dos produtos de investimento que sdo ofertados nas agéncias bancarias, bem como
entender os padrées éticos de comportamento que devem ser adotados no relacionamento com
osinvestidores, de tal forma que os produtos oferecidos satisfacam aos objetivos e as necessidades
dos clientes. Esse material de estudo da CPA-10 tem por objetivo fornecer aos candidatos uma
forma de preparacdo autbnoma para o exame, além de permitir o aprofundamento nos temas
abordados.

A ANBIMA acredita que esse esforco de modernizacdo dos mercados financeiro e de
capitais e a melhoria no atendimento ao investidor — com a disponibilizacdo, pelos profissionais,
de informacdes de melhor qualidade sobre os produtos de investimento, em especial, sobre os
principais fatores de risco envolvidos —resultardo em estimulos a concorréncialeal, a padronizacdo
de procedimentos e a adoc¢do das melhores praticas em prol do crescimento dos mercados.

O resultado desse esforco refletird no estimulo ao crescimento da poupanca financeira no
pais, uma das maneiras de favorecer o crescimento sustentdvel da economia brasileira.
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O CONTEUDO DO MATERIAL DE ESTUDO DA CPA-10

O Material de Estudos da CPA 10 é estruturado segundo os temas relacionados no Programa
Detalhado da CPA-10 e contém todo o conhecimento que pode ser demandado dos candidatos no
exame da CPA-10. O objetivo da ANBIMA com essa iniciativa é permitir que todos os candidatos
tenham acesso a um conteldo padronizado, de forma que possam realizar sua preparagao
de maneira mais uniforme, sem a necessidade da realizacdo de cursos preparatdrios, apesar de
considera-los uma forma muito eficiente de formagdo dos candidatos que deve continuar a ser
ofertada.

Este material sera atualizado sempre que necessario, por isso sempre baixe as apostilas
nesta pagina! Quando for estudar, ndo deixe de confirmar que a versao que vocé tem em maos
é a ultima publicada, consultando a data da revisdao na Ultima pagina de cada apostila.

O conteudo da CPA-10 é resultado do trabalho conjunto da ANBIMA com as principais
instituicdes do mercado financeiro que acreditam que seus respectivos desdobramentos em
tépicos, itens e subitens detalham os assuntos, cujo conhecimento pelos profissionais envolvidos
na distribuicao de produtos de investimento nas instituicdes financeiras é considerado essencial.

O Material de Estudo da CPA-10 é composto de sete grandes temas que foram divididos
em capitulos para facilitar a apresentacdo: Sistema Financeiro Nacional; Etica, Regulamentacéo e
Anialise do Perfil do Investidor; Nogdes de Economia e Finangas; Principios de Investimento; Fundos
de Investimento; Instrumentos de Renda Varidvel e Renda Fixa; e Previdéncia Complementar
Aberta: PGBL e VGBL. Cada capitulo foi estruturado com uma orientagdo de estudo com o
que sera aprendido sobre o assunto, seguida do objetivo, do conteddo com o conhecimento
requerido sobre o assunto, uma secao de questdes, as justificativas das respostas corretas e um
glossario ao final.

A ANBIMA assume o compromisso de manter o contelido dos exames da CPA-10 e o
respectivo Material de Estudos sempre alinhado as legislagdes e revisa-los, periodicamente,
com a finalidade de incluir novos assuntos, tdo logo o dinamismo e a evolugdo dos mercados
financeiro e de capitais venham torna-los relevantes e essenciais.

A legislacdo vigente relacionada a distribuicdo de produtos de investimento, ainda que
nao explicitada em todos os temas, encontra-se presente, por meio dos conceitos e das regras
aplicaveis a todos os temas e tdpicos abordados.

Além disso, é considerado mais importante para o profissional ter dominio dos conceitos
envolvidos nas questdes do seu dia a dia do que utilizar cdlculos matematicos. Dessa forma,
nao havera necessidade do uso de calculadora para a realizagdo do exame da CPA-10, apesar de
estarem presentes nesse Material de Estudo alguns exemplos com cdlculos matemadticos para
permitir melhor entendimento de alguns conceitos apresentados.

A ANBIMA espera que os candidatos ao exame da CPA-10 possam utilizar de maneira
proveitosa o conteudo desse Material de Estudo e partilhem do mesmo entusiasmo sentido por
todos os profissionais que participaram da construg¢dao desse processo.
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LUIZ ROBERTO CALADO

Luiz Calado é pds-doutor pela Universidade da Califérnia (Berkeley). Autor dos best sellers
Iméveis (Ed. Saraiva) e Fundos de Investimentos (Ed. Campus), além de mais de 20 livros sobre
mercado financeiro, entre eles Securitizacdo (Ed. Saint Paul), Relacionamento Bancario (Ed.
Saraiva), Governanga Corporativa (Ed. Andato), 100 Duvidas de Carreira em Finangas (Ed.
Saint Paul) e Regulagdo e Autorregulagdo (Ed. Saint Paul). Seus livros sdo vendidos em mais
de 80 paises, traduzidos para vérios idiomas. E professor e pesquisador do Centro de Estudos
GV Invest da FGV. Foi gerente de Certificagcdao e Educagao na ANBIMA.
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da CFA Society Brazil (2016-2019) e atualmente ocupa o cargo de Representante do Conselho
de Presidentes da América Latina e Caribe junto ao CFA Institute. Tem carreira em instituicdes
financeiras brasileiras e estrangeiras nas areas de renda fixa, divida estruturada e crédito privado.
Comegou sua carreira na area de administragao da divida externa no Banco Central do Brasil. Em
seguida, trabalhou como trader e estruturador de renda fixa, entre outras posi¢des, nos bancos
Bear Stearns, Lehman Brothers, Fator e ABN Amro, em Nova York, Londres e S3o Paulo. E bacharel
em Relagdes Internacionais e em Ciéncias EconOmicas pela Universidade de Brasilia, tem MBA
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2006 e Financial Risk Manager (FRM) em 2011.
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da Universidade de Sdo Paulo (FEA — USP). Cursou MBA em Gestdo de Investimento na Fundagdo
Getulio Vargas (FGV SP). E pds-graduada em Administragdo Financeira e Contabil na Fundagéo
Armando Alvares Penteado (FAAP) e graduada em Tecnologia em Processamento de Dados na
Universidade Mackenzie. Atuou em diversas instituicdes financeiras brasileiras e estrangeiras
na area de Mercados Capitais, Fundos de Investimento, Asset e Consultoria de Investimento.

VICENTE PICCOLI MEDEIROS BRAGA

Advogado e Doutor em Direito Comercial na Faculdade de Direito da Universidade de Sao
Paulo (FDUSP) e mestre em Direito e Desenvolvimento pela Escola de Direito de S3do Paulo da
Fundagdo Getulio Vargas (FGV DIREITO SP). Trabalhou junto ao setor de Crimes Contra o Sistema
Financeiro Nacional do Ministério Publico Federal do Parana, assessorou o Conselho de Recursos
do Sistema Financeiro Nacional (CRSFN), foi responsavel pelos aspectos juridicos dos processos
de Autorregulagdo da ANBIMA, coordenou as Operagdes de Assisténcia Estrutural e de Liquidez
prestadas pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC) e atualmente conduz processos
administrativos disciplinares relacionados a ilicitos de mercado e ao Mecanismo de
Ressarcimento de Prejuizos (MRP) na BM&FBOVESPA Supervisdo de Mercados (BSM), entidade
responsdvel pela autorregulagdo da B3, assessorou instituicdes dos sistema financeiro e de
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pagamentos brasileiro em questdes regulatdrias, como advogado do Machado Meyer Advogados,
e atualmente é sdcio da area de Bancério, Meios de Pagamento e Fintechs do Focaccia Amaral
Lamonica Advogados (FAS Advogados). Leciona regularmente em cursos de pds-graduacdo em
temas relacionados a regulacdo financeira e possui artigos e capitulos de livros publicados em
periddicos nacionais e internacionais.

RICARDO NARDINI - coordenador e revisor

Consultor nas areas de certificagdo profissional e educagdo. De 2005 a 2018 trabalhou na
ANBIMA e foi responsavel pelas areas de Certificagdo, Educagdo Continuada e de Investidores.
Coordenou o desenvolvimento dos exames de certificagdo da ANBIMA e da Associagdo
PLANEJAR durante esse periodo e foi o responsavel pelo desenvolvimento da Certificagdo de
Especialistas em Investimento ANBIMA (CEA), da Certificagdo de Gestores ANBIMA (CGA),
Material de Estudos da CPA-10 e da Certificagdo CFP no Brasil. Atuou como representante da
ANBIMA no desenvolvimento da Estratégia Nacional de Educagdo Financeira, como
responsavel pelo capitulo de Investimentos e no projeto de estruturagdo da AEF - Brasil. Antes
de ingressar na ANBIMA, trabalhou nas dreas de tesouraria, private banking e investimentos no
Lloyds Bank Plc., no Banco Credit Commercial de France no Brasil e na HSBC Asset
Management. Formado em Engenharia de Produgdo pela Escola Politécnica da Universidade de
Sdo Paulo, é pdés-graduado em Banking pela FGV SP.

INFORMAMOS QUE AS QUESTOES APRESENTADAS NESSE MATERIAL NAO FAZEM PARTE DOS EXAMES DE CERTIFICACAO APLICADOS
PELA ANBIMA, DEVENDO SERVIR APENAS COMO ORIENTAGCOES PARA O ESTUDO DOS CANDIDATOS. EM HIPOTESE ALGUMA A SUA
UTILIZACAO E GARANTIA DE APROVAGAO NO EXAME, UMA VEZ QUE APENAS SERVE COMO COMPLEMENTO AO ESTUDO, SENDO
FACULTADO AO CANDIDATO ANALISAR A VIABILIDADE DE SEU USO, COMO TAL INFORMADO. AS QUESTOES APRESENTADAS
NESTE MATERIAL FORAM DESENVOLVIDAS PELOS AUTORES ESPECIFICAMENTE PARA FINALIDADE DE APOIO. PORTANTO, NAO E
GARANTIDA A APROVAGAO OU QUE AS QUESTOES SERAO APRESENTADAS DA MESMA FORMA NO EXAME. A ANBIMA RESERVA-SE
O DIREITO DE APRESENTAR AS QUESTOES NO EXAME DE CERTIFICACAO CPA-10 DE FORMA DISTINTA AOS CANDIDATOS.
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SISTEMA FINANCEIRO NA

E PARTICIPANTES DO MERCADO

AUTOR

Vicente Piccoli M. Braga

ORIENTAGOES DE ESTUDO

b Entender a fungdo exercida pelos intermedidrios financeiros e o conceito de
intermediagao financeira.

» Conhecer os responsaveis pela regulagdo e supervisdo do Sistema Financeiro Nacional.
» Compreender o papel da ANBIMA no Sistema Financeiro Nacional.
» Diferenciar os principais tipos de intermediarios financeiros.

» Conhecer as atribui¢des dos sistemas de liquidagao e custddia, bem como os principais
titulos custodiados e as operagdes realizadas.

» Entender o conceito de Sistema de Pagamentos Brasileiro.

OBIJETIVO

O objetivo deste capitulo é apresentar de forma bdsica como se estrutura o Sistema
Financeiro, quem sdo seus integrantes e quais sao as principais fun¢des por eles desempenhadas.
Isso para construir uma base que permita a compreensao do restante do contelddo desta apostila.
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O Sistema Financeiro Nacional (SFN) cumpre uma série de fun¢Ges de grande importancia na
sociedade brasileira. Neste capitulo, vamos conhecer quais sdo essas fun¢des e como se compoe
a estrutura na qual elas sdo desempenhadas. Para isso, serdo apresentados alguns conceitos,
bem como os diversos agentes que, por meio das mais diferentes atividades, constituem o SFN.

1.1 Fungoes basicas

Um sistema é um conjunto de elementos organizados. Esses elementos podem ser concretos
— COMO coisas, pessoas e empresas — ou abstratos — como conceitos, regras e principios. Dentro
de um sistema, esses elementos se organizam a partir de uma determinada estrutura, a fim de
cumprir uma funcdo especifica.

Por isso, para entender o funcionamento do sistema financeiro brasileiro, é necessario
compreender quais funcdes ele exerce na sociedade brasileira, além da estrutura e dos elementos
gue permitem que isso seja feito.

Dentre as principais fungdes do SFN, destacam-se duas: (i) a prestagdo de servigos de
gerenciamento de recursos e (ii) a intermediagao financeira.

A funcdo de prestacdo de servicos de gerenciamento de recursos comporta uma série de
facilidades que estdo a disposicdo dos cidaddos e do governo gragas a atuagdo das entidades que
compdem o SFN. Dessas facilidades, podemos destacar:

» A existéncia de um sistema de pagamentos para transferéncia de recursos
e arrecadacdo de tributos.

» O servico de custddia (guarda) de valores, bens e titulos.
» A disponibilizacdo de meios de pagamento, tais como cartdes de crédito e cheques.

» Adisponibilizacdo de seguros para as mais diferentes finalidades (automadvel, viagem,
vida, saude, entre outros).

Esses sdo servicos sem os quais a vida das pessoas, dos empresarios e do proprio governo
seria muito mais dificil. Para perceber isso, basta pensarmos como seria inseguro guardar todas
as nossas economias dentro de casa, como seria pouco pratico se tivéssemos de nos deslocar
a companhia de luz todo més para pagar nossa conta ou como seria custoso se o governo
precisasse passar de residéncia em residéncia para recolher o IPTU. Disso decorre o importante
papel desses servicos no nosso cotidiano e na organizagdo da sociedade.

A funcdo de intermediacdo financeira, por sua vez, merece maior destaque em nossa
andlise.
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SISTEMA FINANCEIRO NA

E PARTICIPANTES DO MERCADC

1.1.1 Fungdo dos intermediarios financeiros e defini¢do de intermediagdo financeira

Em uma economia capitalista normal, diferentes agentes tém diferentes necessidades
ao longo de suas vidas. Enquanto algumas pessoas estdo montando um negocio e precisam
de dinheiro para colocar seu projeto em operacao, outras sdo assalariadas e desejam poupar
parte de sua renda para ter uma aposentadoria mais confortavel no futuro. Enquanto alguns sdo
jovens e dependem de financiamento para pagar a mensalidade da faculdade, outros ja estdo
aposentados e complementam a renda com o retorno que recebem em cima de uma aplicacao.

Como podemos perceber, hd uma confluéncia de interesse entre esses diferentes agentes.
Afinal, enquanto alguns tém dinheiro sobrando, sem aplicacdo produtiva, outros precisam
imediatamente de recursos que ndo tém.

Aqueles que tém dinheiro sobrando e gostariam de deixa-lo guardado ou investido, a fim
de que fique protegido ou rendendo, sdo os chamados de agentes econdmicos superavitarios.
Aqueles que precisam de mais dinheiro do que tém disponivel, seja para concretizar ideias e
projetos ou porque estdo passando por uma fase mais dificil da vida, sdo os chamados de agentes
econdmicos deficitarios.

E certo que agentes econdmicos superavitarios as vezes conhecem agentes econdmicos
deficitarios e optam por entrar em algum tipo de arranjo direto — como uma pessoa que faz
empréstimo pessoal para um parente seu —, a fim de disponibilizar recursos mediante o
pagamento de juros. Mas, na maior parte das vezes, essa transacao é dificultada em razao de
uma série de fatores, muitos dos quais sdo conhecidos como custos de transacdo. Esses custos
envolvem analisar a situacdo financeira da contraparte, redigir e adaptar contratos, monitorar a
conduta da contraparte a fim de garantir o cumprimento do pactuado, entre outros.

Saiba mais: para aumentar o
entendimento sobre custos de
transagcdo e como eles afetam a
atividade econOomica, ver artigo
seminal de Ronald Coase, “A Natureza
da Firma”, de 1937, cuja tradugao
estd disponivel na obra do mesmo
autor chamada A Firma, o Mercado e
o Direito’. Para uma explicacdo mais
didatica, ver Mankiw? .

Dica:’ nao confunda “custos de transacao”
enquanto conceito econémico, que
significa o dispéndio de recursos econdmicos
para participar de determinada transacao
(envolvendo, mas nao se limitando, o custo
de planejar, redigir, adaptar e monitorar o
cumprimento de contratos), com “custo de
transa¢ao” (no singular), expressao muitas
vezes utilizada como sin6nimo de “taxa de
corretagem”, que é o valor cobrado por uma
corretora para realizar uma operacao.
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Por isso, é praticamente consenso entre economistas que uma economia capitalista
depende, para ser produtiva, de um sistema financeiro eficiente, capaz de fazer a intermediacao
financeira adequada entre os agentes econdmicos superavitarios e os agentes econdmicos
deficitarios.

Intermediacdo financeira, que nada mais é que a atividade de captar recursos dos agentes
econdmicos superavitarios, mediante algum tipo de contrapartida, e disponibiliza-los para
agentes econdmicos deficitarios, mediante a cobranca de juros.

Nesse tocante, é importante notar que os intermediarios financeiros regularmente inseridos
no SFN estdo em uma posicdo favoravel para realizar essa operacdo porque tém capacidade
operacional e especializagdo suficientes para lidar com as duas partes. Isso por uma série de
razdes, dentre as quais podemos destacar:

» Lidam com muitos agentes, o que lhes proporciona uma economia de escala nos custos
operacionais basicos.

» Também por lidar com muitos agentes, sdo capazes de oferecer condi¢cdes de liquidez
mais flexiveis, de modo a atender as necessidades de diferentes agentes.

) Porseu porte, tém acesso —e, portanto, podem oferecer a seus clientes —as oportunidades
de investimento que um agente econbmico superavitario operando sozinho ndo
conseguiria acessar, possibilitando inclusive maior diversificacdo nos investimentos.

» Tém acesso facilitado a informacGes econGmicas importantes, tais como cadastros de
crédito, planos de negdcio, estatisticas setoriais, relatorios econémicos e balancos.

» Tém capacidade de andlise das informaces econémicas disponiveis, o que possibilita
melhor gestdo de riscos.

» Sdo regulados e supervisionados, o que aumenta a confianca dos agentes em sua
atividade.

» Estdo autorizados a cobrar taxas de juros superiores ao teto estabelecido pelo Decreto
22.626 de 1933 (Lei da Usura), o que lhes permite emprestar para um nimero maior de
agentes econdmicos deficitarios, sem que a relacdo risco-retorno fique prejudicada.

Dessa forma, tem-se evidente que a atividade de intermediacdo financeira, quando bem
estruturada, é capaz de trazer uma série de vantagens a todos os agentes e, consequentemente,
a economia do pais e ao desenvolvimento da sociedade. Essa atividade, contudo, ndo é livre
de riscos, como diversos escandalos e crises financeiras ja bem demonstraram, razdo pela qual
depende de boa estrutura para ser desempenhada de forma segura e eficiente.
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1.2 Estrutura

A estrutura do SFN é composta por um subsistema normativo e por um subsistema
de intermediacdo, também conhecido como subsistema operativo®. Esses subsistemas sdo
representados por entidades publicas e privadas que, cada uma em sua area de atuacao,
desenvolvem suas atividades de modo a garantir a existéncia de um mercado financeiro regulado.

De modo geral, o subsistema normativo relne 6rgdos normativos e de supervisdo, enquanto
o subsistema de intermediacdo é constituido por instituicdes dedicadas a execuc¢do das funcées
do SFN, tais como os intermedidrios financeiros e as organiza¢des que prestam servicos auxiliares
as funcgdes do SFN.

Iniciaremos nossa exposicdo pelo subsistema normativo e na sequéncia explicaremos
em maior detalhe o que fazem e como se dividem os agentes que compdem o subsistema de
intermediacdo.

1.2.1 Orgdos de regulagdo, autorregulagio e fiscalizagdo

Dentro do subsistema normativo existem duas fung¢Ges que precisam ser desempenhadas:
(i) a criacdo de politicas e normas que regulem a conduta dos agentes no SFN e (ii) a fiscalizacdo
da conduta desses agentes, a fim de garantir que as normas e politicas criadas sejam respeitadas.

Tradicionalmente, essas funcbes eram desempenhadas apenas por érgaos publicos, que
definiam politicas, produziam normas e fiscalizavam o seu cumprimento. Hoje, porém, com o
desenvolvimento da autorregulacdo, a atuacdo de alguns agentes privados ganhou destaque.

Por essa razdo, podemos dizer que o subsistema normativo é composto por 6rgdos de
regulacdo, autorregulacdo e fiscalizacao.

A esse respeito, é importante observar que a regulacdo se divide em heterorregulacao
e autorregulacdo. Como o nome sugere, a heterorregulacdo é feita por um agente externo
ao ambiente regulado, enquanto a autorregulacdo é feita por um agente que faz parte desse
ambiente.

Na regulacdo financeira, a heterorregulacdo é feita pelo Estado para regular o mercado
e baseia sua legitimidade e coercitividade no poder estatal. A autorregulagdo, por sua vez, é
feita por entes privados — normalmente organizados em forma de associacdo — e baseia sua
legitimidade e coercitividade em um contrato voluntario entre particulares (autorregulacdo de
base contratual) ou em uma determinacdo legal (autorregulacdo de base legal), que estabelece
um ente privado como responsdvel por regular determinada atividade.

3BANCO CENTRAL DO BRASIL. Manual da Supervisdo — MSU. 2022. Disponivel em: <https://www3.bcb.gov.br/gmn/visualizacao/
listarDocumentosManualPublico.do?method=listarDocumentosManualPublico&idManual=1>;, & FORTUNA, Eduardo. Mercado
financeiro: produtos e servigos. 18. ed. Rio de Janeiro: Qualitymark, 2011. p. 18.

SUMARIO @




No Brasil, contudo, a heterorregulagdo é bastante predominante na histéria, de modo que,
mesmo sendo espécie, ja tomou para si o nome do género (regulagdo), fazendo com que apenas
a autorregulagdo precise ser diferenciada.

Dito isso, para compreender melhor esse subsistema normativo, vamos analisar quais sdo
os principais agentes que representam os ja mencionados érgdos de regulagao, autorregulacdo e
fiscalizagdo.

1.2.1.1 Conselho Monetario Nacional (CMN)

Criado pela Lei 4.595/1964, o CMN compde a estrutura basica do Ministério da Economia,
mas é o orgao deliberativo maximo do SFN, sendo subordinado apenas ao presidente da
Republica. Sua composicdo atual é formada por trés membros pelo ministro de Estado da
Economia (que preside o Conselho), pelo presidente do Banco Central do Brasil (BACEN) e pelo
secretdrio especial de fazenda do Ministério da Economia.

Enguanto principal 6rgdo de regulagao do SEN, o CMN é o responsavel pelo estabelecimento
das diretrizes e normas das politicas monetaria, crediticia e cambial e por regular as condi¢Ges de
constituicdo, funcionamento e fiscalizacdo dos intermediarios financeiros. Nesse sentido, é a ele
que cabe uma série de atribuicdes e competéncias especificas (arts. 32 e 42 da Lei 4.595/1964),
dentre as quais se destacam:

» Orientar a aplicagao dos recursos das institui¢cdes financeiras, quer publicas, quer
privadas; tendo em vista propiciar, nas diferentes regides do Pais, condicdes
favoraveis ao desenvolvimento harmonico da economia nacional.

» Propiciar o aperfeicoamento das institui¢cdes e dos instrumentos financeiros, com vistas
a maior eficiéncia do sistema de pagamentos e de movimentagao de recursos.

» Zelar pela liquidez e solvéncia das instituicdes financeiras.

» Disciplinar o crédito em todas as suas modalidades e as operagdes crediticias em todas
as suas formas, inclusive prestacdes de quaisquer garantias por parte das instituicdes
financeiras.

» Expedir normas gerais de contabilidade e estatistica a serem observadas pelas
instituicdes financeiras.

» Definir o percentual e a forma de recolhimentos compulsérios.

» Regular os depdsitos a prazo de instituicdes financeiras e demais sociedades autorizadas
a funcionar pelo Banco Central do Brasil, inclusive entre aquelas sujeitas ao mesmo
controle aciondrio ou coligadas.

Essa atividade regulatéria é, sobretudo, conduzida por meio da elaboragdo de atos
normativos conhecidos como resolugdes CMN, que sdo deliberadas pelo CMN e publicadas pelo
BACEN. Essas resolugdes tém forga normativa, e por vezes, alto grau técnico; contudo, sdo, em
sua maioria, diretrizes a serem levadas a cabo mais técnica e especificamente pelas principais
entidades ligadas ao CMN: o BACEN e a Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM).
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1.2.1.2 Banco Central do Brasil (BACEN)

O BACEN é uma autarquia federal criada pela Lei 4.595/1964, que era vinculada ao
Ministério da Economia, mas passou a ter autonomia a partir da Lei Complementar 179/2021.

Sua estrutura organizacional é comandada por uma diretoria colegiada, composta por
nove membros: o presidente e oito diretores, cada um responsdavel por uma diretoria especifica.
A partir de 2021, o BACEN passou a ser uma autarquia de natureza especial, com autonomia
técnica, operacional, administrativa e financeira.

Todos os membros da diretoria colegiada sdo nomeados pelo presidente da Republica para
um mandato fixo de 4 anos, ndo coincidentes com o mandato presidencial, entre brasileiros de
ilibada reputacédo e notéria capacidade em assuntos econémico-financeiros, apds aprovacao pelo
Senado Federal. Os mandatos dos diretores terdo inicio de forma alternada (dois por ano), sendo
autorizada a recondugdo ao cargo uma Unica vez. Ademais, os diretores poderdo ser exonerados
de seus cargos em situacOes especificas, em especial quando apresentarem comprovado e
recorrente desempenho insuficiente para o alcance dos objetivos do Banco Central.

Para fins de avaliagdo do desempenho do Banco Central, o presidente deverd apresentar
no Senado Federal, no primeiro e segundo semestres de cada ano, os relatérios de inflacdo e de
estabilidade financeira. A Lei que estabeleceu a autonomia do BACEN definiu que a estabilidade
de pregos continua sendo o objetivo fundamental da instituicdo, mas, sem prejuizo desse objetivo,
ela também devera zelar pela estabilidade e pela eficiéncia do sistema financeiro, suavizar as
flutuagdes do nivel de atividade econémica e fomentar o pleno emprego.

Enquanto principal 6rgdo executivo do SFN, o BACEN é responsavel por dar cumprimento
as determinagdes do CMN, mas também tem algumas atribui¢des préprias, definidas por lei.
Nesse sentido, suas principais atribuicdes e competéncias sdo:

» Emitir papel-moeda, nas condi¢bes e limites autorizados pelo CMN.

» Determinar os percentuais dos recolhimentos compulsérios.

» Realizar operagGes de redesconto e empréstimo as instituicdes financeiras.
» Conduzir as politicas monetaria, cambial e de crédito.

» Determinar, via Comité de Politica Monetaria (Copom), a meta da taxa de juros de
referéncia para as operac¢des de um dia (Taxa Selic).

» Efetuar o controle de todas as formas de crédito e dos capitais estrangeiros.

» Fiscalizar e disciplinar as instituicGes financeiras e demais entidades autorizadas a operar
pelo BACEN.

» Conceder autorizacdo de funcionamento as instituicdes financeiras.

) Estabelecer condicGes paraa posse e para o exercicio de quaisquer cargos de administracado
de instituicOes financeiras privadas.

» Decretar regimes especiais em instituicdes financeiras.
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Como se pode ver, essas atividades tém carater tanto regulatério como de fiscalizacdo/
supervisdo, pelo que sdo conduzidas por meio da elaboragdo de documentos normativos,
determinacdo de ordens e averiguacdo de irregularidades via processo administrativo
sancionador. Os principais documentos emitidos pelo BACEN sofreram recentemente uma
mudanca de nomenclatura, motivo pelo qual, enquanto as nomenclaturas antiga e nova
convivem, é importante conhecer ambas:

Nomenclatura antiga

Circulares: atos normativos pelos quais o BACEN, por delegacdo, cria normas para o SFN
ou, também por delegacdo, regulamenta as normas contidas em resolucdes do CMN.

Cartas circulares: instrumentos para esclarecer duvidas ou divergéncias quanto a
interpretacdo e a aplicacdo de disposi¢cdes normativas.

Comunicados: documentos administrativos de ambito externo, que tém por finalidade
divulgar deliberacdo ou informacdo relacionada a area de atuagdo do BACEN.

Nomenclatura nova
Resolugdo BCB: atos da Diretoria Colegiada, como as antigas Circulares.

Instrugées Normativas BCB: atos de complementac¢do ou detalhamento de outra norma,
como as antigas Cartas circulares.

Resolugbes Conjuntas e Instru¢oes Normativas Conjuntas: equivalem a atos normativos
elaborados em conjunto com outra autoridade.

1.2.1.3 Comissao de Valores Mobiliarios (CVM)

A CVM é o 6rgao do Governo Federal responsavel pela regulagdo e fiscalizagao do mercado
de capitais no Brasil. Criada pela Lei 6.385/1976, é uma autarquia federal que, embora seja
vinculada ao Ministério da Economia, ndo estd subordinada hierarquicamente a ele. Igualmente,
embora esteja ligada ao CMN, a maior parte das atividades da CVM nao decorrem da execucdo
das determinac¢Oes dele, mas sim de atribuicOes legais prdprias, advindas sobretudo da Lei
6.385/1976 e da Lei 6.404/1976 (Lei das S/As).

A administracdo da CVM fica a cargo de um presidente e de quatro diretores, nomeados
pelo presidente da Republica, depois de aprovados pelo Senado Federal. Por determinacdo legal,
os nomeados devem ser pessoas de ilibada reputacdo e reconhecida competéncia em matéria de
mercado de capitais. O mandato desses dirigentes é de cinco anos, sendo vedada a reconducdo
ao cargo.

Entre as principais atribui¢cGes e competéncias da CVM estdo:

» Regulamentar as matérias previstas na Lei 6.385/1976 e na Lei 6.404/1976 (Lei das S/As).

» Administrar os registros instituidos por essas leis.
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» Fiscalizar efetiva e tempestivamente o cumprimento das normas relativas as atividades
e servicos no ambito do mercado de valores mobiliarios.

» Investigar e punir tempestivamente descumprimentos a regulagdo do mercado de valores
mobilidrios.

» Zelar pelofuncionamento eficiente e regular do mercado de capitais e seu desenvolvimento.
» Proteger os investidores do mercado de capitais.

» Assegurar o acesso do publico a informacgdes tempestivas e de qualidade.

» Estimular a formagdo de poupanca e seu investimento em valores mobiliarios.

» Assegurar e fiscalizar o funcionamento eficiente das bolsas de valores, do mercado de
balcdo e das bolsas de mercadorias e futuros.

Para o efetivo cumprimento dessas atribuicbes e competéncias, além de promover
atividades de educacdo e supervisdo, manter portais de informacdo aos investidores e
instaurar processos administrativos de apuragdo de irregularidades, a CVM também emite
atos normativos, tradicionalmente conhecidos como Instrucdes CVM, mas que recentemente
sofreram uma mudanc¢a de nomenclatura. Mais especificamente, a nomenclatura atual dividiu o
que se conhecia como Instrucdo CVM em duas categorias, a saber:

¢ Resolugdo CVM: atos editados pelo Colegiado para regulamentagdo das matérias
previstas na Lei n? 6.385/76 e na Lei 6.404/76 (Lei das S/As).

¢ Instrucdo Normativa CVM: atos que, sem inovar, orientam a execuc¢ao das normas
vigentes e cujo ndo atendimento implica consequéncias juridicas, efetivas ou potenciais,
aos destinatarios.

E importante ter em mente que as antigas Instru¢des e as atuais Resolugdes CVM
normalmente eram e sdo publicadas apds um processo de discussdo com agentes do mercado e
da sociedade, o qual é realizado por meio de audiéncias publicas.

para aprimorar a educacao financeira dos brasileiros e estimular a
formacdo de poupanga, a CVM mantém um portal educativo na internet,

o Portal do Investidor (http://www.portaldoinvestidor.gov.br). Qualquer
profissional que tenha duvidas sobre alguns conceitos basicos pode
acessar o canal, bem como recomenda-lo a seus clientes.

1.2.1.4 Superintendéncia de Seguros Privados (Susep)

Criada pelo Decreto-lei 73, de 21 de novembro de 1966, a Susep é uma autarquia federal
vinculada ao Ministério da Economia, cujo objetivo é o controle e a fiscalizagdo dos mercados de
seguro, previdéncia complementar aberta, capitaliza¢do e resseguro.

Embora siga as diretrizes do érgdo normativo do setor, o Conselho Nacional de Seguros
Privados (CNSP), a Susep também é dotada de uma importante funcdo normativa, caracterizando- SUMARIO @
se como um 6rgao de regulagdo e fiscalizagdo.
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A Susep é administrada por um conselho diretor, composto pelo superintendente e
por quatro diretores nomeados pelo presidente da Republica, os quais devem ser pessoas de
reconhecida competéncia, passiveis, contudo, de demissdo ad nutum.

Dentre as principais atribuicdes e competéncias da Susep, destacam-se:

» Fiscalizar a constituicdo, a organizacdo, o funcionamento e a operagao das sociedades
seguradoras, de capitalizacdo, entidades de previdéncia complementar aberta
e resseguradores.

» Proteger a captacdo de poupanca popular realizada por meio de operagdes de seguro,
previdéncia complementar aberta, de capitalizacdo e resseguro.

» Zelar pela defesa dos interesses dos consumidores dos mercados supervisionados.

» Promover o aperfeicoamento das instituicdes e dos instrumentos operacionais a eles
vinculados, com vistas a maior eficiéncia do Sistema Nacional de Seguros Privados e do
Sistema Nacional de Capitalizacdo.

» Promover a estabilidade dos mercados sob sua jurisdicdo, zelando pela liquidez e solvéncia
das sociedades que os integram.

» Disciplinar e acompanhar os investimentos daquelas entidades, em especial os efetuados
em bens garantidores de provisdes técnicas.

» Investigar e punir descumprimentos a regulacdo de mercados de seguro e previdéncia
complementar aberta.

» Cumprir e fazer cumprir as deliberagées do CNSP.

O exercicio dessas atribuicdes e competéncias se dd mediante fiscalizacdo continua,
instauracdo e condugdo de processos administrativos sancionadores e emissdo de normativos.

1.2.1.5 ANBIMA (Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais)

No cenario brasileiro, o mais destacado caso de autorregulacdo é o da ANBIMA (Associacdo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais). A Associa¢do foi criada em
2009, mas sua histdria comecou antes. Isso porque é fruto da fusdo de duas outras associagdes,
a Associagdo Nacional dos Bancos de Investimento (Anbid), criada em 1967, e a Associacdo
Nacional das Instituicdes do Mercado Financeiro (Andima), criada em 1971. Por seu turno, a sua
atividade de autorregulacdo teve inicio em 1998, quando a Anbid publicou a primeira versao do
Cédigo de Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de
Valores Mobilidrios.

Por ser uma entidade que atua na vanguarda do estabelecimento de melhores praticas,
muitas vezes em atividades e mercados ainda pouco conhecidos pelo regulador estatal, a
atividade da ANBIMA merece ateng¢ao ao estudarmos os drgaos que compdem a estrutura do
SFN. Todavia, é importante ter em mente que a autorregulacdo da ANBIMA ndo sobrepde nem
pode contradizer a regulacdo estatal, atuando apenas de forma complementar.
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1.2.1.5.1 O papel da ANBIMA e as atividades desenvolvidas

Por ser fruto da unido entre associa¢des consolidadas, a ANBIMA nasceu forte e com
objetivos bem-definidos. Basicamente, a atividade da Associagdo se divide em quatro:

» Informar: a ANBIMA é a principal provedora de informagGes sobre
os segmentos de mercado que representa. Produz e divulga um conjunto
de relatérios, estatisticas, estudos, rankings, referéncias de precos e de
indices, além de uma série de ferramentas de consulta que oferece aos
A} seus associados e ao mercado.

» Representar: a ANBIMA entende que um mercado forte se faz
com instituicbes sdlidas e bem representadas, razdo pela qual tem a
atividade de representacdo como seu principal compromisso. Para torna-
/ la eficaz e representativa da pluralidade dos seus associados, mais de
1.000 profissionais que trabalham nas instituicdes associadas participam
voluntariamente de comités, subcomités e grupos de trabalho. Sdo
LI N\ nesses féruns que nascem as propostas de aprimoramento das normas
do mercado e as sugestées enviadas aos drgdos reguladores. Esses grupos
também elaboram as regras que compdem os cédigos de autorregulacao,

propondo boas praticas de negdcios.

» Educar: o compromisso de educar parte da crenca de que é
possivel transformar o mercado por meio da capacitacdo de seus
principais agentes, que sdo os profissionais e os investidores. Por isso,
as acOes de educacdo se estendem a certificacdo e a educacdo de
investidores. Certificacdo para capacitar os profissionais do mercado
para que eles sejam multiplicadores de informacdes e de boas praticas.
Educacdo de investidores para ampliar o acesso de atuais e futuros
investidores a programas educacionais e a conteldos relevantes para o

desenvolvimento dos mercados.

» Autorregular: a ANBIMA conduz um modelo de autorregulacdo

privado e voluntario, baseado em regras claras, criadas pelo mercado,

\/ para o mercado e em favor do seu desenvolvimento. As regras sao

= expressas em codigos de autorregulacdo e melhores praticas, aos quais

podem aderir inclusive instituicdes que ndo sdo associadas a ANBIMA.

O cumprimento das normas é acompanhado de perto por uma area

técnica, que supervisiona as instituicdes, da orientacGes de carater

educativo e ajuda na conducdo de processos avaliados pelos conselhos
de autorregulacao.

SUMARIO @




SISTEMA FINANCEIRO NA

E PARTICIPANTES DO MERCADO™ =

A atividade de autorregulagdo é idealizada pela ANBIMA de modo a contemplar também os
seus outros compromissos. Nesse aspecto, a Associagdo busca promover uma autorregulagdo
que, ao mesmo tempo: (i) represente — os codigos sdo elaborados a partir de sugestdes e
mediante aprovagdo dos associados; (ii) informe — as atividades da area de Supervisdo sdo
divulgadas no site da ANBIMA e em informativos peridédicos; bem como as mudangas nas regras e
nas interpretagdes sdo comunicadas diretamente ao associados, via correspondéncia e mediante
a realizagdo de atividades de maior engajamento, como webinars; e (iii) eduque — os processos

de autorregulagdo sdo, em sua maioria, encerrados mediante cartas de recomendacgdo ou termos
de compromisso, que visam a aprimorar as praticas da industria e ndo simplesmente punir.

Atualmente, ha 9 cddigos de regulacdo e melhores praticas, que cobrem grande parte das
atividades dos setores representados pela ANBIMA:

» Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Estruturacdo, Coordenacdo e

Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de

Valores Mobilidrios.

» Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Administracdo de Recursos de

Terceiros.

) Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Servicos Qualificados ao

Mercado de Capitais.

» Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para o Programa de Certificacdo

Continuada.

» Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Distribuicdo de Produtos de

Investimento.

» Codigo ANBIMA para o Novo Mercado de Renda Fixa.

» Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas de Negociacdo de Instrumentos

Financeiros.

» Codigo ANBIMA dos Processos de Regulacdo e Melhores Praticas.

» Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Atividades Conveniadas.
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Com isso, hoje estdo submetidas as regras da ANBIMA aproximadamente 1.200

instituicGes participantes — assim entendidas as associadas a ANBIMA ou que tenham aderido,

voluntariamente, a qualquer um dos cdédigos. Para esses 9 cddigos, existem sete conselhos
decisorios (os codigos de Ofertas Publicas, de Atividades Conveniadas e para o Novo Mercado
de Renda Fixa sdo todos vinculados a um mesmo conselho) e um Cddigo de Processos, que
unifica os procedimentos de apuracdo e processamento de eventuais irregularidades para todos
os codigos, e um Cddigo de Etica, que estabelece regras e principios éticos a serem observados
pelas instituicdes participantes em todas as suas atividades.

A fim de garantir o equilibrio e os controles necessarios de sua atividade regulatodria, a

dindmica basica da autorregulacdo da ANBIMA é a seguinte:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

Os associados definem as regras: por meio dos comités de representacdo, da Diretoria e
de audiéncias publicas, sendo que estas Ultimas sdo abertas a todos os interessados. Em
seguida, os codigos sdo publicados e revistos continuamente. Estdo sujeitos as regras
todos os associados e qualquer instituicao que voluntariamente queira aderi-las.

A drea técnica supervisiona: a area de Supervisdo da ANBIMA é a responsavel
por acompanhar o mercado, inspecionando o cumprimento das regras pelas instituicdes
participantes. Para isso, inclusive, ela dispée do Sistema de Supervisdo de Mercados
(SSM), uma plataforma eletronica por meio da qual as instituicdes podem gerenciar e
acompanhar o status de suas obrigacdes com a autorregulacdo da ANBIMA, enviar
documentos, agendar supervisdes periddicas ou realizar todo o processo de adesdo aos
codigos de autorregulacdo ou filiagdo a ANBIMA.

Uma comissdo especializada acompanha: cada cddigo conta com uma comissdo de
acompanhamento, composta por pessoas do mercado com grande conhecimento
técnico acerca da tematica. Com esse conhecimento, as comissées orientam os trabalhos
da adrea de Supervisao.

Um conselho independente julga: cada cédigo conta com um conselho misto, composto
em sua minoria por profissionais ligados aos associados e, em sua maioria, por
profissionais indicados por instituicdes do mercado externas a ANBIMA. Esse conselho é
soberano na apreciacdao dos casos da autorregulacao.
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“El=l s os codigos ANBIMA ndo sdo a Unica fonte da autorregulagao;
0s proprios preveem outros dois tipos de documentos que estabelecem
obrigacGes, esclarecem determinacgdes e contém recomendacgdes, que sdo:

(i) Deliberagdes — tém carater vinculante, sendo de observancia obrigatéria
pelas Instituicdes Participantes, e tém como objeto a interpretacdo das
regras e principios deste Codigo.

(ii) Pareceres de orienta¢do — ndo tém carater vinculante, ou seja, ndo
sdo de observancia obrigatéria, e tém como objetivo orientar e esclarecer
as InstituicGes Participantes sobre as regras e procedimentos previstos
no Cddigo.
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de maior relevancia para os profissionais certificados.

Certificagdo Continuada

a atividade de gestdo profissional de recursos de terceiros.

Na sequéncia, vamos aprender um pouco mais sobre alguns dos codigos de autorregulacdo

1.2.1.5.1.1 Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para o Programa de

Criado em 2002 para promover padroes elevados de conduta entre o crescente nimero
de profissionais certificados pela ANBIMA, o Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas
para o Programa de Certificagdo Continuada (Cédigo de Certificacdo) traz definicdes sobre a
obrigatoriedade da certificacdo adequada aos profissionais que desempenham as atividades de
comercializacdo e distribuicdo de produtos de investimento e aos profissionais que desempenham
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Com esse objetivo, o Cdodigo de Certificacbes estabelece os principios e os padrées de
conduta que esses profissionais devem utilizar no desempenho de suas atividades. Além
disso, esse cadigo obriga as instituicGes participantes* a exigir e a fiscalizar o cumprimento das
disposicGes por parte de seus funcionarios que atuem nessas atividades.

Quanto as obrigacGes especificas exigidas pelo Cddigo de Certificacdo das instituicGes
participantes, podemos dizer que elas se dividem em dois grupos:

l. Obrigac¢0es de supervisdo de seus profissionais.
. Obrigacdes de estabelecimento e implementacao adequada de controles internos.

Em relacdo ao primeiro grupo, as obrigacdes de supervisdao exigidas diretamente das
instituicGes participantes estdo dispostas nos arts. 62 e 72 do Cédigo de Certificacdo, podendo
ser resumidas em assegurar que seus profissionais:

» Possuam reputacao ilibada e ndo tenham:

¢ Sido inabilitados para o exercicio de cargo em instituicdes financeiras e demais
entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, CVM, Superintendéncia Nacional de
Previdéncia Complementar (Previc) ou Susep.

e Sua autorizacdo para o exercicio da atividade suspensa, cassada ou cancelada.

e Sofrido punigdo definitiva®, nos ultimos cinco anos, em decorréncia de sua atuagdo
como administrador ou membro de conselho fiscal de entidade sujeita a controle e
fiscalizacdo dos 6rgdos reguladores mencionados.

» Exercam suas atividades com boa fé, transparéncia, diligéncia e lealdade.

» Cumpram todas as suas obrigacdes, devendo empregar, no exercicio de suas atividades, o
cuidado que toda pessoa prudente e diligente costuma dispensar a administracdo de
seus proprios negdcios, respondendo por quaisquer infracdes ou irregularidades que
venham a ser cometidas.

» Norteiem a prestacdo de suas atividades pelos principios da liberdade de iniciativa e da
livre concorréncia, evitando a adoc¢do de praticas caracterizadoras de concorréncia desleal

e/ou de condig¢des ndo equitativas, respeitando os principios de livre negociacio.

» Evitem quaisquer praticas que infrinjam ou estejam em conflito com as regras e principios
contidos no Cédigo de Certificagdo e na regulagdo em vigor.

» Adotem condutas compativeis com os principios de idoneidade moral e profissional.

4 Assim entendidas como as institui¢des associadas a ANBIMA, as aderentes ao Cddigo e as integrantes do conglomerado ou grupo

financeiro das institui¢des participantes que desempenhem a fungdo tutelada pelo respectivo cédigo. )

° Punigdo definitiva é considerada aquela em relagdo a qual ndo caiba mais recurso em ambito administrativo, nem tenha tido seus SUMARIO @
efeitos suspensos por decisdo judicial.
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» Vedem a intermediacdo de investimentos ilegais e ndo participem de qualquer negdcio
que envolva fraude, corrupg¢do, manipulacdo ou distorcao de precos, declaracdes falsas
ou lesdo aos direitos de investidores.

» Sejam diligentes e ndo contribuam para a veiculacdo ou circulacdo de noticias ou de
informacdes inveridicas ou imprecisas sobre o mercado financeiro e de capitais.

b Zelem para que ndo sejam dadas informagdes imprecisas a respeito das atividades
que é capaz de prestar, bem como com relacdo a suas qualificagcdes, seus titulos
académicos e experiéncia profissional.

Quanto as obrigacdes impostas pelo Cédigo de Certificacdo as instituicdes participantes
de estabelecimento e implementacdo adequada de controles internos, merecem destaque:

» Implementar e manter, em documento escrito, regras, procedimentos e controles
internos que contenham, no minimo:

e Procedimentos para identificacdo dos Profissionais Certificados na admissdao e no
desligamento, bem como para atualizacdo das informacdes desses profissionais, de
modo a manter atualizado o Banco de Dados da ANBIMA.

e Critérios adotados pelas instituicdes participantes para determinar as atividades
elegiveis! para cada uma das certificacGes.

o Critérios de identificacdo de elegibilidade de profissionais transferidos.

¢ Procedimento adotado para atualizacdo de certificacdo de profissionais que atuam em
atividades elegiveis quando de seu vencimento.

e Procedimento para afastamento imediato dos profissionais que desempenhem
atividades elegiveis sem a devida certificagdo, ou com a certificacdo vencida, bem
como documentacdo formal que evidencie esse afastamento, observadas as excecdes
expressas no Cédigo de Certificacdo.

» Assegurar que os profissionais vinculados a instituicdo participante conhecam e assinem,
de forma manual ou eletrénica, o cédigo de ética por elas adotado até o ultimo dia do
més subsequente a sua contratacdo.

» Empenhar-se permanentemente para o aperfeicoamento dos profissionais vinculados a
instituicdo participante, capacitando-os e fornecendo constante atualizacdo sobre as
regras e normas aplicaveis as suas atividades.

!As atividades elegiveis sdo as atividades de distribuigdo de produtos de investimento e de gest&o de recursos de terceiros, conforme

definidas pelo art. 12, XXXV e XLII do Cédigo de Certificagdo.
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Por fim, cabe salientar que as instituicGes participantes que descumprirem as regras do
Cddigo de Certificacdo, ou cujos profissionais o facam, estdo sujeitas as penalidades previstas
no Cadigo de Processos, que incluem: (i) adverténcia; (ii) multa; e (iii) desligamento do quadro
associativo da ANBIMA. Ademais, a Associacdo pode também cobrar uma multa equivalente a
dez taxas de supervisdo da certificacdo vigente por dia de atraso as instituices participantes
qgue descumprirem prazos estabelecidos no Cédigo de Certificagdo, ou no preenchimento e
manutengao do Banco de Dados.

Saiba mais:
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1.2.1.5.1.2 Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para Distribuicdo de
Produtos de Investimento

Instituido em 2018, com inicio de vigéncia a partir de 2019, é conhecido no mercado
como Cddigo de Distribuicdo. Esse cédigo veio substituir os Cédigos ANBIMA de Varejo e o de
Private Banking, visando a definir e a unificar a autorregulacdo da atividade de distribuicao de
produtos de investimento, bem como estabelecer os requisitos minimos a serem respeitados
pelas instituicdes participantes que desempenham essa atividade.

O Cddigo de Distribuicdo tutela as atividades de oferta de produtos de investimento® de
forma individual ou coletiva, resultando ou ndao em aplicacdo de recursos, assim como a
aceitacdo de pedido de aplicagdo por meio de agéncias bancarias, plataformas de atendimento,
centrais de atendimento, canais digitais, ou qualquer outro canal estabelecido para esse fim,
bem como atividades acessérias prestadas aos investidores, tais como a manutencdo de
portfélio de investimentos e fornecimento de informac&es periddicas acerca dos investimentos
realizados.

Por se debrucar sobre uma atividade diretamente ligada ao grande publico, o Cddigo de
Distribuicdo tem como objetivos:

» Manter elevados padrdes éticos e consagrar a institucionalizacdo das praticas equitativas
no mercado.

b Estimular a concorréncia leal, a padronizacdo dos procedimentos e o adequado
funcionamento da atividade.

» Manter transparéncia no relacionamento com os investidores.
» Promover a qualificagao das instituicdes e de seus profissionais envolvidos na atividade.

Nesse intuito, o Cdodigo de Distribuicdo impbe obriga¢des a seus participantes, que se
dividem em cinco principais nucleos: (i) exigéncias institucionais minimas; (ii) regras para
contratacdo de terceiros; (iii) regras de publicidade e divulgacdo de produtos de investimento;
(iv) dever de conhecer seu cliente; e (v) dever de verificar a adequacdo de produtos e servigcos ao
perfil do investidor (suitability).

5 A definigdo do Cddigo de Distribuigdo para Produtos de Investimento é: valores mobilidrios e ativos financeiros definidos pela
CVM e/ou pelo BACEN. A observagdo dos dispositivos do Cédigo de Distribuicdo ndo é necessaria na distribuicdo de Produtos de
Investimento para os entes da federagdo brasileira — estando excluidos dessa dispensa os Regimes Préprios de Previdéncia Social
(RPPS) — e para pessoas juridicas dos segmentos classificados como middle e corporate, segundo os préprios critérios da instituicdo
participante, e para a distribuigdo de caderneta de poupanga.
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Por fim, cabe salientar que as instituicdes participantes que descumprirem as regras do
Cadigo de Distribuicdo estdo sujeitas as seguintes penalidades: (i) adverténcia publica; (ii)
multa de até 250 vezes o valor da maior mensalidade recebida pela ANBIMA; (iii) proibi¢cdo
temporaria de uso do Selo ANBIMA,; e (iv) desligamento da ANBIMA.

Saiba mais: para profissionais que atuam na atividade de distribuicao de
produtos de investimentos, a leitura completa do Codigo de Distribuicdo é

recomendada, nao sendo de forma alguma substituida pelo resumo feito
nesse ponto. O Codigo de Distribuicdo atualizado em sua integralidade
esta disponivel no site da ANBIMA.

1.2.2 Principais Intermediarios Financeiros: conceito e atribui¢cdes

Analisados os principais 6rgdos de regulacdo, autorregulacdo e fiscalizacdo do SFN,
passaremos agora a analisar, em maior detalhe, o que os principais agentes que compdem
o subsistema de intermediagdo fazem e como se dividem, iniciando pelos principais tipos de
bancos que habitam o SFN.

1.2.2.1 Bancos Muiltiplos

Bancos multiplos sdo instituicGes financeiras, privadas ou publicas, constituidas sob a
forma de sociedade anGnima, que realizam dentro de uma mesma organizagdo as atividades
préprias de pelo menos dois tipos de instituicdes. As atividades realizadas sdo operagdes ativas,
passivas e acessorias, feitas por intermédio das seguintes carteiras: comercial; de investimento;
desenvolvimento (exclusiva dos bancos publicos); de crédito imobiliario; de arrendamento
mercantil (leasing); e de crédito, financiamento e investimento.

Uma dessas carteiras deve, contudo, obrigatoriamente ser comercial ou de investimento; os
bancos multiplos que dispdem de carteira comercial, por sua vez, podem captar depdsitos a vista.
De todo modo, qualquer banco multiplo deve conter em sua denominacdo, obrigatoriamente, a
expressdo “Banco”.

Historicamente, foi a Resolugdo CMN 1.524, de 21 de setembro de 1988, que autorizou a
formacdo dos bancos multiplos no Brasil. Nota-se, ainda, que o conceito de banco multiplo tem
relagdo com os chamados bancos “universais”, tipicos dos modelos bancdrios alemao e japonés.
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1.2.2.2 Bancos comerciais

Os bancos comerciais sao instituicdes financeiras privadas ou publicas, constituidas sob a
forma de sociedade andnima. Seu objetivo principal é proporcionar o suprimento de recursos
necessdrios para financiar, a curto e a médio prazo, o comércio, a industria, as empresas
prestadoras de servigos, as pessoas fisicas e os terceiros em geral.

A captagdo de depdsitos a vista, livremente movimentaveis, é atividade tipica do banco
comercial, o qual pode também captar depdsitos a prazo. Em sua denominagdo social deve
constar, obrigatoriamente, a expressao “Banco”.

1.2.2.3 Bancos de investimento

Os bancos de investimento sao instituicdes financeiras privadas, constituidas sob a forma
de sociedade an6nima, tendo como especialidade a realizagdo de operagbes de participagao
societaria de carater temporario, de financiamento da atividade produtiva para suprimento de
capital fixo, de giro e de administragao de recursos de terceiros.

Os bancos de investimento ndao gerenciam contas correntes e captam recursos via
depdsitos a prazo, repasses de recursos externos, internos e venda de cotas de fundos de
investimento por eles administrados. As principais operagdes ativas sao o financiamento de
capital de giro e capital fixo, a subscricdo ou aquisicdo de titulos e valores mobilidrios, a
distribuicdo de valores mobilidrios, os depdsitos interfinanceiros e os repasses de empréstimos
externos. Em sua denominagdo social deve constar, obrigatoriamente, a expressao “Banco de
Investimento”.

1.2.3 Outros intermedidarios ou auxiliares financeiros: conceito e atribuigoes

Vistos quais sdo e o que fazem os principais tipos de bancos do SFN, passaremos agora a
analisar outros intermedidrios financeiros que compdem o subsistema de intermediagdo.

1.2.3.1 Bolsa de valores: B3 S.A. — Brasil, Bolsa e Balcdo
Bolsa de valores é uma entidade que mantém ambientes ou sistemas de negociagao
eletronica nos quais instituicoes habilitadas podem negociar titulos, valores mobiliarios,
derivativos e mercadorias em nome préprio ou para clientes. Essas entidades também sdo
responsaveis pela listagem dos emissores cujos ativos sdao negociados em mercado secundario.

A negociagao em ambiente de bolsa busca a melhor formagao de pregos, por meio de um
nivel elevado de transparéncia anterior e posterior a negociagdo, uma vez que a bolsa divulga em
tempo real as ofertas de compra e venda inseridas em seus sistemas, assim como as operagdes
realizadas’.

No Brasil, a B3 é a bolsa multiativos e multimercado que atua como central depositdria
de ativos, camara de compensag¢do e liquidagdo, bem como contraparte central garantidora.
Como administradora de mercados organizados de bolsa e balcdo no Brasil, a B3 oferece uma
estrutura integrada de negociagao e pds-negociagdo para todas as principais classes de ativos.

7 BM&FBOVESPA, Instituto Educacional. Por dentro da BM&FBOVESPA. 2017
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Em 2017 a CVM e o Conselho Administrativo de Defesa Econémica (Cade) aprovaram
a fusdo da BM&FBovespa com a Cetip S/A, que resultou na B3 S.A. (Brasil, Bolsa Balc3o).

1.2.3.2 Sociedades corretoras de titulos e valores mobiliarios: principais fun¢des

As sociedades corretoras de titulos e valores mobilidrios, conhecidas popularmente apenas
como “corretoras”, sdo instituicdes financeiras constituidas sob a forma de sociedade por acGes
ou por cotas de responsabilidade limitada.

Elas exercem uma atividade intensa de intermediagao, pela qual, em geral, cobram taxas
e comissdes. Embora a principal atividade das corretoras seja a execuc¢do de ordens de compra
e de venda de ativos para seus clientes, sua atuacdo pode abranger um grande numero de
atividades, tais como:

» Operar em bolsas de valores, mercadorias e futuros por conta prépria ou de terceiros.

» Subscrever emissdes de titulos e valores mobilidrios no mercado.

» Comprar e vender titulos e valores mobilidrios por conta prépria e de terceiros.

» Encarregar-se da administragdo de carteiras e da custédia de titulos e valores mobiliarios.

» Exercer fungbes de agente fiducidrio.

» Instituir, organizar e administrar fundos e clubes de investimento.

» Emitir certificados de depdsito de acBes e cédulas pignoraticias de debéntures.
» Intermediar operacées de cambio.

» Praticar operagdes no mercado de cambio de taxas flutuantes.

» Praticar opera¢des de conta margem.

» Realizar opera¢cdes compromissadas.

» Praticar operagGes de compra e venda de metais preciosos no mercado fisico, por conta
prépria e de terceiros.

Além disso, as corretoras também podem auxiliar os investidores com a disponibilizacdo
para clientes de informacgOes provenientes de seus departamentos técnicos ou de analises de
empresas, titulos e fundos de investimento. Ademais, cabe observar que em sua atuacdo as
corretoras estdo sujeitas a fiscalizacdo da bolsa de valores, da CVM e do BACEN.
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1.2.3.3 Sociedades distribuidoras de titulos e valores mobiliarios: principais fungées

As sociedades distribuidoras de titulos e valores mobilidrios, conhecidas popularmente
apenas como “DTVMs”, sdo instituigcdes financeiras constituidas sob a forma de sociedades
por acdes ou por cotas de responsabilidade limitada. Em sua denominacao social deve constar
obrigatoriamente a expressao “Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios”.

Assim como as corretoras, as DTVMs exercem uma atividade intensa de intermediacao,
pela qual em geral cobram taxas e comissées. Tradicionalmente, as DTVMs eram diferenciadas
das corretoras por ndo poderem operar diretamente nos ambientes e sistemas de negociacao
dos mercados organizados de bolsa de valores, razdo pela qual concentravam seus esfor¢os na
distribuicdo de titulos. Contudo, apds a Decisdo Conjunta Bacen/CVM 17/09 essa vedacgdo deixou
de existir.

Desse modo, as DTVMs passaram a poder praticar basicamente as mesmas atividades das
corretoras, estando igualmente sujeitas a fiscalizacdo da bolsa de valores, da CVM e do BACEN.

1.2.4 Sistemas e camaras de liquidagdo e custdédia (clearing): atribuicoes e beneficios
para o investidor

Os sistemas e camaras de liquidacdo e custddia, também conhecidos como clearing
houses, sdo as instituicdes responsaveis pela liquidacdo das operag¢des ocorridas nas bolsas, nos
mercados de balcdes organizados e no mercado financeiro como um todo. O principal objetivo
dessas instituicdes é facilitar as transacGes de titulos e valores mobilidrios mediante a supressao
de uma série de riscos inerentes as negocia¢des, como garantir que o que foi pago pelo comprador
seja entregue; que o que foi entregue pelo vendedor seja pago; que o investimento feito de fato
exista de forma documentalmente valida e que os titulos e valores mobilidrios existam e estejam
depositados (registrados) em locais (sistemas) seguros.

Para isso, essas instituicdes realizam funcbes de registro, compensacdo, liquidagdo e
custddia, consistindo em parte essencial da infraestrutura de um sistema financeiro moderno
e eficiente. A seguir, conheceremos quais sdo os principais Sistemas e Camaras de Liquidacdo e
Custddia do SFN.

1.2.4.1 Sistema especial de liquidagdo e de custddia (Selic): principais titulos custodiados
no Selic (LFT; LTN; NTN-B, NTN-B Principal e NTN-F)

O Selic é o depositario central dos titulos da divida publica federal interna de emissdo do
Tesouro Nacional e, como tal, é responsavel por processar a emissdo, o resgate, o pagamento
dos juros e a custddia desses titulos. E também um sistema eletrénico que processa o registro
e a liquidacao financeira das operacGes realizadas com esses titulos, garantindo segurancga,
agilidade e transparéncia aos negdcios. Dentre os titulos custodiados pelo Selic, os principais sdo:

LFT (Letras Financeiras do Tesouro): titulo cuja rentabilidade estd indexada a Taxa Selic e
que possui fluxo de pagamento simples - o investidor faz a aplicagdo e recebe o valor investido
somado a rentabilidade, na data de vencimento do titulo, acrescida, se houver, de agio ou desagio
no momento da compra.
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LTN (Letras do Tesouro Nacional): titulo cuja rentabilidade é prefixada, o que significa que
sua rentabilidade é definida no momento da compra (caso o investidor fique com o titulo até seu
vencimento). A rentabilidade é dada pela diferenca entre o preco de compra do titulo e seu valor
nominal no vencimento, sempre RS 1.000,00. Essa diferenca é conhecida como deségio do titulo.

NTN-B Principal (Notas do Tesouro Nacional — Série B — Principal): titulo pds-fixado, cuja
rentabilidade é composta por uma taxa anual pactuada no momento da compra mais a variagdo
do indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), indice de inflagdo oficial do governo brasileiro,
calculado pelo IBGE. Ele possui fluxo de pagamento simples, ou seja, o investidor faz a aplicagdo
e resgata o valor investido somado a rentabilidade na data de vencimento do titulo.

NTN-B (Notas do Tesouro Nacional — Série B): titulo pds-fixado cuja rentabilidade esta
vinculada ao IPCA, indice de inflacdo oficial do governo brasileiro, calculado pelo IBGE. O
rendimento da aplicagdo é recebido pelo investidor ao longo do investimento — por meio de
cupons semestrais de juros — e na data de vencimento do titulo, quando do resgate do valor
investido somado a rentabilidade e ao pagamento do ultimo cupom de juros.

NTN-F (Notas do Tesouro Nacional — Série F): titulo cuja rentabilidade é prefixada e cujo
rendimento da aplicagdo é recebido pelo investidor ao longo do investimento — por meio de
cupons semestrais de juros — e na data de vencimento do titulo, quando do resgate do valor
investido somado a rentabilidade e pagamento do ultimo cupom de juros.

Todos os titulos sdo escriturais, isto é, sdo emitidos exclusivamente na forma eletronica.
A liquidagdo da ponta financeira de cada operagdo é realizada por intermédio do Sistema de
Transferéncia de Reservas (STR), ao qual o Selic é interligado. O sistema do Selic é gerido pelo
BACEN e operado em parceria com a ANBIMA.

1.2.4.2 Camara de liquidacdo, compensacao e custddia da B3 S.A. (Clearing B3).

AClearing B3 é o bragco querealiza o registro,acompensacao, aliquidagdo e o gerenciamento
de risco de operagGes com derivativos financeiros e de commodities, mercado de balcdo (swaps,
termo de moeda e opgdes flexiveis), renda fixa privada e mercado a vista de ouro.

Sucessora da antiga Companhia Brasileira de Liquida¢do e Custédia (CBLC) e fruto da fusdo
das camaras de Derivativos e de A¢Oes e Renda Fixa Privada, a Clearing B3 liquida operagdes
realizadas por meio dos sistemas de negociacdo “PUMA” e “Bovespa Fix”, ambos ligados a B3.
O PUMA negocia titulos de renda varidvel (mercados a vista e de derivativos — opgGes, termo e
futuro) e o Bovespa Fix negocia titulos privados de renda fixa (operagdes definitivas no mercado
a vista).

A Clearing B3 atua também como depositaria central de agbes e de titulos de divida
corporativa, além de operar programa de empréstimo sobre esses titulos por meio do Banco de
Titulos (BTC), com garantia da B3.
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Ademais, desde 2014 as camaras ligadas a B3 estdo passando por um processo de
integracdo, que busca unificar em uma mesma clearing house as quatro camaras antigamente
existentes, a saber: camaras de A¢des e Renda Fixa Privada (integrada em 2017), de Derivativos
(integrada em 2014), de Titulos de Renda Fixa Publica e de Cambio (a integracdo total desta
Ultima ainda esta pendente). Essa integragdo promete diminuir custos operacionais e otimizar o
calculo das margens de garantia.

1.2.4.3 Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB): conceito.

O SPB é o conjunto de entidades, sistemas e mecanismos relacionados com o
processamento e a liquidacdo de operag¢oes de transferéncia de fundos, de operacGes com
moeda estrangeira ou com ativos financeiros e valores mobiliarios.

Desde 2002, quando houve uma grande reforma no SPB decorrente da edi¢cdo da Lei
10.214/2001 (conhecida como “Lei do SPB” e que estabeleceu o fundamento legal e regulatério
das camaras de compensacdo e liquidacdo), proporcionou-se a interligacdo dos sistemas dos
participantes do mercado, que também participaram ativamente dessa reformulacdo. Isso de
modo que pessoas fisicas, empresas, governos e instituicdes financeiras passaram a poder
realizar transferéncias de dinheiro para pagamentos, cobertura de saldos, aplicacGes e outras
finalidades com muito mais seguranca e rapidez. Hoje o SPB é integrado por servicos de:

» Compensacao de cheques.

» Compensacdo e liquidagdo de ordens eletrbnicas de débito e de crédito.

» Transferéncia de fundos e de outros ativos financeiros.

» Compensacdo e liquidacdo de operacbes com titulos e valores mobiliarios.

» Compensacao e liquidagdo de operagbes realizadas em bolsas de mercadorias e de
futuros e outras entidades.

Além disso, o SPB se caracteriza atualmente pela base legal sélida e abrangente, pelo uso
obrigatdrio de contrapartes centrais para a realizacdo da liquidacdo de obrigacGes, pela certeza
da liguidagdo dada pela contraparte central com base em mecanismos de gerenciamento de
riscos e salvaguardas, bem como pela irrevogabilidade e finalidade das liquidacdes.

Dito isso, é importante ter em mente que as infraestruturas do mercado financeiro
desempenham um papel fundamental para o sistema financeiro e para a economia de forma
geral. Isso porque, para a estabilidade financeira e o desenvolvimento do mercado, é preciso
haver confianc¢a na qualidade e na continuidade dos servigos prestados.
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http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/LEIS_2001/L10214.htm

1. Uma facilidade decorrente da fungdo de prestacao de servigos de gerenciamento de recursos
desempenhada pelo Sistema Financeiro Nacional é a

(A) intermediagdo financeira entre agentes.

(B) disponibilizagdo de um servigo de guarda limitado a bens de luxo.
(C) disponibilizagdo de seguros para as mais diferentes finalidades.
(D) possibilidade de emissdo de papel-moeda por bancos privados.

2. Sobre a fungdao de intermediacdo financeira desempenhada pelo Sistema Financeiro
Nacional, é correto afirmar que

(A) o agente superavitdrio é aquele que necessita de mais dinheiro do que tem disponivel,
enquanto o agente deficitario é aquele que necessita de menos dinheiro do que o montante
que tem disponivel.

(B) a expressdo custos de transacdo representa o valor cobrado por uma corretora para
a realizagdo de uma operagdo e também é denominada taxa de corretagem.

(C) os intermediarios financeiros que estejam regularmente inseridos no SFN ndo podem cobrar
taxas de juros mais altas do que as permitidas pela Lei da Usura.

(D) a captagdo de recursos dos agentes superavitdrios, mediante contrapartida, e a sua
disponibilizacdo aos agentes deficitarios, mediante cobranca de juros, é denominada
de intermediagdo financeira.

3. 0 Conselho Monetario Nacional (CMN) é o érgao

(A) subordinado hierarquicamente ao Banco Central do Brasil.
(B) composto pelos diretores do Banco Central do Brasil.

(C) deliberativo maximo do Sistema Financeiro Nacional.

(D) subordinado ao Ministro da Economia.

4. E uma atribui¢do do Banco Central do Brasil (BACEN)

(A) definir as condigdes e os limites de emissdo de papel-moeda.

(B) autorizar o funcionamento de institui¢Ges financeiras e promover a fiscalizagdo delas.
(C) eleger os administradores de todas as instituicdes financeiras privadas.

(D) fiscalizar o funcionamento de sociedades seguradoras.

5. A Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) é

(A) uma autarquia vinculada e diretamente subordinada ao Ministério da Economia.

(B) composta por um presidente e quatro diretores, todos nomeados pelo Ministro da Economia.

(C) responsavel por regulamentar as matérias previstas na Lei das Sociedades Anénimas.

(D) responsavel por ressarcir os investidores por danos sofridos em investimentos realizados
no mercado de capitais.
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6. O orgao responsavel pela protecdo da captacdo de poupanga popular em investimentos
realizados em planos de previdéncia complementar aberta é

(A) o Banco Central do Brasil (BACEN)

(B) a Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM)

(C) o Conselho Monetario Nacional (CMN)

(D) a Superintendéncia de Seguros Privados (Susep)

7. Uma das obrigacdes especificas exigida pelo Cédigo de Certificagao da ANBIMA é que:

(A) as institui¢Ges participantes ndo devem divulgar informagdes reservadas ou privilegiadas em
nenhuma situagao.

(B) os profissionais certificados devem recusar a intermediagdo de investimentos ilicitos,
ressalvada a hipdtese em que a transa¢do acarrete ganhos financeiros relevantes para a
instituicdo em que trabalham.

(C) as institui¢Ges participantes devem estabelecer e implementar procedimentos internos para
afastamento imediato dos profissionais que desempenhem atividades elegiveis sem a devida
certificacdo, ou com a certificacdo vencida.

(D) os profissionais certificados ndo devem informar aos clientes a respeito da possibilidade
de recebimento de remuneracdo pela instituicdo participante decorrente da indicacdo de
investimentos, uma vez que essa informacao é sigilosa.

8. De acordo com o Cddigo de Distribuicdo da ANBIMA, para desempenho da atividade de
distribuicdo de produtos de investimento, as instituicdes participantes devem, entre outras
exigéncias

I. observar regras para a contratacdo de terceiros.
Il. observar regras relacionadas a publicidade e divulgacdo de produtos de investimento.
Ill. verificar a adequacdo do produto de investimento ao perfil do investidor (suitability).

Esta correto o que se afirma em:

(A) I'ell, apenas.
(B) Il e 1ll, apenas.
(C) I e lll, apenas.
(D)1, el

9. O tipo de banco privado que tem como especialidade realizar operagées de participacao
societaria de carater temporario, de financiamento da atividade produtiva para suprimento de
capital fixo e de giro e de administra¢do de recursos de terceiros é o banco:

(A) multiplo.
(B) comercial.

(C) de desenvolvimento.
(D) de investimento.
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10. A negociac¢ao de valores mobiliarios em bolsa tem como principal objetivo:

(A) alcangar a melhor formagdo de pregos.

(B) proteger os investidores do risco de volatilidade.
(C) garantir o anonimato das transag¢0es realizadas.
(D) fomentar a atividade especulativa.

11. A responsabilidade de processar a emissdo, o resgate, o pagamento dos juros e a custddia
de titulos publicos federais é:

(A) do Sistema especial de liquidacdo e de custddia (Selic).

(B) das sociedades distribuidoras de titulos e valores mobiliarios.
(C) das bolsas de valores.

(D) das sociedades corretoras de titulos e valores mobiliarios.

12. O Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB) é o conjunto de

(A) entidades, sistemas e mecanismos relacionados com o processamento e a liquidacdo de
operacgOes de transferéncia de fundos, de operacGes com moeda estrangeira ou com ativo
financeiros e valores mobilidrios.

(B) instituicdes financeiras, cooperativas de crédito e centrais depositarias de agdes e de titulos
de divida corporativa.

(C) sistemas eletronicos disponibilizados pelo governo brasileiro para transferéncia de recursos e
pagamento de tributos em ambito federal, estadual e municipal.

(D) sistemas e mecanismos relacionados com as transferéncias e liquidagdes de cambio utilizados
poragentes de outras nacionalidades pararealizacao de operagdes de importacdo e exportacao
com o Brasil.
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RESPOSTAS

1.C
Justificativa: Adisponibilizacdo de seguros para as mais diferentes finalidades é uma das facilidades
decorrentes da funcdo de prestacdo de servicos de gerenciamento de recursos desempenhada
pelo SFN.

2.D
Justificativa: Traz o conceito correto de intermediagao financeira.

3.C
Justificativa: O CMN é o 6rgao deliberativo maximo do Sistema Financeiro Nacional.

4.B
Justificativa: Compete ao BACEN fiscalizar as instituicdes financeiras autorizadas a operar,
autorizacdo essa que também é concedida pelo BACEN.

5.C
Justificativa: Compete a CVM regulamentar as matérias previstas da Lei das Sociedades An6nimas,
assim como as matérias previstas na Lei 6.385/1976.

6.D
Justificativa: Compete a Susep proteger a captacdo de poupanca popular, realizada por meio de
operagOes de seguro, previdéncia complementar aberta, de capitalizacdo e resseguro.

7.C
Justificativa: Trata-se de um procedimento interno de estabelecimento e implementacdo
obrigatdrios, nos termos do art. 92, §12, inciso V, do Cddigo de Certificacdo.

8.D
Justificativa: Apresenta trés dos principais nucleos de obrigacdes instituidas pelo Cédigo de
Distribuicao da ANBIMA.

9.D
Justificativa: As operacdes descritas no enunciado sdo aquelas de especialidade dos bancos de
investimento.

10.A
Justificativa: O principal objetivo da negociacdo em bolsas de valores é aprimorar a formacdo dos
pregos.

11.A
Justificativa: O Selic é responsavel por processar a emissdo, o resgate, o pagamento dos juros e a
custddia de titulos publicos federais.

12. A
Justificativa: Essa definicdo corresponde ao conceito de SPB.
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Agoes: fragdes ideais do capital social de empresas. Titulos que representam para o acionista
direito de participacdo na sociedade e, de maneira indireta, direito sobre os ativos e sobre os
resultados financeiros da empresa.

Agoes ordindrias: acGes que conferem a seus detentores os direitos patrimoniais garantidos em
lei; especificamente, sdo acdes que conferem a seus detentores o direito a voto nas assembleias
de acionistas das empresas.

AgOes preferenciais: acGes que conferem a seus detentores a prioridade no recebimento de
dividendos distribuidos pela companhia e no reembolso do capital.

Administragdao Fiducidria: é o conjunto de servicos relacionados direta ou indiretamente ao
funcionamento e a manutencdo do Fundo, desempenhada por pessoa juridica autorizada pela
Comissdo de Valores Mobilidrios.

Agéncia de classificacdo de risco: entidade responsavel por analisar o risco de crédito de
emissores e de emissGes de titulos de renda fixa e por emitir opinido por meio de uma nota de
crédito (rating).

Agente autonomo de investimento (AAIl): é a pessoa natural que atua na prospec¢do e na
captacdo de clientes, recepcdo e registro de ordens e transmissdo dessas ordens para os sistemas
de negociacdo ou de registro cabiveis e na prestacdo de informacdes sobre os produtos oferecidos
e sobre os servicos prestados pela instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios pela qual tenha sido contratado.

Agentes economicos deficitarios: individuos ou entidades cujas despesas superam suas receitas.

Agentes econOmicos superavitarios: individuos ou entidades cujas receitas superam suas
despesas.

Agente fiduciario: é quem representa a comunhdo dos debenturistas perante a companhia
emissora, com deveres especificos de defender os direitos e interesses dos debenturistas, entre
outros citados na lei.

ANBIMA: Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.

Aplicagdo: compra de um ativo financeiro na expectativa de que, no tempo, produza retorno
financeiro.

Aprecamento: consiste em precificar os ativos pertencentes a carteira dos Veiculos de
Investimento, pelos respectivos pregos negociados no mercado em casos de ativos liquidos ou,
guando este preco ndo é observavel, por uma estimativa adequada de preco que o ativo teria em
uma eventual negociagdo feita no mercado.

Atividade de Compliance: conjunto de medidas direcionadas a verificar e garantir que os diversos
setores de uma companhia observam regras e padrdes de conduta impostos pelas normas legais
e regulatérias.
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Audiéncia publica: reunido publica para comunicagdo e discussdo de determinados assuntos
entre diversos setores da sociedade e as autoridades publicas.

Autorregulagdo: estabelecimento ou verificagdo de regras feitas pelas pessoas ou entidades que
serdo alvo de regulacdo.

B3 S.A.: Brasil, Bolsa, Balcdo (atual Denominagdo Social da antiga BM&FBovespa S.A. — Bolsa
de Valores, Mercadorias e Futuros apds fusdo com a Cetip S.A.). E uma entidade operadora de
infraestrutura do mercado financeiro brasileiro.

BACEN: Banco Central do Brasil.

Banco de Dados da ANBIMA: é o conjunto de informagGes cadastrais enviadas para a ANBIMA
pelas instituicGes participantes que sdo armazenadas de forma estruturada.

Benchmark: termo em inglés para processo de comparagdo de produtos, servigos e praticas
empresariais. indice de referéncia.

Beneficiario: pessoa fisica (ou pessoas fisicas) indicada livremente pelo participante para receber
os valores de beneficio ou resgate, na hipotese de seu falecimento, de acordo com a estrutura do
plano de previdéncia ou seguro e na forma prevista pela legislacdo e pelo desejo do participante.

Beneficio: pagamento que os beneficidrios recebem em fung¢do da ocorréncia do evento gerador
durante o periodo de cobertura, ou seja, é o periodo do recebimento da renda propriamente
dita, em que o participante de um plano de previdéncia optard pelo recebimento de uma renda
temporaria ou vitalicia.

Beneficiario final: pessoa natural ou pessoas naturais que, em conjunto, possuam, controlem
ou influenciem significativamente, direta ou indiretamente, um cliente em nome do qual uma
transacdo esteja sendo conduzida ou dela se beneficie.

Bonificagdo: distribuicdo, por parte da companhia, de agGes aos seus acionistas por conta da
capitalizacdo das reservas de lucro.

Cadastros de crédito: bancos de dados que armazenam informagdes sobre o histérico de crédito
de pessoas e empresas, a fim de possibilitar que determinada decisdo sobre conceder ou ndo um
crédito seja mais bem fundamentada.

Caderneta de poupanga: modalidade de investimento de baixo risco que credita rendimentos
mensalmente, na data equivalente a data de aplica¢do (data-base). Seus rendimentos sdo isentos
de imposto de renda para pessoa fisica e os depdsitos possuem garantia do FGC.

Canais Digitais: canais digitais ou eletrénicos utilizados na distribuicdo de produtos de
investimento, que servem como instrumentos remotos sem contato presencial entre o investidor
ou potencial investidor e a instituicdo participante.

Capital de terceiros: recursos levantados pela companhia junto a terceiros na forma de divida,
para fins de financiamento de suas atividades.
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Capital proprio: patrimonio liquido da empresa, ou seja, o dinheiro aplicado pelos acionistas e
quaisquer lucros retidos pela companhia ao longo do tempo.

Capitalizagdo composta: regime de capitalizagdo de juros em que o montante inicial é acrescido
de juros a cada periodo, para fins de calculo dos juros dos periodos subsequentes.

Capitalizagdo simples: regime de capitaliza¢cdo de juros em que o montante inicial serve como
base de célculo para os juros de todos os periodos.

Caréncia: prazo preestabelecido durante o qual o participante de um plano de previdéncia, ou
investidor, ndo tem acesso aos seus recursos.

Carta de recomendagdo: proposta elaborada pela area de Supervisdo da ANBIMA para uma
instituicdo participante visando a corregdao ou a compensagao de uma infracdo de pequeno
potencial ofensivo.

Certificado de Depésito Bancario (CDB): titulo de renda fixa que representa um depdsito a prazo
realizado por investidores em uma instituicdo financeira.

Clube de investimento: comunhdo de recursos de pessoas fisicas; é criado com o objetivo de
investir no mercado de titulos e valores mobilidrios. Deve ter no minimo 3 e no maximo 50
cotistas e ao menos 67% do seu patriménio liquido devem estar investidos em instrumentos de
renda varidvel como agdes.

COAF: Conselho de Controle de Atividades Financeiras, érgao ligado ao Banco Central que tem
como missdo produzir inteligéncia financeira e promover a protecdo dos setores econémicos
contra a lavagem de dinheiro e o financiamento ao terrorismo.

Colocagdo privada: venda de valores mobilidrios emitidos por uma companhia para um grupo
selecionado de investidores, sem que haja distribui¢cdo publica.

Come-cotas: recolhimento semestral do Imposto de Renda (IR) incidente sobre os rendimentos
obtidos nas aplicacdes em determinados fundos de investimento.

Comité de Politica Monetaria (COPOM): comité criado no ambito do Banco Central do Brasil e
incumbido de implementar a politica monetdria, definir a meta para a Taxa Selic (e seu eventual
viés) bem como analisar o Relatério de Inflagdo. E formado pelo presidente e pelos diretores do
Banco Central.

Commodities: palavra em inglés para mercadoria. No mercado financeiro e de capitais,
geralmente refere-se a matérias-primas e produtos agricolas, como minério de ferro, petrdleo,
carvao, sal, agucar, café, soja, aluminio, cobre, arroz, trigo, ouro, prata, palddio e platina.

Competéncias: poderes especificos dados a determinado agente para que cumpra as atribuicdes
a ele designadas.

Compliance: fungdo de cumprimento das politicas, procedimentos, controles internos e regras
estabelecidas pela regulacdo vigente.
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GLOSSARIO

Cotista: investidor de fundos de investimento.
Crédito Privado: titulos de renda fixa de emissores (empresas) privados.

Custos de transag¢do: conceito econOmico utilizado para representar o dispéndio de recursos
necessarios para participar de uma determinada transagao, envolvendo, mas ndo se limitando ao
custo de planejar, redigir, adaptar e monitorar o cumprimento de contratos, por exemplo.

CRI: Certificados de Recebiveis Imobiliarios.

CTVM: sociedades corretoras de titulos e valores mobiliarios, que desempenham papel de
intermediacdo de negdcios entre os investidores e o mercado. Sdo instituicGes autorizadas
a operar em bolsa de valores, recebendo as ordens dos clientes e colocando as ofertas
correspondentes no ambiente da bolsa.

CVM: Comissdo de Valores Mobiliarios.

Debéntures: titulos de renda fixa emitidos por sociedades por a¢gdes de capital aberto ou fechado;
representam um direito de crédito do investidor sobre a companhia emissora. Sdo consideradas
“simples” quando ndo oferecem ao investidor a opg¢do de conversdo em agdes (ver debéntures
conversiveis).

Debéntures conversiveis: conferem aos debenturistas a op¢do de converté-las em a¢bes da
mesma empresa emissora das debéntures, a um preco pré-especificado, em datas determinadas
ou durante um periodo.

Debéntures incentivadas: titulos de renda fixa emitidos por companhias ou por sociedade
de propdsito especifico para financiar investimentos, especialmente em dreas prioritarias
para o Governo Federal; oferecem isencdao de imposto de renda sobre seus rendimentos para
investidores pessoas fisicas e ndo residentes, desde que preencham os requisitos legais para
receberem tal incentivo tributario.

Debéntures permutaveis: conferem aos debenturistas a op¢do de converté-las em agdes de
outra empresa que ndo a empresa emissora das debéntures, a um prego pré-especificado, em

datas determinadas ou durante um periodo.

Deflagdo: redugao geral no nivel de pre¢os de uma economia. Corresponde a uma taxa de
inflacdo negativa.

Desdobramento: concessdo de uma ou mais novas a¢des para cada acdo existente; também
conhecido como split.

Dever de diligéncia: obrigacdo imposta a alguns agentes que operam em nome e beneficio de
terceiros de atuar com a prudéncia e o zelo que se esperariam de alguém na administragdao de
seus proéprios negdcios.

DI: Depdsito Interfinanceiro.

Direito creditodrio: direito a determinado crédito e titulos representativos deste direito.
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Distribuidor: instituicdo financeira que tem como atividade principal ou acesséria aintermediacdo
de operagbes nos mercados regulamentados de titulos e valores mobiliarios.

Diversificagdo: técnica de alocacdo de capital em diferentes ativos, setores ou mercados, com o
objetivo de reduzir a exposi¢do do investidor ao risco particular de cada um dos ativos.

Divida externa: somatdrio dos débitos de um pais, resultantes de empréstimos e financiamentos
contraidos no exterior pelo préprio governo, por empresas estatais ou privadas.

Dividendos: remunerac¢do paga aos acionistas de uma companhia como distribui¢ao parcial ou
integral dos lucros obtidos em um exercicio.

DTVM: sociedades distribuidoras de titulos e valores mobilidrios. Desempenham papel similar as
CTVM e sdo a elas equiparadas para todos os fins praticos. Ver CTVM.

Economia de escala: eficiéncia econdmica obtida por meio da intensificagdo de determinada
atividade.

Entidades Abertas de Previdéncia Complementar (EAPC): sdo entidades ou sociedades
seguradoras autorizadas a instituir planos de previdéncia complementar aberta. Estes podem ser
individuais, quando contratados por qualquer pessoa, ou coletivos, quando garantem beneficios
a individuos vinculados, direta ou indiretamente, a uma pessoa juridica contratante.

Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPC): sdo conhecidas como fundos
de pensdo. Sdo instituicdes sem fins lucrativos que mantém planos de previdéncia coletivos,
organizadas pelas empresas para seus empregados, com o objetivo de garantir pagamento de
beneficios a seus participantes. Podem também ser organizadas por associagées, sindicatos ou
entidades de classes.

Escritura de emissao: principal documento legal de uma emissdo de debéntures, no qual constam
todas as caracteristicas dos titulos, incluindo prazo até o vencimento, taxa de remuneragao, uso
dos recursos e obrigagdes da companhia emissora.

Fatores de risco: fatos ou condi¢Ges que tornam a concretiza¢gdo de um problema mais provavel.
Fundo Garantidor de Crédito (FGC): entidade civil privada, sem fins lucrativos, criada em
1995 com o objetivo de administrar mecanismos de protecdo aos credores de instituicdes
financeiras. Oferece garantia para créditos de até RS 250.000,00 por pessoa fisica ou juridica, por
conglomerado financeiro, limitado a RS 1 milhdo, a cada periodo de 4 anos, para garantias pagas
para cada CPF ou CNPJ.

FIDC: Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios.

Fll: Fundos de Investimento Imobiliarios.

Fonte da riqueza: maneira pela qual o patrimoénio de um investidor foi ou é obtido.

Fundo aberto: fundos que permitem a entrada (aplicacdo) e saida (resgate) de cotistas.
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Fundo Exclusivo: fundo destinado exclusivamente a um Unico investidor profissional, nos termos
da regulacdo em vigor;

Fundo de Investimento Especialmente Constituido (FIE): fundos cujos Unicos cotistas sdo, direta
ou indiretamente, sociedades seguradoras e entidades abertas de previdéncia complementar,
cuja carteira seja composta em conformidade com as diretrizes estabelecidas pelo Conselho
Monetdrio Nacional (CMN) na regulamentacdo que disciplina a aplicagdo dos recursos das
reservas, das provisées e dos fundos das sociedades seguradoras, das sociedades de capitalizagao
e das entidades abertas de previdéncia complementar.

Fundo fechado: fundo em que a entrada (aplicacdo) e a saida (resgate) de cotistas ndo sdo
permitidas e que as cotas sdo resgatadas ao término do seu prazo de duragao.

Fundo Reservado: fundo destinado a um grupo determinado de investidores que tenham entre si
vinculo familiar, societario ou que pertengam a um mesmo conglomerado ou grupo econémico,
ou que, por escrito, determinem essa condicao;

Ganho de capital: representado pela diferenca positiva entre o preco de venda e o preco de
compra de um ativo.

Gestdo de Riscos: atividade de identificar, mensurar, avaliar, monitorar, reportar, controlar e
mitigar os riscos atribuidos a atividade especifica de uma determinada organizagao.

Grupamento: é o inverso da operacdo de desdobramento e consiste na transformacgao de duas
ou mais agles existentes em uma Unica a¢do nova; também conhecido como /nplit.

Hedge: operagao que visa a reduzir ou a eliminar os riscos de oscilagdes inesperadas nos pregos
de ativos.

Heterorregulagdo: atividade regulatéria desenvolvida por um agente externo ao ambiente
regulado.

IBGE: Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Ibovespa: indice da Bolsa de Valores de S3o Paulo. E o principal indicador de desempenho das
empresas listadas na bolsa e composto pelas maiores e mais negociadas a¢des da B3 S.A.

IBX: indice Brasil. indice que avalia o retorno de uma carteira composta pelas a¢des mais
negociadas na B3 S.A., selecionadas pelo critério de liquidez e ponderadas pelo valor de mercado
do free-float.

indice de referéncia: indicador que serve como base de comparagdo para a avaliagdo do
desempenho relativo de um instrumento financeiro ou de uma carteira de ativos.

indice Geral de Pregos do Mercado (IGP-M): indice de precos calculado pelo Instituto Brasileiro
de Economia (Ibre) da Fundagdo Getulio Vargas (FGV). E uma média ponderada de outros trés
indices da FGV: o indice de Pregos ao Produtor Amplo (IPA, com peso de 60%), o indice de Pregos
ao Consumidor (IPC, com peso de 30%) e o indice Nacional de Custo da Construgdo (INCC, com
peso de 10%).
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indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA): indice de precos divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). Busca medir a variagdo de precos de forma
bastante ampla, contemplando os gastos de familias cujo rendimento mensal seja de 01 a 40
saldrios minimos e residentes em areas urbanas.

Inflagdo: conceito econdmico que designa o aumento continuado e generalizado dos precos de
bens e servigos.

Instituigdo participante: as instituicdes que sao associadas a ANBIMA ou que tenham aderido,
voluntariamente, a qualquer um dos seus cédigos de autorregulacdo.

Instrugdao CVM: ato normativo regulatério emitido pela CVM.
Intermediagao financeira: a atividade de captar recursos dos agentes superavitarios, mediante
algum tipo de contrapartida, e disponibilizd-los para agentes deficitdrios, mediante a cobranca

de juros.

Investidores: agentes econGmicos superavitarios que buscam remuneragao para seu capital por
meio de aplicagdes em produtos financeiros.

Investimento: aplicagcdo de capital em meios de produgdo ou nos mercados financeiro e de
capitais.

IOF: Imposto sobre Operagdes Financeiras.

10SCO: International Organization of Securities Commissions (Organizagdo Internacional das
Comissoes de Valores Mobiliarios).

IPO: sigla do inglés Initial Public Offering. E a Oferta Publica Inicial de AcBes, processo por meio
do qual os investidores tém acesso a novas a¢des emitidas no mercado primdrio.

IR: Imposto de Renda, conforme regulado pela Secretaria da Receita Federal.

Juros sobre capital préprio: remuneracdo paga aos acionistas como distribui¢do de lucros retidos
em exercicios anteriores.

LD-FT: Lavagem de dinheiro e financiamento do terrorismo.

Letra de Crédito do Agronegdcio (LCA): titulo de divida emitido por instituicdo financeira e
lastreado em créditos do agronegdcio de propriedade da instituicdo emissora.

Letra de Crédito Imobiliario (LCI): titulo de divida emitido por instituicdo financeira e lastreado
em créditos imobilidrios de propriedade da instituicdo emissora.

Letra do Tesouro Nacional (LTN): titulo publico federal que oferece ao investidor um retorno
predefinido (caso seja mantido até o seu vencimento) no momento da compra; ndo ha
pagamentos de juros periddicos e ndo ha atualizagdo do valor nominal por indice de precos
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Letra Financeira do Tesouro (LFT): titulo publico federal cuja rentabilidade é pds-fixada e dada
pela Taxa Selic acumulada no periodo de investimento, acrescida de dgio ou desdgio registrado
no momento da compra do titulo; ndo ha pagamento de juros periddicos ao investidor e ndo ha
atualizac¢do do valor nominal do titulo por indice de pregos.

Liquidez: grau de facilidade com que um ativo pode ser comprado ou vendido no mercado a um
preco adequado ou justo.

Marcagdo a mercado (MaM): atualizagdo do prego de um ativo utilizando o preco verificado no
mercado em determinado dia.

Medida da riqueza: tamanho do patrimoénio acumulado por um investidor.

Mercado primario: mercado onde ocorrem os langamentos de novas agdes e titulos de renda
fixa, para a primeira aquisicdo por parte de investidores. E nesse mercado que as empresas
emissoras de valores mobilidrios captam recursos para se financiar.

Mercado secundario: mercado onde os ativos financeiros ja existentes sdo negociados e
transferidos entre investidores.

Meta para a Taxa Selic: taxa de juros definida pelo Comité de Politica Monetéria como objetivo
para a taxa bdsica da economia.

Nota de crédito: opinido resumida a respeito de um emissor ou de uma emissdo de titulos de
renda fixa, publicada por uma agéncia de classificacdo de risco. Também conhecida como rating.

Nota do Tesouro Nacional Série B (NTN-B): titulo publico federal cuja rentabilidade é composta
por uma taxa de juros predefinida no momento da compra do titulo, acrescida da variagao do
IPCA; ha pagamento de juros semestrais a uma taxa de cupom fixa de 6% a.a.

Nota do Tesouro Nacional Série B Principal (NTN-B Principal): titulo publico federal cuja
rentabilidade é composta por uma taxa de juros predefinida no momento da compra do titulo,
acrescida da variagao do IPCA; ndao ha pagamento de juros semestrais.

Nota do Tesouro Nacional Série F (NTN-F): titulo publico federal que oferece ao investidor uma
rentabilidade fixa (caso o titulo seja mantido até o seu vencimento), definida no momento da
compra; hd pagamento de juros semestrais a uma taxa de cupom fixa de 10% a.a., sem atualizacdo
do valor nominal do titulo por indice de precos.

Objetivo de retorno: taxa de retorno requerida e desejada pelo investidor.

Objetivo de risco: tolerancia do investidor ao risco, composta pela capacidade e pela disposicao
para assumir riscos.

Oferta publica: modalidade de oferta regida pela Instrugdo CVM 400/03, que permite a ampla
distribuicdo de valores mobilidrios para o publico investidor, desde que satisfeitas todas as
exigéncias especificadas na norma.
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Oferta publica com esforgos restritos: modalidade de oferta regida pela Instru¢do CVM 476/09,
que permite a distribuicdo de valores mobilidrios para o publico investidor de maneira restrita e
com a liberagdo de algumas exigéncias impostas no caso de uma oferta ampla.

Oferta publica primaria: oferta em que as a¢des sdo ofertadas pela primeira vez. Os recursos
captados sdo canalizados para a companhia emissora das ac¢oes.

Oferta publica secundaria: oferta em que as a¢des sao ofertadas por atuais acionistas da
companhia. Os recursos captados sdo canalizados para os acionistas que vendem suas acoes, e
ndo para a companhia emissora das agGes.

Operagao compromissada: aplicagdo financeira por meio da qual o investidor adquire um titulo
de renda fixa vendido por uma instituicao financeira, que assume o compromisso de recompra
do titulo em um prazo determinado.

Ordem a mercado: em uma oferta de acdes, ordem por meio da qual o investidor indica
a instituicdo intermedidria que deseja adquirir agGes a qualquer que seja o preco final de
langamento.

Ordem limitada: em uma oferta de a¢des, ordem por meio da qual o investidor comunica a
instituicao intermedidria o preco maximo que deseja pagar por cada a¢do a ser adquirida.

Participante: pessoa fisica que contrata ou, no caso de contratagdo sob a forma coletiva, adere a
um plano de previdéncia complementar aberta.

Perfil de personalidade: descricdo das caracteristicas pessoais e padrdes de comportamento
do investidor que podem influenciar suas decisGes a respeito das diferentes alternativas de
investimento.

Perfil situacional: documento que resume as caracteristicas do investidor e descreve suas
preferéncias, suas circunstancias pessoais e financeiras, seus desejos e seus objetivos de vida.

Periodo de caréncia: é o periodo em que ndo serdo aceitas solicitacdes de resgate ou de
portabilidade realizadas por parte do participante de um plano de previdéncia.

Periodo de pagamento do beneficio: periodo em que o assistido (ou os assistidos) fara jus ao
pagamento do beneficio, sob a forma de renda, podendo ser vitalicio ou temporario.

Periodo de reserva: em uma oferta publica de a¢Ges, é o periodo determinado para que os
potenciais investidores registrem junto as instituicdes intermediarias da oferta o seu interesse
em adquirir as a¢des a serem distribuidas.

Pessoas expostas politicamente: os agentes publicos que desempenham ou tenham
desempenhado, nos ultimos cinco anos, no Brasil ou em paises, territorios e dependéncias
estrangeiras, cargos, empregos ou fungdes publicas relevantes, assim como seus representantes,
familiares e estreitos colaboradores.
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Plano de continuidade de negécios: é o conjunto de planos e sistemas de prevengao e recuperag¢ado
elaborados para lidar com ameacgas operacionais aos negdcios da empresa, garantindo a
continuidade dos negdcios mesmo em uma situagdo operacional adversa.

Plano de negdcios: documento escrito que detalha como uma empresa pretende atingir seus
objetivos.

Plano Gerador de Beneficio Livre (PGBL): produto de previdéncia complementar, de contratagédo
opcional que tem como objetivo complementar a aposentadoria oficial. Sem garantia de
rendimento minimo, o participante recebe integralmente o resultado financeiro obtido pelo
plano. Oferece beneficio fiscal em determinadas circunstancias, pois permite ao participante
deduzir o valor das contribui¢Ges anuais da base de cdlculo do imposto de renda na Declaragdo
Anual de Ajuste do IR.

Poder de compra: valor de uma moeda em termos da quantidade de bens e servicos que uma
unidade monetaria pode adquirir. O poder de compra da moeda reduz-se quando ha inflagdo de
precos.

Politica de investimento: documento que estabelece as diretrizes estratégicas que devem ser
observadas na gestdo dos recursos do investidor.

Politica monetaria: politica econdmica por meio da qual a autoridade monetdria de um pais
exerce controle sobre a oferta de moeda e busca manter a estabilidade dos precos.

Portabilidade: é o direito que o participante tem de transferir os recursos financeiros acumulados
na sua provisdo de um plano de previdéncia complementar para outro plano de beneficio
previdencidrio operado por outra entidade de previdéncia complementar.

Pratica nao equitativa: conduta vedada e combatida pela CVM, consistente na pratica de atos
gue resultem em colocar uma parte em posi¢ao de desequilibrio ou de desigualdade indevida
em relacdo aos demais participantes da operacdo.

Prazo de diferimento: periodo compreendido entre a data da contratagdo do plano de previdéncia
complementar pelo participante e a data escolhida por ele para o inicio da concessdo do beneficio,
podendo coincidir com o prazo de pagamento das contribuicdes.

Prazo médio ponderado: medida de tempo médio para recebimento de um fluxo de pagamentos,
incluindo os valores da parcela principal e de juros. Os prazos para recebimento de cada fluxo sdo
ponderados pelo valor presente do respectivo pagamento.

Processo de suitability: processo adotado para verificar a adequagdo de determinados produtos,
servicos ou operagdes realizadas nos mercados financeiro e de capitais ao perfil de um investidor.

Produto Interno Bruto (PIB): soma de todos os bens e servigos finais, em termos monetarios e a
valor de mercado, produzidos em determinada regido durante um certo periodo (normalmente
um ano).
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Produtos automadticos: produtos financeiros de aplicacdo e resgate automaticos, destinados,
exclusivamente, aos correntistas da instituicao.

Prospecto de distribuicao: documento informativo a respeito de uma emissao de debéntures,
distribuido aos potenciais investidores e que contém as caracteristicas relevantes da oferta,
bem como informacdes detalhadas sobre a companhia emissora, o uso pretendido dos recursos
captados, os custos da emissao e os fatores de risco envolvidos no investimento nos titulos, entre
outras.

Proventos: remuneracdes recebidas por detentores de ag¢des; incluem dividendos, juros sobre
capital préprio e bonificagdes.

Rating: classificacdo de risco de crédito emitida por agéncia de classificacdo de risco (como
Moody’s Investor Services, S&P e Fitch Ratings).

Relagdo fiducidria: a relacdo de confianca e lealdade que se estabelece entre investidores e
instituicdes financeiras intermediarias.

Renda: série de pagamentos periddicos a que tem direito o assistido (ou assistidos), de acordo
com a estrutura do plano de previdéncia complementar.

Renda fixa: classe de ativos que inclui titulos publicos federais, titulos de emissao de instituicdes
financeiras (ver CDB, LCI e LCA), titulos emitidos por empresas (ver debéntures) e outros
papéis que oferecem taxa de juros pré-especificada, seja ela prefixada ou pds-fixada. Os titulos
representam uma promessa de pagamento (uma divida) de uma parte para outra.

Renda variavel: classe de ativos que inclui acdes preferenciais e agdes ordinarias (ver Agdes) e
tipicamente composta por instrumentos que oferecem a seus detentores uma participagdo no
capital social de companhias.

Rentabilidade: retorno obtido em um investimento.

Rentabilidade absoluta: retorno total obtido em um investimento e expresso na forma de
percentual sobre o valor investido.

Rentabilidade bruta: retorno total obtido em um investimento.

Rentabilidade liquida: é o retorno obtido em um investimento, descontados os impostos e as
taxas aplicdveis.

Rentabilidade relativa: é o retorno obtido em um investimento, descontado o retorno obtido
por um benchmark (indice de referéncia).

Risco: chance de se verificar uma perda em uma aplicagdo financeira. Em investimentos é a
possibilidade de alguma varidvel imprevista impactar negativamente uma aplicacdo. Essa
interferéncia pode levar a perda de parte, todo o valor investido originalmente ou até mesmo
um valor superior a ele, caso haja alavancagem.
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Risco cambial: risco originado pela oscilagao das taxas de cambio, isto é, do prego de uma moeda
em relacdo ao de uma outra.

Risco de crédito: risco de o investidor registrar uma perda em seu investimento por conta do
aumento do spread de crédito requerido por investidores nesse investimento ou pelo efetivo
descumprimento, por parte do emissor de um titulo de renda fixa, das obrigacdes referentes ao
pagamento de juros e de principal nesse titulo.

Risco de default ou risco de inadimpléncia: risco de o investidor ndo reaver, de maneira integral
ou parcial, o seu investimento original em um titulo de divida.

Risco de downgrade: possibilidade de perda em um titulo de renda fixa causada por redugdo,
por parte de uma agéncia de classificacdo de risco, na nota de crédito do emissor ou do préprio
titulo.

Risco geopolitico: possibilidade de perdas em um investimento por conta de alterages adversas
no cenario politico em um pais ou uma regido.

Risco legal: risco de perdas em um investimento devido ao ndo cumprimento da legislacdo
local do pais onde o investimento acontece ou devido a problemas juridicos na elaboracdo de
contratos.

Risco de liquidez: risco de ocorréncia de perdas para o investidor por conta da negocia¢cdo de um
ativo por um preco distante do seu preco justo.

Risco nao sistematico: é o risco especifico de cada empresa, que pode ser reduzido por meio de
diversificacdo da carteira de investimentos.

Risco de mercado: risco de se verificar perdas causadas pelos movimentos dos pregos dos ativos
no mercado.

Risco do mercado de agdes: possibilidade de perda advinda das flutuagdes observadas nos
precos dos ativos negociados no mercado acionario.

Risco de spread: possibilidade de perda advinda de flutuagdo no prego de um papel de renda
fixa, causada pela variacdo no spread de crédito requerido pelo mercado.

Risco regulatério: possibilidade de perda em um investimento por conta do ndo cumprimento
de regras e instrucGes das autoridades locais no que se refere a negociacdo de instrumentos
financeiros em determinado pais.

Risco sistematico ou risco ndo diversificavel: risco advindo de fatores gerais e comuns ao
mercado; chance de se verificar perdas em um ativo ou carteira de ativos por conta de eventos
ou elementos que afetam a economia ou 0 mercado como um todo, também conhecido como
risco de mercado.
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Risco de taxa de juros: possibilidade de perda advinda da flutuagdo dos pregos de titulos de
renda fixa causada por altera¢des nas taxas de juros.

Risco total: em um ativo ou carteira de ativos, é a soma dos riscos sistematico e ndo sistematico.

Risco tributdrio: possibilidade de que, sobre os rendimentos obtidos em uma aplicagdo financeira,
venham a incidir impostos e taxas ndo previstos originalmente. Risco de mudancas nas regras
tributarias.

Selic: Sistema Especial de Liquidacdo e de Custédia do Banco Central do Brasil. E um sistema
informatizado que se destina a custédia de titulos escriturais de emissdo do Tesouro Nacional,
bem como ao registro e a liquidacdo de operagdes com esses titulos.

Selo ANBIMA: marca visual composta da logomarca da ANBIMA seguida de uma série de dizeres
padronizados utilizada para demonstragao do compromisso das instituicdes participantes com o
cumprimento e a observancia das regras de autorregulacdo da ANBIMA.

Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB): conjunto de entidades, sistemas e mecanismos
relacionados com o processamento e a liquidacdo de operac¢des de transferéncia de fundos, de
opera¢des com moeda estrangeira ou com ativos financeiros e valores mobiliarios.

Sistema Financeiro Nacional (SFN): conjunto de instituicdes — ai incluidos 6rgdos normativos,
supervisores e operadores —e instrumentos que viabilizam o fluxo financeiro entre os poupadores
e os tomadores na economia.

Sobredemanda: em uma oferta de a¢Ges, é o excesso de demanda verificado quando o volume
financeiro desejado pelos investidores é superior ao volume financeiro disponivel em agdes a
serem distribuidas.

Spread de crédito: diferencial entre o retorno requerido em um titulo de renda fixa de emissor
privado e o retorno oferecido por um titulo publico federal de mesmo prazo, em uma mesma
moeda.

Subscrigdo: operagdo em que ocorre aumento do capital social (capitalizagdo) de uma companhia
por meio da venda de agdes; uma oferta inicial de a¢Ges por meio de subscricdo publica é
conhecida como IPO (ver IPO).

Superintendéncia de Seguros Privados (Susep): 6rgdo responsdvel pelo controle e pela
fiscalizacdo dos mercados de seguro, previdéncia privada aberta, capitalizacdo e resseguro.

Taxa de administracdo: taxa percentual cobrada dos fundos para a prestacao dos servicos de
administragdo, gestdo profissional dos recursos e pagamento dos prestadores de servico.

Taxa de cambio spot: taxa para compra e venda imediata de ddlares, conhecida no Brasil como
“délar pronto”. Taxa pela qual os participantes do mercado de cdmbio estdo dispostos a comprar
e a vender a moeda estrangeira em determinado momento da sessao de negociagao.
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Taxa de cAmbio: preco de uma moeda em termos de outra moeda. E a razdo de convers3o entre
duas moedas distintas.

Taxa de carregamento: percentual incidente sobre as contribui¢Ges pagas pelo participante, para
fazer face as despesas administrativas, as de corretagem e as de comercializacdo de um plano de
previdéncia complementar.

Taxa de corretagem: valor cobrado pela corretora por meio da qual o investidor realiza a compra
e a venda de ativos; é o valor pago pelo investidor pelo servico prestado pela corretora na
intermediacdo entre a ordem do cliente e a execuc¢do da oferta junto a bolsa ou ao mercado de
balcdo.

Taxa de custddia: taxa cobrada por corretoras e bancos pelo servico de manutengdo dos ativos
em uma conta de custddia propria.

Taxa de juro: definida como a razao percentual entre os juros, cobravel ou pagavel, no fim de um
periodo e o dinheiro devido no inicio do periodo.

Taxa de juros equivalente: em regime de capitalizagdo composta, duas taxas de juros sdo
consideradas equivalentes quando geram valores iguais ao ser aplicadas sobre um mesmo
montante e por um mesmo periodo.

Taxa de juros nominal: taxa de juros contratada em uma operagdo financeira ou determinada
pelo mercado. Nao é ajustada para remover o efeito da inflacdo.

Taxa de juros proporcional: em regime de capitalizagdo simples, duas taxas de juros sdo
consideradas proporcionais quando geram valores iguais ao ser aplicadas sobre um mesmo
montante e por um mesmo periodo.

Taxa de juros real: taxa de juros que remove o efeito da inflagdo. E calculada descontando a
taxa de inflacdo da taxa de juros nominal obtida em um investimento e considerando o mesmo
periodo.

Taxa DI: nome comumente dado a Taxa DI-Cetip Over (Extra-Grupo), calculada pela B3 S.A. e
divulgada em percentual ao ano, base 252 dias. Essa taxa reflete as taxas de juros cobradas entre
instituicGes do mercado interbancdrio nas operacdes de emissdo de Depdsitos Interfinanceiros
(DI) prefixados, com prazo de um dia util, registradas e liquidadas pelos sistemas da B3.

Tesouro IPCA+: nomenclatura utilizada no Tesouro Direto para a Nota do Tesouro Nacional Série
B Principal (NTN-B Principal).

Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais: nomenclatura utilizada no Tesouro Direto para a Nota do
Tesouro Nacional Série B (NTN-B).

Tesouro Prefixado: nomenclatura utilizada no Tesouro Direto para a Letra do Tesouro Nacional
(LTN).
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Tesouro Prefixado com Juros Semestrais: nomenclatura utilizada no Tesouro Direto para a Nota
do Tesouro Nacional Série F (NTN-F).

Taxa PTAX: média das cotagGes do ddélar no mercado em determinado dia, calculada pelo Banco
Central do Brasil por meio de uma metodologia prdpria, com base em quatro janelas de consulta
ao longo de cada dia.

Taxa Referencial (TR): taxa calculada pelo Banco Central do Brasil com base na média das taxas
de juros das LTN (Letras do Tesouro Nacional). Utilizada no calculo do rendimento das cadernetas
de poupanca e dos juros dos empréstimos do Sistema Financeiro da Habitacdo (SFH).

Taxa Selic Over: taxa média das operagdes de financiamento de um dia (compromissadas),
lastreadas em titulos publicos federais, realizadas no Selic, ponderadas pelo volume das
operacgoes.

Termo de compromisso: documento escrito proposto por um ente regulado a fim de corrigir ou
compensar alguma infracdo regulatdria.

Tesouro Direto: programa de negociagdo de titulos publicos para pessoas fisicas.

Tesouro Nacional: caixa do governo, o conjunto de suas disponibilidades e, ao mesmo tempo,
designa também o drgdo publico responsavel pelo gerenciamento da divida publica do pais.

Tesouro Selic: nomenclatura utilizada no Tesouro Direto para a Letra Financeira do Tesouro (LFT).

Titulos privados: titulos emitidos por empresas e instituicbes financeiras para a captagdo de
recursos para financiar suas atividades.

Titulos publicos: titulos emitidos pelo Tesouro Nacional como forma utilizada para a captagao de
recursos para financiar atividades do Governo Federal.

Titulos publicos federais: titulos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional, compostos por
letras e notas de caracteristicas distintas, para fins de financiamento do setor publico.

Vida Gerador de Beneficios Livres (VGBL): modalidade de seguro de pessoas que combina os
tradicionais seguros de vida com caracteristicas dos planos de previdéncia complementar. E
um plano de seguro de pessoas com cobertura por sobrevivéncia, cuja principal caracteristica
é a auséncia de rentabilidade minima garantida durante a fase de acumulag¢édo dos recursos ou
periodo de diferimento (podendo inclusive apresentar rentabilidade negativa). A rentabilidade
da provisdo é idéntica a rentabilidade do fundo em que os recursos estdo aplicados.

Volatilidade: grau de variagdo dos pregos de um ativo em determinado periodo, medido pelo
conceito estatistico de desvio-padrdao dos retornos logaritmicos. Mede o quanto oscilam os
retornos de um ativo.
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