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I. Contexto das Regras e dos Procedimentos

1. O que sdo as Regras e os Procedimentos para ldentificagdo de Fundos de Investimento
Sustentavel (IS)?

A nova versdo do Codigo de Administracdo de Recursos de Terceiros, publicada em 6 de dezembro
de 2021, estabeleceu uma nova modalidade de fundos de investimento: os Fundos de Investimento
Sustentavel (IS), que tém como objetivo o investimento sustentavel, considerados os fatores
ambientais, sociais e/ou de governanga.

Nesse sentido, as Regras e os Procedimentos para Identificacdo de Fundos de Investimento
Sustentavel (“Regras e Procedimentos para Fundos IS”), em vigor desde 3 de janeiro de 2022, visam
determinar os critérios, requisitos e procedimentos a serem observados tanto pelo gestor de
recursos quanto pelo fundo para que os fundos de investimento possam receber a identificacdo IS.

As Regras e os Procedimentos para Fundos IS deverdo ser observados pelos gestores de recursos
para a identificacdo de seus fundos como IS e estdo sujeitos a supervisdo da ANBIMA.

2. A guem se aplicam as novas Regras e os novos Procedimentos para Identificacao de Fundos
de Investimento Sustentaveis (IS)?

A todos os gestores de fundos aderentes ao Cddigo de Administracdo de Recursos de Terceiros que
tenham objetivo de desenvolvimento sustentavel, incluidos os gestores de fundos atualmente
identificados de alguma forma com aspectos relacionados a sustentabilidade, como os fundos de
acoes classificados na subcategoria “sustentabilidade/governanca” e os fundos que levam palavras
associadas a sustentabilidade (por exemplo, “sustentavel”, “verde”, “ASG”, “ESG”, entre outras) em
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sua denominagdo, e aos gestores que tenham planos de langar fundos identificados como
sustentaveis.

Adicionalmente, as regras também se aplicam aos gestores de fundos que integram questdes ASG
em sua gestdo, uma vez que trazem a possibilidade de diferenciacdo desses fundos por uma frase
padrdo, definida nas regras, em seus materiais de divulgacao.

3. O que muda com relagdo a classificacao de fundos que existia anteriormente?

A Unica opgdo até entdo existente era a subcategoria “sustentabilidade/ governanga”, aplicavel
exclusivamente para os fundos de investimento em a¢des. Com a criacdo da nova identificacdo para
Fundos de Investimento Sustentdvel, essa subcategoria deixard de existir em um periodo de 12
(doze) meses a partir da entrada em vigor das novas Regras e dos novos Procedimentos para Fundos
IS. (3 de janeiro de 2022).

Vale mencionar, entretanto, que ndo estd sendo criada uma classificacdo (categoria ou
subcategoria), mas sim uma identificacdo que podera ser feita pela inclusdo do sufixo “IS”
(Investimento Sustentdvel) a denominacdo do fundo, caso os requisitos para tanto sejam
cumpridos. Por enquanto, somente os fundos de acGes e os fundos de renda fixa sdo elegiveis a
inclusao do sufixo IS.

4. Qual foi a motivagdo da ANBIMA para implementar a identificacdo de fundos de
Investimento Sustentavel?

Com o avanco da pauta de sustentabilidade no pais e, em especial, nos mercados financeiro e de
capitais, a ANBIMA considera de suma importancia assegurar um crescimento saudavel e robusto
dos produtos de investimento vinculados a sustentabilidade.

A agenda regulatodria da ANBIMA em relacdo ao tema de sustentabilidade ganhou maior impulso e
abrangéncia em 2020 com a criagdo do Grupo Consultivo de Sustentabilidade (“GC de
Sustentabilidade”). Formado por executivos seniores de instituicdes associadas, o forum dedicou
esforcos a estruturacdo de iniciativas com vistas a promocdo do tema nos mercados financeiro e de
capitais e, em especial, com a¢Oes voltadas para a prevencdo do greenwashing no mercado local.

A medida que cada vez mais os investidores procuram produtos sustentaveis, os gestores de
recursos tém acompanhado essa demanda com a oferta de fundos de investimento que possuam
tais atributos.

A partir de um mapeamento interno realizado no final de 2020, por meio de verificacdo de
nomenclatura, politicas de investimentos e outras informacdes disponiveis dos fundos, foi possivel
identificar que os fundos de todas as classes (a¢Ges, renda fixa, multimercados e estruturados) que
tinham palavras associadas a sustentabilidade (por exemplo, “sustentavel”, “verde”, “ASG”, “ESG”,
entre outras) em sua denominacdo perfaziam um total de ativos sob gestdo pelo menos dez vezes
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maior do que os ativos sob gestdo dos fundos registrados na subcategoria
“sustentabilidade/governanca” no mesmo periodo.

Além disso, quando se faz uma analise histdrica considerando esses mesmos critérios, observa-se
um crescimento de aproximadamente 50% no numero desses fundos que se identificam de alguma
maneira como sustentaveis e de quase 300% em seus ativos sob gestdo entre 2016 e 2021.

A evolucdo dos numeros, ainda que sujeita a algumas imprecisGes, evidenciou a magnitude do
crescimento do interesse pelo tema no mercado brasileiro, reforcando a necessidade de
autorregulacao para os fundos de investimento sustentavel, com a implementacdo de critérios e
regras minimas para auxiliar a tomada de decisdo, visando dar maior clareza de informacdes e
facilitar a comparacao entre produtos, além de evitar o greenwashing.

5. Como a proposta para identificacdo de Fundos IS foi construida?

Foi formado um Grupo de Trabalho (GT) especifico para essa discussdo, sob coordenacdo do Grupo
Consultivo de Sustentabilidade da ANBIMA. O trabalho, que contou com a participacdo de membros
com grande expertise e conhecimento do assunto, levou em consideragdao referéncias
internacionais e a evolucdo dessa regulacdo em outras jurisdicGes, com destaque para o marco
regulatdério da Unido Europeia, considerando também o estagio e as especificidades apresentadas
pelo mercado local.

A discussdo foi bastante técnica e fundamentada com base em:

e pesquisas sobre as principais referéncias e sobre a regulacdo nacional e internacional em
torno do tema;

e conversas do GT com consultores e especialistas no tema;

e mapeamento de fundos autodenominados como “ASG”, “sustentaveis”, etc. (conforme
descrito na pergunta anterior);

e analise de materiais e requisitos ja utilizados pelas instituicdes participantes do GT; e

recomendacdes dispostas no Guia ASG ANBIMA (ANBIMA-Guia-ASG-2019.pdf).

A proposta elaborada pelo GT foi aprovada por todas as instancias pertinentes (Grupo Consultivo
de Sustentabilidade, Forum de Gestdo de Fundos Mutuos e Diretoria da ANBIMA).

6. Existem alguns mercados que ja estdo mais avan¢ados na temadatica de fundos
sustentaveis/ASG. Quais sdo as principais tendéncias internacionais nesse assunto?

Ao longo do trabalho do GT, notou-se que a incorporacao de questdes ASG a atividade de gestdo e
as categorias que identificam os respectivos produtos ainda é um assunto em discussao e em
processo de definicdo regulatdoria em outras jurisdicdes, notadamente Estados Unidos, Unido
Europeia e Reino Unido, e tem avancado rapidamente na Asia, especialmente Hong Kong, Cingapura
e Japao.


https://www.anbima.com.br/data/files/1A/50/EE/31/BFDEF610CA9C4DF69B2BA2A8/ANBIMA-Guia-ASG-2019.pdf
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Uma das tendéncias observadas é que diversas abordagens podem ser utilizadas para incorporar e
atingir objetivos ASG e que, em vez de serem prescritivos em relagao a definigao de percentuais ou
recomendacdo de uma ou outra alternativa, especialistas e reguladores tém destacado a
importancia de atestar a consisténcia das metodologias utilizadas, as fontes primarias de dados e
os tipos de ferramentas empregadas, bem como métricas, politicas de engajamento e/ou tematicas,
além das agdes de monitoramento e diligéncia quanto a efetividade desses instrumentos. Trata-se
de um processo de forma continuada (“ongoing basis”).

O marco regulatério europeu, Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR), e a
regulamentacdo complementar, importantes referéncias sobre o tema, por exemplo, trazem
identificacGes de produtos “verdes”, sem estabelecer abordagens e/ou metodologias especificas,
mas determinando o atendimento aos requisitos e o acompanhamento ao longo do tempo de seu
desempenho.

Uma segunda caracteristica comum a esse receituario é o entendimento de que a incorporacdo das
questdes ASG é um processo e, portanto, depende tanto de requisitos a serem observados pelos
gestores, quanto de critérios relacionados aos produtos financeiros por eles geridos.

Finalmente, como uma terceira caracteristica, observa-se uma tendéncia no sentido de reduzir a
dependéncia relativa ao uso de certificacBes terceirizadas, ratings externos e/ou selos. Embora a
utilizacdo desses instrumentos seja apropriada como parte de um conjunto de praticas e
procedimentos relacionados a sustentabilidade, ela ndo deve ser suficiente para, isoladamente,
assegurar a identificacdo de produtos como sustentaveis. No estagio atual, observou-se que a
utilizacdo de certificagdes terceirizadas e/ou uso de selos ainda ndo foi amplamente adotada.

7. Quais foram os principais conceitos/ principios utilizados pelo grupo para a defini¢gdo de
critérios e requisitos para os Fundos IS?

Considerando a diversidade de estratégias que podem ser utilizadas para atender tal objetivo e o
estagio ainda inicial de formagao de conceitos, inclusive em nivel internacional, a proposta do grupo
procurou utilizar critérios menos prescritivos (por exemplo, evitar percentuais e determinagdo de
abordagens especificas).

A esse respeito, a segunda edi¢do do Guia ASG (link) serve como fonte de referéncias, exemplos,
cases e orientagOes para o atendimento aos critérios, podendo incorporar, ainda, a evolucdo do
debate normativo.

Um item relevante é que, embora constitua uma identificacdo para o produto (fundos de
investimentos), a proposta incorpora a no¢ao de que a consideracdo de fatores ASG é um processo
e, portanto, dispOe requisitos aplicaveis também aos gestores.

Por fim, a proposta de identificacdo de Fundos ASG buscou equilibrar tendéncias ja identificadas
nas pesquisas internacionais e o status das ac¢des verificadas no mercado local quanto a essa pauta.


https://www.anbima.com.br/pt_br/especial/fundos-esg.htm
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A consideracdo de experiéncias de outras jurisdicdes, como a SFDR na Unido Europeia, trouxe
conceitos e abordagens que podem ser Uteis como referéncias para a adaptacao aos critérios de
identificacdo de Fundos IS, mas ndo deve ser compreendida como uma equiparacdo entre os fundos
considerados artigos 8 (que promovem a sustentabilidade) ou 9 (que tem objetivo sustentavel) na
regulacdo da Unido Europeia e aqueles a serem atendidos para fins da autorregulacao local.

Il. Conceitos e definigdes das regras

8. O que é um Fundo de Investimento Sustentavel (1S)?

Na definicdo incorporada a autorregulacdo da ANBIMA, o fundo IS é o fundo que tem como objetivo
primordial a tese de investimento sustentavel. Conforme definido nas regras e nos procedimentos,
o investimento sustentavel € um “investimento com objetivo intencional de proteger, contribuir,
evitar danos ou degradacOes, gerar impacto positivo e/ou assegurar direitos em questdes
ambientais, sociais e/ou de governanca sem que haja intencdo de comprometer o desempenho
financeiro do Fundo.”

Com isso, a utilizacdo dessa identificacdo exigird o atendimento a critérios que atestem o
compromisso com um objetivo que se enquadre nessa definicio e acgdes de diligéncia e
transparéncia dos fundos e respectivos gestores, que serdo verificados e monitorados pela ANBIMA.
Inicialmente, essa identificacdo valera para fundos de acbes e renda fixa, mas ja estdo em curso
iniciativas para desenvolver identificacdes semelhantes para as demais classes de fundos, como os
estruturados e os multimercados.

A tabela abaixo traz um resumo dos principais requisitos para os Fundos de Investimento
Sustentdvel:
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REQUISITOS APLICAVEIS A GESTORA APLICAVEIS AO FUNDO IS

* Tem objetivo/tese de investimento diretamente relacionado a sustentabilidade

Compromisso * Resumo do objetivo ASG (no regulamento)
Adotar politica de integragdo

com a * Carteira estd alinhada (comprometida) com o objetivo ASG;
. ASG (documento aprovado)
sustentabilidade * Investimentos ndo geram dano que comprometa objetivo ASG

(regulamento, politicas e declaracio)
* Estratégia de investimento, inclusive:

o Manter estrutura de governanca = Metodologia; Dados (fonte e processamento); Ferramentas; Politicas de

conti‘ilo::das dedicada as questdes ASG engajamento; Limitagdes nas metodologias, dados e ferramentas
(relatorio aprovado) * Acdes de diligéncia; e monitoramento quanto a aferigéio dos objetivos ASG

(demonstrativo/relatdrio periodico)

Divulgar informagdes Divulgacdo de objetivo, estratégia e agbes para buscar e monitorar o objetivo
L atualizadas - politicae a (materiais do fundo/lamina)
Transparéncia : :
governanca (site/materiais do
gestor) Nome do fundo inclui IS

* Se utilizar indice como referéncia para atingir os objetivos ASG - indice esta
indices - igualmente alinhado com o objetivo ASG do fundo
* Cumprir demais requisitos; monitorar e ser diligente com o indice

Cabe ressaltar que um resumo do objetivo do fundo deve constar de seu regulamento,
estabelecendo de forma clara e direta o investimento sustentdvel que sera perseguido a partir da
respectiva alocacao e gestdo do fundo.

De modo a dar transparéncia ao investidor, as regras indicam que o fundo deve divulgar, de forma
clara, objetiva e atualizada no Material Publicitario seu objetivo de Investimento Sustentdvel e as
estratégias e as acOes utilizadas para buscar e monitorar esse objetivo. Logo, se o seu fundo ndo
divulga esse material, recomenda-se que o regulamento contenha um link para acesso da
metodologia do fundo, considerando que ela deve ser publica para dar ciéncia aos investidores e
potenciais investidores sobre os procedimentos, processos e diretrizes visando atingir o objetivo
sustentdvel do fundo.

E importante notar que o Fundo IS é um produto que apresenta riscos e oportunidades especificas
ligadas a sustentabilidade e que, por essa caracteristica e cendrio atual do mercado, ndo deve
representar uma parcela muito significativa do total da industria.

9. O fundo IS é um fundo de impacto?

O fundo que tem como objetivo o investimento sustentavel pode ser um fundo geralmente
conhecido como tematico (que investem em setores especificos alinhados com os ODS, como
energias renovaveis ou saude publica) ou de impacto (que tém a intencdo de gerar impacto social
e/ou ambiental positivo que pode ser mensurado), mas ndo esta limitado a essas nomenclaturas.

Para ser considerado um fundo IS, os requisitos devem ser aplicados necessariamente tanto a
gestora quanto ao fundo. Neste sentido, sempre que estes requisitos sejam cumpridos,
nomeadamente o “objetivo intencional de proteger, contribuir, evitar danos ou degradacdes, gerar
impacto positivo e/ou assegurar direitos em questdes ambientais, sociais e/ou de governancga”,
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independentemente de serem atualmente conhecidos (ou ndo) como fundos tematicos ou fundos
de impacto, os fundos podem ser considerados fundos IS.

A titulo de exemplificagao, podem incluir, mas nao se limitam a objetivos relacionados a:

= geragao de impacto positivo por parte do gestor e suas externalidades positivas,

= protecdao de metas de sustentabilidade ja alcangadas pelo gestor ou por terceiros,

= identificacdo e mitigacdo dos impactos adversos sobre os fatores de sustentabilidade
decorrentes de investimentos, evitando-se danos ou degradacdes,

= melhoria das credenciais de sustentabilidade das empresas investidas, por meio de acdes de
engajamento ativo, guiadas pela aplicagdo de planos de agao sistematicos e utilizagao de
métricas qualitativas ou quantitativas.

Estabelecidos os objetivos, a carteira de investimentos do gestor deve apresentar um alinhamento
com esses objetivos, seja tematica ou metodologicamente.

Se o objetivo for gerar impacto ambiental ou social positivo, a sua carteira ndo podera conter
empresas com baixos indices de sustentabilidade corporativa (a ndo ser que o objetivo explicito do
fundo for melhorar a sustentabilidade das empresas investidas) e empresas cujos produtos e
servicos ndo contribuam de forma explicita para o atingimento dos ODS.

Em outros exemplos, se o objetivo do fundo for fomentar a educacdo, s6 deverd investir em
empresas que estejam comprometidas com as metas associadas ao ODS 4 (Educacdo de Qualidade).
Caso o objetivo for reduzir a pegada carbdnica, ndo devera investir em companhias que nao tenham
planos vidveis de descarbonizagdao aprovados formalmente, com metas a curto, médio ou longo
prazo.

Se o propodsito for melhorar as credenciais de sustentabilidade das empresas investidas,
independentemente do setor onde operam, o fundo tem que conseguir demonstrar que utiliza
tanto indices de sustentabilidade corporativa quanto métricas para acompanhar a progressao das
investidas, que adotou um plano de acdo sistematico para melhorar a performance em
sustentabilidade das empresas da carteira, e que a evolugdo positiva das empresas se deveu a
contribui¢ao do fundo.

Se o objetivo do fundo for investir em empresas com boas credenciais em sustentabilidade (best in
class), tem que conseguir demonstrar que além da sustentabilidade corporativa das empresas,
considera também a geracao de externalidades positivas e utiliza métricas para selecionar
empresas."

10. Como o Fundo de Investimento Sustentavel sera identificado pelo investidor?

O Fundo de Investimento Sustentavel sera identificado pela adicdo do sufixo “IS” ao final de sua
nomenclatura e podera utilizar outros termos que remetam a sustentabilidade em seu nome, tais
como: ASG, ESG, Sustentabilidade, entre outros. Ademais, o investidor deverd ter acesso aos



A\

Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

documentos do fundo que indique a metodologia realizada pelo gestor para alcangar seu objetivo
sustentavel, bem como os indicadores que serdo monitorados para avaliar a performance do fundo
em relacdo as metas sustentaveis.

11. Como deve ser efetuada a solicitacio de identificagdo de um Fundo de Investimento
Sustentdavel na autorregulacao da ANBIMA?

O responsavel pelo cadastramento do Fundo de Investimento Sustentavel na base de dados da
ANBIMA devera explicitar essa condicdo no pedido de registro do fundo. Fundos que atendam as
condicOes estabelecidas para Fundos IS e desejem ser identificados como tal devem observar os
procedimentos de adapta¢do estabelecidos nas Regras e nos Procedimentos. E importante notar
que o processo de cadastro na ANBIMA nao deve ser compreendido como um “teste de verificagdo”
— mas como um procedimento que se segue a leitura e compreensao das regras e dos requisitos da
ANBIMA e a auto verificacdo quanto ao atendimento e/ou a adoc¢do dos procedimentos necessarios
para o respectivo enquadramento. O procedimento de cadastro e verificacdes subsequentes podera
envolver a solicitagao de documentos e explicagdes associados a essa auto verificagao.

12. Posso enviar uma unica metodologia para identificar mais de um fundo I1S?

Como a diferenciacdo adotada pela ANBIMA foi estabelecida ao nivel dos fundos, politicas adotadas
ao nivel do gestor, como exclusdo, engajamento e tratamento de dados, podem constituir parte
integrante de processos utilizados pelo gestor para a consideragao de questdes ASG, mas sua
utilizagao ou implementagdo deve ser descrita e atestada para cada fundo — e, isoladamente, nao
asseguram o atendimento de critérios estabelecidos ao nivel do fundo.

13. Havera logotipo com o selo verde “IS”?

N3do. Conforme definido, a identificacdo serd feita pela inclusdo do sufixo “IS” (Investimento
Sustentdvel) a denominacdo do fundo, caso os requisitos para tanto sejam cumpridos.

A denominagao IS do fundo nao significa a atribuicao pela ANBIMA de um selo ou de uma nova
classificagdo. A identificagdao é auto declaratdria e o atendimento aos requisitos sera objeto de
verificacdo pela Supervisdo da ANBIMA ao longo do tempo, inclusive o acompanhamento das acées
continuadas, para fins de manutencao da identificacdo do fundo como IS.

No decorrer das supervisdes, o fundo pode vir a perder a identificacdo, caso ndo haja a comprovacao
dos requisitos exigidos pelas Regras e Procedimentos ou a falta de evidéncias em relacdo aos
procedimentos estabelecidos pela instituicao participantes.

14. Os investimentos ndo podem causar dano que comprometa o objetivo do fundo, mas esse
principio se refere a todas as possibilidades descritas na definicio de investimento
sustentavel, abrangendo as esferas ambiental, social e de governanga?
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Os investimentos ndo podem causar danos aos objetivos do fundo. Por exemplo, se o foco do gestor
for mitigar os efeitos das alteracdes climaticas, ndo deverd apoiar financeiramente empresas cujas
atividades tém o efeito secundario de impactar negativamente a flora ou fauna local ao interferir
na gestdo de aguas ou de solos. Ou se o objetivo for fomentar a educacdo de jovens de baixa renda,
ndo devera investir em empresas privadas de educa¢do que ndo tenham programas de inclusdo
educacional ou de concessao de bolsas de estudo.

O compromisso de ndo causar dano deve ser atestado, comprovadamente, no caso de eventuais
alocacdes da carteira que ndo estejam diretamente voltadas para o atendimento ao objetivo do
fundo, mas que sejam justificaveis para fins de liquidez ou hedge da respectiva estratégia adotada.

15. As regras determinam a descri¢ao das limita¢6es da metodologia. O que é esperado nesse
quesito?

O fundo devera identificar limitacdes na(s) metodologia(s) utilizada(s) para o objetivo IS, inclusive
das informacdes utilizadas/processadas e adotar a¢des de diligéncia em relacdo as mesmas. Por
exemplo, o gestor deve identificar e informar como vai administrar potenciais conflitos de interesse
na contratacdo de agéncias de rating ASG que poderdao também prover servigcos de consultoria para
as empresas ou os fundos alvos da sua avaliacao.

No que se refere a metodologia, ademais, caso o objetivo do fundo seja focado em apenas um dos
aspectos ASG, por exemplo, um objetivo ambiental, recomendamos que seja informado nas
limitacdes como o gestor contempla os demais aspectos relacionados ao investimento sustentavel,
para além daqueles diretamente relacionados ao objetivo do fundo - neste exemplo, os fatores
sociais e de governanca - e as acOes de diligéncia a serem adotadas.

16. O que s3o fundos que integram questoes ASG?

Além de fundos com objetivo de sustentabilidade (que poderao ser identificados como “IS”), hd uma
crescente incorporagdo, pelos gestores de recursos, dos fatores ambientais, sociais e de governanca

em suas politicas de gestdo de riscos e de investimento e considerou-se importante apoiar essa
tendéncia.

Esse fundo, que integra questGes ASG, pode ter objetivos diversos e considerar fatores ASG como
parte de uma estratégia de investimento mais ampla.

Dessa forma, os fundos que ndo sejam identificados como IS, por ndo terem objetivo/ tese de
investimento sustentdvel, mas que integrem os fatores ambientais, sociais e de governanca em seus
processos de gestdo de riscos e de selecdo de investimentos, poderdo se diferenciar daqueles que
ndo o fazem em seus materiais de publicidade. Tal diferenciacdo pode ser voluntariamente
solicitada no registro na ANBIMA e estard sujeita a supervisdo da Associacdo a esse respeito.

A tabela abaixo traz um resumo dos principais requisitos para os fundos que integram questdes

ASG:
Ay
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REQUISITOS APLICAVEIS A GESTORA

Integra as questdes ASG (respectivos materiais do fundo, podendo ser o regulamentao)

i Adotar politica de
fompromian ’ J . Medidas adotadas para que os investimentos evitem dano significativoa promogdo da
com a integracdo ASG -
) sustentabilidade
sustentabilidade (documento aprovado)

(documentag&o formal)

Metodologia e Dados (fonte e processamento);

Manter estrutura de i i «
Se utilizadas—Ferramentas e Politicas de engajamento;

Agdes governanga dedicada as R :
i o L. Limitagdes nas metodologias, dados e ferramentas
continuadas questdes ASG (relatério 2 L . i o s
gt odo) AcBes de diligéncia; e monitoramento quanto & promocdo da sustentabilidade
P (demonstrativo/relatério periddico)
Divulgar informagSes Divulgacdo de metodologia, fontes de dados, limitagbes e agdes de due diligence
. atualizadas - politicae a (materiais de marketing/l&mina)
Transparéncia y "y
governanga (site/materiais

do gestor) Marketing inclui frase “esse fundo integra questdes ASG em sua gestdo”

Se utilizar indice como referéncia para atingir os objetivos ASG, demonstrar que indice
Indices - estd igualmente alinhado com a promocéo da sustentabilidade
N&o exime de cumprir os demais requisitos acima

Vale notar que, em um momento inicial, a ANBIMA esta oferecendo a possibilidade de que os fundos
gue integram questdes ASG se diferenciem dos fundos que ainda ndo o fazem. Essa diferenciacdo
se dara mediante a inclusdo de uma frase que informe essa condicdo em seus materiais de
publicidade, mas a ideia é estimular que os gestores busquem essa diferencia¢do e que a atitude se
torne predominante ao longo do tempo.

17. Como os fundos que integram questdes ASG serao identificados?

N3do havera identificacdo para esse tipo de fundo. Conforme o documento de Regras e
Procedimentos para identificacdo de fundos de investimento sustentavel (1S), eles terdo direito a
uma diferenciacdo pelo uso da seguinte frase que informa a condicdo em seus materiais
publicitarios e de divulgacdo: “Esse fundo integra questdes ASG em sua gestdo, conforme Cédigo
ANBIMA de Administracdo de Recursos de Terceiros, disponivel no site da Associacdo na internet”.

18. Com relagao aos fundos que integram questdes ASG, os documentos que tenham mengodes
ASG deverado ser alterados para excluir essas informagoes?

Os fundos que integram questdes ASG ndo terdo identificagdo no nome e, para esses fundos, o
compromisso de considerar essas questdes deve ser explicitado em documento formal do fundo —
no regulamento ou em outro documento acessivel, como a Politica de Investimentos ou materiais
técnicos. Uma descricdo sobre como o fundo considera as questdes ASG em sua gestdo e a(s)
metodologia(s) utilizada(s), tanto na estruturacdo quanto ao longo do tempo, deve estar acessivel
a investidores e ao publico em geral nos materiais do fundo.

19. Se é o fundo que serd identificado como Fundo IS, por que existem critérios aplicaveis aos
gestores de recursos?

Diferentemente de outros tipos de fundos de investimento, cujas caracteristicas e classificacdo sdo
determinadas principalmente pelas classes de ativos que compdem a carteira, no caso de produtos
sustentaveis/ ASG, ha o entendimento de que a incorporacdo das questdes ASG faz parte de um
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processo de gestdo e, portanto, depende tanto de requisitos a serem observados pelo gestor,
guanto de critérios relacionados aos produtos financeiros por eles geridos.

Nesse sentido, ressalta-se que os critérios estabelecidos para o gestor ndo sao relacionados as
politicas de sustentabilidade internas enquanto empresa, mas sim as politicas, aos processos e a
estrutura relacionados a incorporacdo dos fatores ASG no processo de andlise e gestdo de
investimentos, como politica de integracdo ASG, estrutura de governancga para tal e transparéncia
ao publico.

20. Um fundo local que compra cotas de um fundo offshore classificado no Art. 92 pode ser
classificado como um fundo IS?

IdentificacGes/avaliacdes externas podem embasar, mas ndo sdo suficientes para a identificagdo.

O fundo deve possuir metodologia prépria de avaliagdo contendo a analise, monitoramento e
engajamento e comprove a aderéncia as Regras e Procedimentos.

21. As regras valerdo para todos os tipos de fundos?

Por enquanto, elas valem somente para fundos de acGes e de renda fixa e as adequacgdes, neste
momento, sdo necessarias para essas classes de fundos.

Ja ocorreu o processo de audiéncia publica para que as regras passem a incluir também os fundos
FIDCs e os FICs que investem em fundos IS ou fundos que integram questées ASG, constituidos no
mercado local.

A ideia é expandir para outras classes, alcangando também os fundos multimercados, os fundos de
investimento em cotas (feeder funds) que investem em fundos constituidos no exterior e os fundos
estruturados, cujo trabalho ainda esta em andamento.

22. Os fundos de investimento no exterior ja estao sujeitos as regras?

Neste momento, as regras vigentes valem para fundos de ac¢des e renda fixa investimento no
exterior.

A definicdo dos critérios e requisitos aplicaveis para os fundos multimercados e de cotas (feeder
funds) que investem em fundos constituidos no exterior estd em curso e sera objeto de aprovacdo
e consulta publica, como ocorre com as demais regras da Autorregulacdo da ANBIMA.

23. Um fundo pode usar o sufixo IS e a designa¢ao “esse fundo integra questdoes ASG em sua
gestdo” ao mesmo tempo?

N3do. Os fundos deverdao optar por serem IS ou por serem apenas fundos que integram questdes
ASG em sua gestao.
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24. Um fundo poderia inicialmente se enquadrar em “fundos que integram questdes ASG” e
posteriormente evoluir e solicitar para ser reenquadrado como fundos de investimento
sustentavel (IS)?

N3do ha impedimento para que um fundo se enquadre em um “fundo que integra questdes ASG em
sua gestdo” e, em algum momento futuro, transforme-se em um “fundo IS”, desde que todos os
requisitos exigidos para um fundo IS sejam observados.

25. Um fundo que incorpore algum tipo de angulo ASG tem que ser, necessariamente,
designado como fundo IS ou como “fundo que integra questdoes ASG em sua gestao”?

N3o. Essa terminologia é voluntaria. Entretanto, caso um gestor decida ndo a utilizar, ainda que
cumpra todos os requisitos para usufruir dessas designacGes, podera induzir ao erro os participantes
do mercado, incluindo os seus cotistas.

26. Por que a ANBIMA nao criou uma identificagdo especifica para os fundos que integram
questoes ASG da mesma forma que o fez para os Fundos de Investimento Sustentavel?

A integracao de questdes ASG nos processos de tomada de decisao do Gestor é um indicativo de
boa pratica de gestdo de ativos de investimento. Dessa forma, todos os gestores deverdao
gradualmente incorporar recursos e praticas necessdrios para que possam integrar questdes ASG
de forma sistematica e processual. A integracdo de questdes ASG ndo deve almejar tornar-se uma
identificacdo especifica, mas ser, gradativamente, incorporada e normalizada por todos os gestores.

27. Quais sdo as principais diferencgas entre a classificacdo “Sustentabilidade/Governanca” e a
nova identificacdo de Fundos IS?

Os fundos de acdes classificados na categoria “Sustentabilidade/Governanca” sdo definidos como:
“Fundos 555 que tém como objetivo investir em empresas que apresentam bons niveis de
governanga corporativa ou que se destacam em responsabilidade social e sustentabilidade
empresarial no longo prazo, conforme critérios estabelecidos por entidades amplamente
reconhecidas pelo mercado ou supervisionados por conselho ndo vinculado a gestdo do Fundo 555.
Esses Fundos 555 devem explicitar em suas politicas de investimento os critérios utilizados para
definicdo das acdes elegiveis.”

Os fundos de investimento sustentavel, por sua vez, tém como objetivo principal o investimento
sustentavel, considerados os fatores ambientais, sociais e/ou de governanca.

Além disso, enquanto o principal critério para um fundo ser considerado
“Sustentabilidade/Governanca” é a composicdo da carteira do fundo, o fundo IS deve atender a
requisitos aplicaveis tanto para o gestor quanto para o fundo, que vao além da composicdo da
carteira e englobam definicao e divulgacdo de processos e metodologias para atingimento do
objetivo do fundo, bem como o acompanhamento por meio de acdes de diligéncia e

monitoramento.
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Os fundos de agdes atualmente classificados na categoria “Sustentabilidade/Governanga” poderdo
optar por migrar para a nova identificacdo IS, caso atendam aos requisitos dispostos para tanto.

28. A ANBIMA ira preservar a classificacdo ja existente “Sustentabilidade/Governancga”?

N3o. A subcategoria “Sustentabilidade/Governanca” deixara de existir em um periodo de 12 (doze)
meses a partir da entrada em vigor das novas Regras e dos novos Procedimentos para Fundos IS (3
de janeiro de 2022). Os fundos com essa classificacdo deverdo migrar para outra categoria durante
esse prazo, incluindo a possibilidade de se identificarem como Fundo de Investimento Sustentavel,
€aso cumpram os requisitos para tal.

29. Os fundos atualmente classificados como “Sustentabilidade/Governang¢a” poderdo optar
por nao serem classificados como IS?

Sim. Mas os Fundos 555 de agdes classificados atualmente na subcategoria
“Sustentabilidade/Governanca” que optarem pela ndo identificacdo como fundo de Investimento
Sustentavel deverdo realizar as adaptacdes necessarias em até 12 meses, visto que a subcategoria
“Sustentabilidade/Governanca” deixara de existir apds esse periodo.

30. Atualmente existem varios fundos no mercado que utilizam em suas designagdes termos
como “ESG (ou ASG)”, “impacto”, sustentabilidade”, “verde” ou termos similares. Como
ficarao esses fundos?

Visando dar maior transparéncia ao investidor e possibilitar melhor comparabilidade entre os
produtos, apenas os fundos identificados como IS poderdo incluir em sua razdo social a expressao
“Investimento Sustentavel” ou quaisquer outros termos relacionados a tematica ASG.
A adaptacdo da razao social dos fundos sera necessaria para que o investidor ndo seja induzido a
erro e para que haja a distincdo clara de um Fundo IS regido pelas respectivas Regras e
Procedimentos para Identificagdao de Fundos IS.

Fundos que apresentem esses ou outros termos que remetam a sustentabilidade em seu nome ou
em suas estratégias de vendas tiveram até 1 de julho de 2022 para se adaptarem, exceto para os
Fundos 555 de agdes classificados atualmente como de “Sustentabilidade/Governanca”, que terdo
até 3 de janeiro de 2023 para adaptacdo (alterando a razao social do fundo, seja para adotar o sufixo
IS, se aplicavel, ou retirar referéncias aos termos ASG, caso ndo haja observancia aos requisitos para
identificacdo do fundo como um Fundo IS) e, ademais, para realizar eventuais adaptacdes
necessarias em suas estratégias de vendas.

31. As Regras e os Procedimentos fazem referéncia ao Guia ASG ANBIMA. Qual é o objetivo
do Guia?
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O objetivo da 22 Edicdo do Guia ASG ANBIMA (link para acesso) é ser referéncia de apoio para

gestores na compreensdo e no atendimento as Regras e aos Procedimentos para ldentificacdo de
Fundos IS.

Como ja mencionado, as regras sdao menos prescritivas e baseadas em compromisso, diligéncia e
transparéncia dos gestores com relacdo as praticas e politicas e aos fundos geridos. Nesse sentido,
a nova edicdo do Guia ASG traz orientacOes e exemplos para auxiliar o entendimento das regras
pelo mercado. A ideia de utilizar uma publicacdo como o Guia ASG para complementar a
autorregulagdo tem por objetivo permitir a constante atualizagao das formas de atendimento aos
requisitos dispostos na regra da ANBIMA, em compasso com o desenvolvimento do receitudrio
internacional sobre o tema e seus novos instrumentos. Com o tempo, novas edi¢ées do guia deverdo
ser elaboradas e devem incorporar essas evolugdes como atualizar as instituicGes quanto ao
adequado atendimento aos requisitos das Regras e dos Procedimentos para ldentificacdo de Fundos
IS.

32. O Guia contém padrdes, modelos de reporte ou indicadores que devem ser utilizados?

Em linha com as principais tendéncias internacionais sobre identificacdo de Fundos ASG e
considerando que os marcos regulatdrios estao evoluindo no tema, as regras definidas pela ANBIMA
sdo menos prescritivas e baseadas em compromisso, diligéncia e transparéncia dos gestores com
relacdo as praticas e politicas e aos fundos geridos. Por conta disso, o Guia ndo visa determinar
métricas e/ou indicadores, ndo propde listar medidas de diligéncia esperadas e/ou ndo determina
percentagens ou outros requisitos especificos relacionados ao engajamento, por exemplo. Nesse
sentido, o intuito do conteudo do Guia é apoiar os gestores de recursos na maior compreensao do
tema. Entretanto, conforme o mercado e os marcos regulatérios evoluam no tema, futuramente
novas orientacdes podem ser divulgadas, pela ANBIMA, a esse respeito e padrdes ou modelos
podem ser estruturados para o reporte das informacdes.

33. Possuo um fundo exclusivo/reservado que possui termos que remetam a sustentabilidade,
no entanto, o fundo ndo possui o objetivo de investimento sustentavel. Como o nome do
fundo foi escolhido pelo investidor que tem plena ciéncia dos objetivos do fundo, posso
manter a terminologia, uma vez que nao estou induzindo meu investidor a erro?

N3o, as terminologias somente podem ser utilizadas pelos fundos de investimento sustentavel (IS),
uma vez de acordo com a ICVM 555 a denominacao do fundo ndo pode ser acrescidos termos ou
expressdes que induzam interpretacdo indevida quanto a seus objetivos, sua politica de
investimento, seu publico-alvo ou o eventual tratamento tributdrio especifico. Usar indevidamente
o termo na razdo social do fundo, havendo regras especificas que estabelecam padrdoes minimos de
qualidade podem ser entendidos como greenwashing pela Anbima.


https://www.anbima.com.br/data/files/93/F5/05/BE/FEFDE71056DEBDE76B2BA2A8/Guia_ASG_II.pdf
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lll. Prazos e procedimentos para o cumprimento das regras

34. Em resumo, quais 0os prazos para adaptacgao as novas regras?

Novos fundos, de acles e renda fixa, que observem os requisitos aplicaveis ao fundo e ao gestor ja
podem, desde 3 de janeiro de 2022, registrar-se e adotar a identificacdo como fundo IS ou fundo
que integra questdes ASG.

Fundos de ac¢des e renda fixa que utilizam em suas designacdes termos como “ESG/ASG”, “impacto”,
“sustentabilidade”, “verde” ou termos similares tiveram até 4 de julho de 2022 para adaptacao e
Fundos 555 de acdes classificados atualmente como de “Sustentabilidade/Governanca” terdo até 3

de janeiro de 2023 para se adaptar.
Para se adaptar, havera trés opgoes:

v" Fundo IS - Apenas esses fundos poderdo incluir em sua raz3o social a expressdo
“Investimento Sustentavel” ou derivados e adotar o sufixo IS

v" Fundo que integra questdes ASG - N3o terdo identificacdo no nome; terdo direito a uma
diferenciacdo utilizando frase que informe essa condicdo em seus materiais publicitarios e
de divulgacao

v" Nio identificacdo como fundo de Investimento Sustentavel - Deverdo retirar referéncias
aos termos ASG

35. Quais sdo os procedimentos para registro de novos fundos e para adapta¢ao dos fundos
existentes as novas regras? Quais documentos devem ser disponibilizados e qual é o
prazo?

Conforme evidenciado no novo material intitulado TUTORIAL PARA CADASTRO DE FUNDOS
SUSTENTAVEIS, disponivel neste link, o gestor deve preparar os documentos, incluindo o formulario
da metodologia ASG (link), que é o documento que comprovara a estratégia do fundo e enviar para
gue o administrador submeta a ANBIMA.

O administrador do fundo é o responsavel por realizar o processo operacional de envio dos
documentos, que pode ser feito tanto pelo site da ANBIMA quanto pelo site do Galgo. Serd
necessario escolher se o fundo tem propdsito 100% ASG (Investimento Sustentavel) ou se o fundo
incorpora questdes ASG (opc¢do “relacionado”) tanto para um fundo novo quanto para um fundo ja
existente. A imagem abaixo ilustra as perguntas disponiveis no painel.


https://www.anbima.com.br/data/files/FB/92/91/83/6E4A3810090098386B2BA2A8/Tutorial_para_cadastro_de_fundos_sustentaveis.pdf
https://www.cognitoforms.com/ANBIMA/Formul%C3%A1rioMetodologiaASG

A
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Via site da ANBIMA: Clique em Registro/Alteracdo de fundos

Fundo novo

Cliqueem Novo

0 fundo tem propasito 100%
ASG/investimento sustentdvel?

sim [_] Nao
Entao clique na opgao "Sim"

no campo Fundos ASG

0 fundo incorpora questoes ASG,
mas nao tem a sustentabilidade
como objetivo?

Sim [_] Nao

entao clique na opgao "Relacionado”

Fundo novo

Clique em

(Inclusao] > [ Incluir fundo]

0 fundo tem proposito 100%
ASG/investimento sustentivel?

sim [_] Nao
Ent3o clique na opgao "Sim"
no campo Fundos ASG

0 fundo incorpora questoes ASG,
mas nao tem a sustentabilidade

Fundo ja existente

Cligueem Alterar

0 fundo tem proposito 100%
ASG/investimento sustentavel?

sim [_] Nao
Ent3o clique na opcao "Sim"

no campo Fundos ASG

0 fundo incorpora questoes ASG,
mas nao tem a sustentabilidade
como objetivo?

Sim [_] Nao

ent3o clique na opgae "Relacionade”

Via site do Galgo: Clique em Fundos de Investimento

Fundo ja existente

Clique em

[Alteragaoj = (Alterar fundoj

g (Escreva a CNPJ do fundo )

0 fundo tem propasito 100%
ASG/investimento sustentavel?

Sim [ Nao

Entdo cligue na opgao "Sim"
no campo Fundos ASG

como objetivo?

0 fundo incorpora questées ASG,
Sim D Nao mas néo tem a sustentabilidade
como objetivo?

Sim [ Nao

ent3o clique na opgao "Relacionado”

ent3o clique na opgao "Relacionado”

No momento do registro de um fundo novo, é necessario enviar uma cépia do regulamento.
No caso do fundo ja existente que fard a adaptacao para a identificacdo como fundo IS, também
deve ser enviado o regulamento atualizado que contemple o resumo do objetivo de investimento
sustentdvel do fundo.

Para ambos os casos, é necessario o envio do documento que comprove a estratégia de
investimento do fundo, conforme o Art. 10 das regras: “O fundo identificado como de investimento
sustentavel deve: i. Adotar e divulgar estratégia de investimento que compreenda, no minimo: (i)
metodologia utilizada com vistas ao(s) objetivo(s) de investimento sustentavel do fundo IS; (ii)
fonte(s) de referéncia das informacdes utilizadas em conformidade com essa metodologia e a forma
pela qual sdo processadas; e (iii) outras ferramentas empregadas que complementem ou apoiem
essa estratégia; ii. Identificar possiveis limitagdes nas metodologias utilizadas com vistas aos


https://fundos.anbima.com.br/ControleAcesso
https://portal.producao.sistemagalgo/wps/portal/galgo/!ut/p/a1/04_Sj9CPykssy0xPLMnMz0vM0Q_0yU9PT03xLy3RL0hXVAQAEl7pog!!/#top
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objetivos(s) do fundo IS, incluindo as relativas ao tratamento dos dados e as ferramentas utilizadas”
e o artigo 13 “informar em sua documentacao as linhas gerais da metodologia adotada para essa
finalidade”.

No caso de fundo que integre questdes ASG, tanto para registro quanto para adaptacado de fundo ja
existente, é necessario o envio do documento do fundo que explicite essa condicdo e que contenha
0 aviso com o seguinte teor: “esse fundo integra questdes ASG em sua gestao, conforme Cdodigo
ANBIMA Administracdo de Recursos de Terceiros, disponivel no site da Associacdo na internet”,
além de documento que comprove a estratégia de investimento do fundo.

Duvidas podem ser esclarecidas pelo e-mail cadastro.produtos@anbima.com.br

Nesse momento também, o gestor deve enviar no SSM (mdédulo “Documentos” e categoria
“Documentos ASG”) a documentacdo referente ao cumprimento do art. 52 das Regras e dos
Procedimentos para Identificacdo de Fundos de Investimento Sustentavel (IS).
Quanto a documentacdo, ha a recomendacdo que seja atestada e informada por meio dos
documentos oficiais do fundo. Futuramente novas orientacGes podem ser divulgadas, pela
Supervisao, a esse respeito.

36. Qual é o papel dos administradores fiduciarios nesse processo?

Os administradores fiduciarios serdo responsaveis pelos procedimentos operacionais relativos ao
registro, ao encerramento e a alteracdo dos fundos IS, mas o cumprimento dos requisitos para
identificacdo dos fundos como IS, bem como a comprovacdo de tal cumprimento, caberd aos
gestores de recursos, conforme definido nas Regras e nos Procedimentos para Identificacdo de
Fundos IS.

37. Considerando o papel dos administradores fiduciarios, caso o gestor nao se manifeste a
respeito, o administrador poderia realizar o ajuste para retirar da denominacgao social do
fundo qualquer referéncia ao tema ASG?

Os administradores fiduciarios serao responsaveis pelos procedimentos operacionais relativos ao
registro, ao encerramento e a alteragdo dos fundos IS, mas o cumprimento dos requisitos para
identificacdo dos fundos como IS, bem como a comprovacdo de tal cumprimento, cabera aos
gestores de recursos, conforme definido nas Regras e nos Procedimentos para ldentificacdo de
Fundos IS.

Entretanto, conforme os artigos 18 e 19 do Cddigo de Administracao de Recursos de Terceiros, a
administradora é responsavel por monitorar os prestadores de servicos e possui o dever fiduciario
com os investidores de assegurar que o gestor de recursos desempenhe suas atividades visando o
melhor interesse do investidor em cumprimento aos Documentos dos Veiculos de Investimentos e
as regras dispostas na regulacao e autorregulacao vigentes.


mailto:cadastro.produtos@anbima.com.br
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38. Para a adaptacdo as regras, seja para realizar altera¢6es na denominagao social quanto
alteragdes dos Regulamentos, é necessaria a aprovagao em Assembleia Geral dos Cotistas
(AGC)?

Quanto a necessidade ou ndo de aprovacdao em AGC, seja para transformacdo em Fundo IS ou para
a integracdo de fatores ASG, recomendamos analise detalhada da regulamentacdo vigente a esse
respeito, em particular da Instru¢do CVM 555 (ICVM 555).

Em conversa com a CVM, o entendimento é de que as alteracGes relativas a adaptacdo podem ser
efetuadas por ato do administrador.

39. No que se refere as agoes continuadas, que devem ser atestadas e divulgadas, a ANBIMA
indicard um modelo padrao? Havera a cobranc¢a de indicador especifico de métricas e
indicadores? E necessdario encaminhar o documento para a ANBIMA?

As regras definidas pela ANBIMA s3o menos prescritivas e baseadas em compromisso, diligéncia e
transparéncia dos gestores com relacdo as praticas e politicas dos fundos geridos. E considerando
serem menos prescritivas, nao visam determinar métricas ou indicadores, ndao propdem listar
medidas de diligéncia esperada, nem irdo determinar percentagens ou outros requisitos especificos.

Entretanto, conforme o mercado e os marcos regulatérios evoluam no tema, futuramente novas
orientacoes podem ser divulgadas, pela ANBIMA, a esse respeito e padrées ou modelos podem ser
estruturados para o reporte das informacdes.

Ha a recomendacdo que seja atestado e informado, por meio dos documentos oficiais do fundo,
gue possui referéncia na parte de definicdo do Cédigo tais como: regulamento, politicas, lamina de
informacdes essenciais, QDD, material publicitario ou técnico, prospecto, entre outros documentos
e, futuramente, novas orientacdes relacionadas a necessidade de encaminhamento de
documentacdo podem ser divulgadas, pela Supervisdo, a esse respeito.

40. Quanto ao critério de governanca aplicavel ao gestor, o que é esperado pela ANBIMA para
o atendimento desse requisito? Havera cobrancga de um certificado? Para gestores globais,
é possivel considerar equipes dedicadas em outro pais e localmente ter pessoas como
focais no tema?

Neste momento, ndo existe modelo determinado para atendimento a esse requisito e ndo havera a
cobranca de certificado ou indicacdo de estrutura especifica, mas, conforme indicado no Guia ASG
22 edicdo, é esperado que tanto os gestores de fundos que consideram questdes ASG quanto os que
tém objetivo de investimento sustentdvel contem com uma estrutura funcional, organizacional e de
tomada de decisdes adequada para que sejam cumpridas as responsabilidades relacionadas a
gestdo desses produtos. Essa estrutura pode corresponder a uma area, féorum e/ou equipe de
profissionais, desde que seja formalmente reconhecida e aprovada pela alta administracdo da
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instituicdo ou dérgdo equivalente. A equipe deve contar com profissionais qualificados, contratados

internamente ou terceirizados, com fungdes e responsabilidades claramente atribuidas.

41. Como garantir o enquadramento e monitoramento dos requisitos para fundos IS no caso

de fundos passivos que utilizam indice como referéncia ou que investem em ETF? Que

nivel de diligéncia adicional se espera do gestor?

Conforme indicado no Guia ASG 22 edicdo, é esperado que o fundo seja capaz de atestar que o

indicador utilizado esta alinhado ao objetivo de investimento sustentavel. O gestor podera replicar

indices que incorporam critérios de sustentabilidade, refinar um indicador existente, construir um

indice proprietario ou envolver-se ativamente com as empresas do indice em torno de questdes de

sustentabilidade. A metodologia do indicador ou aquela adotada deve ser formalizada, e a

performance do indice em relagdo ao objetivo do fundo deve ser monitorada, bem como as

limitacOes previamente identificadas.

Observacdo: este material podera ser atualizado para incluir outros questionamentos recebidos.

Ultima atualizagdo em: 26/10/22

Os materiais e as informacgodes relacionadas ao tema podem ser acessados pelo

link:

ANEXO | - RESUMO ESQUEMATICO DA PROPOSTA DE IDENTIFICACAO DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO SUSTENTAVEL E DIFERENCIAGCAO DE FUNDOS QUE INTEGRAM

QUESTOES ASG

Fundos de Investimento Sustentavel

Fundos que ndo sao IS, mas consideram
questoes ASG em sua gestao

Identificado como IS?

SIM (sufixo)

NAO

Nome do fundo: sufixo “IS”?

SIM

NAO

Diferenciagdao nos materiais
do fundo?

NAO - Mas sufixo ja identificara o
fundo como Investimento

Fraseamento padrao nos materiais de
divulgagao: “esse fundo integra questoes
ASG em sua gestao, conforme Codigo
ANBIMA de Administracao de Recursos de

SHUS L Terceiros, disponivel no site da Associacao
na internet”
Informacgao nos sistemas de
registro e supervisdo da SIM (sufixo) SIM (campo especifico a ser preenchido)
ANBIMA?
. Agles e Agoes e
?
Tipo de fundo? renda fixa renda fixa
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ANEXO Il - RESUMO ESQUEMATICO DOS CRITERIOS E REQUISITOS

Critérios

Compromisso com
a sustentabilidade

Agoes continuadas

* k¥

Transparéncia

Importante!

Politica de
sustentabilidade

(documento
aprovado)

Estrutura de
governanca

(relatério aprovado)

Divulgacdo da
politica e da
governanga

(site/materiais do
gestor)

Refere-se a
atividade de gestao.
Compromissos
acompanhados de
acoes respectivas.
Nao sera feita
classificacdo de
gestor

Objetivo do fundo é investimento
sustentavel

Objetivo no regulamento do fundo e
politicas de investimento que busquem

alinhamento da carteira; “ndo causar
dano”

(regulamento, politicas e declaracdo)

= Estratégia (metodologias e dados)
= Qutras ferramentas e engajamento
= Limitagdes de metodologias, dados
e ferramentas
= Medidas de due diligence e
monitoramento
(demonstrativo/relatério periddico**)

Divulgacdo de objetivo, estratégia e a¢oes
adotadas para buscar e monitorar o
objetivo

(materiais do fundo/lamina)

Nome do fundo inclui IS

Monitoramento do objetivo com métricas
e indicadores,

bem como compromisso de “ndo causar
dano”

Riscos e oportunidades especificos

Fonte: Guia ASG Il. Elaboracdo: ANBIMA

Fundo que considera questoes

ASG

Investimentos do fundo
consideram ASG

Politica de investimento ou
material técnico

inclui consideracao ASG

(documentacédo formal)

= Metodologia e dados;
limitacOes

= Qutras ferramentas e
engajamento
(quando for o caso)

= Medidas de due diligence
(demonstrativo/relatério
periodico**)

Divulgacdo de metodologia,
fontes de dados, limitagdes e
acoes de due diligence

(materiais de marketing do
fundo/lamina)

Marketing inclui frase “esse
fundo considera questoes ASG
em sua gestao”

Diferenciacdo em material
publicitario

Acompanhamento dos
parametros estabelecidos para
consideragdo ASG

Carteiras com objetivos diversos
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(*) Fundos que utilizam expressdes “sustentavel”, ESG, ASG, “green” ou similares devem atender as regras
para fundos IS.

(**) Os mesmos requerimentos se aplicam a fundos passivos, incluindo due diligence quanto a limita¢des e
medidas de monitoramento.

(***) O gestor pode contemplar informacgdes sobre as a¢des continuadas em documentos oficiais do
fundo, nos termos do Codigo ANBIMA de Administracdo de Recursos de Terceiros, como: regulamento,
politicas, lamina de informagdes essenciais, questiondrio de due diligence, material publicitario ou técnico,
entre outros documentos.
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