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DESTAQUES

ANBIMA
* Volume de emissdes até o terceiro trimestre de 2017 é 32% maior do que no mesmo periodo de

2016;

* Volume de emissdes de acdes é o maior desde 2013, com destaque ao total de IPOs realizados no
periodo e as emissdes conduzidas pela Instrucao CVM 476;

* Alta demanda dos investidores institucionais e pessoas fisicas por debéntures, CRIs e CRAs em
detrimento a queda da participacdo de instituicdes ligadas a oferta;

* Debéntures de infraestrutura (12.431) emitidas até o terceiro trimestre de 2017 ultrapassam o
volume do ano inteiro de 2016;

* Volume de notas promissodrias até o terceiro trimestre é o maior desde 2014; e

* Emissoes de CRAs crescem 23,4%.



MERCADO DE CAPITAIS DOMESTICO E EXTERNO

Volumes médio e total de ofertas até o 32 tri mantém crescimento na comparac¢ao ao mesmo periodo de 2016
Total de ofertas - mercado externo (RF) + mercado doméstico (RF + RV)
volume (RS milhdes)
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Numero de operagoes
I 2012 2013 2014 2015 2016 | jamset2016 | janset 2017

Renda Fixa (Externo) 54 63 39 46 8 16 14 19
Renda Fixa (Doméstico) 529 568 667 721 543 560 365 391
Renda Variavel 23 13 18 2 6 10 8 18

Total 644 724 769 557 586 387 428

Volume médio (RS milhdes) 251,8 314,5 345,6 411,9 3




CAPTACAO DOMESTICA - DEBENTURES A
ANBIMA

Emissdes com prazo acima de sete anos avangcam, com estimativa de aumento dos prazos a partir de ofertas em andlise pela
ANBIMA/CVM ) .
Perfil dos prazos (12 repactuacao) Ofertas ICVM/400 em analise

Participacdao por numero CVM e ANBIMA/Convénio CVM
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' Oferta registrada na CVM em 04/10/2017. Fonte: CVM e ANBIMA 4



CAPTACAO DOMESTICA - DEBENTURES ANBIMA

Permanece alta a demanda de investidores institucionais por debéntures, com diminuicao da participacao
de instituicdes ligadas a oferta

Originacao e distribuicao de
debéntures' no Ranking ANBIMA

Participacdo por volume (RS bilhdes)
69,2

Perfil dos subscritores de debéntures’
Participacao por volume

57,4 60,8
41,4
e
)70 4,
2014 2015 2016 jan-set 2016  jan-set 2017 2014 2015 2016 jan-ago jan-ago
2016 2017
=o=0riginagao =0~ Distribuigdo

I Intermediarios e Demais Participantes Ligados a Oferta
M Investidores Institucionais
B Pessoas Fisicas

Relagdo distribui¢do/ originagdo

27,2% 35,1% 31,3% 14,5% 70,4%

"Volume das ofertas encerradas. Fonte: CVM e ANBIMA 5



CAPTACAO DOMESTICA - DEBENTURES ANBIMA

Volume de debéntures de infraestrutura (12.431) emitidas até o 32 tri ultrapassa volume total de 2016.
Participacao das pessoas fisicas na subscricao destas operacdes mantém alta

Ofertas de debéntures 12.431 Perfil dos subscritores de debéntures 12.431"
Volume (RS milhdes) Participacao por volume
o/o
=4
jan - set 2016 jan - set 2017
2014 2015 2016 jan-set 2016 jan-set 2017

W Art. 12 W Art. 29

; . , I Intermediarios e demais participantes ligados a oferta

Quantidade de emissdes até setembro B Investidores institucionais

10 21 B Pessoas fisicas

Volume total em 2016 (RS milhdes): 4.467,1
Numero total de emissoes em 2016: 22
"Volume das ofertas encerradas. Fonte: CVM e ANBIMA 6



\

CAPTACAO DOMESTICA - NOTAS PROMISSORIAS -

ANB

Volume de notas promissorias até o 32 tri € o maior desde 2014, com destaque para o volume médio das

EMISSoes Maiores emissoes de notas

Emissdes de Notas Promissodrias prolmissérias efll:]3017
Volume (RS milhdes) Volume (R$ milh&es)
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Fonte: CVM e ANBIMA 7



CAPTACAO EXTERNA
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ANBIMA

Captacoes externas - divida e renda variavel até o
32 trimestre
Volume (USS milh&es)
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Fonte: ANBIMA

Volume de emissdes de bonus é maior do que no 32 tri de 2016. ADRs tém o maior volume de emissdao desde 2011

Emissoes de bonus em 2017

’! Fibria Ll] PETROBRAS
rOise N <everaer
Lo Wiae rumo
X =
s =S
G voterantim SYBNDES
29 Tri Llid PETROBRAS MinervaFoods
@S 32.%92
32 Tri

Klabin c

cosan

l-“." PETROBRAS




, 7\
RENDA VARIAVEL ANBIMA

Volume de emissdes de agcdes é o maior desde 2013, com destaque para os IPOs realizados no periodo
Emissao de agoes
Volume (RS milhdes)
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RENDA VARIAVEL ANBIMA

/
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Ofertas de acdes via ICVM 476 tornam-se alternativa para as emissdes deste instrumento
Emissdo de acdes por tipo de registro EmissGes de acdes em 2017
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T=26.888 @ PARDI]
#ATAGADAO

W ICVM 400 |T=18.982 .
Tisalo T=18.334 . Azul T
T=14.300 = 12 .
T=10.733 GBT:x.... "‘
Qomess D
mICVM 476
ICVM 476

2011 2012 2013 2014 2015 2016 jan-set  jan-set
2016 2017

AIUPAar L0/ AVERICANAS

BRMALLS

BRProperties () BAHEMA

Quantidade de emissdes
ICVM 400 23 13 18 2 2 3 1 8
ICVM 476 0 0 0 0 4 7 7 10 1P PARANAPANEMA Azul ¥
magazineluiza @

CCR
Fonte: CVM e ANBIMA 10



RENDA VARIAVEL

¥
N

ANBIMA

novas emissodes primarias até o fim do ano

Tipo de emissao de agdes
Volume (RS milhdes)

T=18.982

T=18.334

T=14.300

T=10.733

T=26.888

2011 2012 2013 2014 2015 2016 jan-set
2016
B Emissdo Primaria I Distribuicao Secundaria
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' Oferta registrada na CVM em 06/10/2017. Fonte: CVM e ANBIMA

67,1% das emissdes de acdes em 2017 foram para captacao de novos recursos pelas emissoras. Expectativa de

Ofertas em andamento
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SECURITIZAGCAO ANBIMA

Volume de emissdes de CRAs cresce 23,4% comparado com 2016. Maioria dos subscritores das ofertas sao as pessoas fisicas

Participag¢ao dos produtos de securitizagao Perfil dos investidores de CRA'
Volume (RS milhdes) Participacdo por volume
Até 32 Trimestre/2016 11,7% 12,1% 8,0% 5,8%

2015 2016 jan-set 2016 jan-set 2017
HCRI Intermediarios e Demais Participantes Ligados a Oferta
M Investidores Institucionais
= CRA Até 39 trimestre/2017  Pessoas Fisicas
Perfil dos investidores de CRI'
= EIDC Participagao por volume

"Volume das ofertas encerradas. Fonte: CVM e ANBIMA 2015 2016 jan'set 2016 jan'set 2017 12



AGENDA DA ANBIMA 2\
Iniciativas para o fortalecimento do Mercado de Capitais ANBIMA

BNDES deve deixar de ser protagonista na composicao do funding dos projetos — foco no
aumento da participacao do mercado de capitais no financiamento de longo prazo;

Atratividade de novos investidores para o financiamento de longo prazo:
= Reducdo dos riscos regulatorio e cambial para atracdo de investidores, especialmente o
estrangeiro;

= ParticipagGio mais ativa das entidades de previdéncia complementar, hoje proibidas de
investir em papéis de companhias fechadas; e

= Melhoria no arcaboucgo regulatorio dos fundos de infraestrutura.
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' A
GLOSSARIO iy

* Debéntures 12.431: s3o as debéntures regidas pela lei 12.431/11, emitidas para financiar projetos de
infraestrutura. Elas também s3ao conhecidas por “incentivadas”, pois possuem isencdao de imposto de renda aos
investidores. Se dividem em:

= Artigo 12: debéntures emitidas em qualquer valor para projeto de investimento em infraestrutura. Ha isencdo
tributdria apenas aos investidores estrangeiros.

= Artigo 22: amplia isengdo tributdria as pessoas fisicas (além dos investidores estrangeiros), com redu¢do da
aliquota de imposto aos investidores PJ. A emiss@o é realizada mediante aprovagcdo do governo ao projeto de
infraestrutura que serd financiado.

* Ofertas pela instru¢gdo CVM 400: registro pela CVM (antes de ser emitida, fica em analise na CVM e
ANBIMA/Convénio CVM), possui obrigatoriedade de preparacdo de prospecto e anuncio de inicio e encerramento e
pode ser distribuida a quantidade irrestrita de investidores em geral, havendo restricao apenas para as emissoes de
companhias em fase pré-operacional onde apenas os Investidores Qualificados podem investir.

* Ofertas pela instru¢ao CVM 476: n3ao ha analise prévia ou registro da oferta na CVM, nao ha necessidade de
prospecto e os anuncios de inicio e encerramento sdo arquivados na CVM e possui esforcos restritos de colocacgao,
sendo limitada aos Investidores Profissionais (a empresa pode ofertar para 75 investidores e vender para 50 deles).
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