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Oficio n? 81/2023/CVM/SIN

Rio de Janeiro, 28 de julho de 2023.

Aos senhores
Pedro Hermes da Fonseca Rudge e Sergio Cutolo dos Santos
Associacao Brasileira das Entidades do Mercado Financeiro e de Capitais - ANBIMA

E-mail: representacao@anbima.com.br; ana.abidor@anbima.com.br;
soraia.barros@anbima.com.br; ana.lopes@anbima.com.br

Assunto: Consulta sobre conceito de desenquadramento passivo

Prezados Senhores,

1. Fazemos referéncia a consulta apresentada por essa instituicao a CVM em
27/7/2023, por meio da qual nos consulta sobre a correta interpretacao a ser dada
para hipéteses de desenquadramento, por parte da carteira de fundos de
investimento regulados pela Instru¢cao CVM n2 555 ("FI") e fundos de investimento
em direitos creditérios ("FIDC"), em relacdo aos limites de composicao e
diversificacdo previstos nas respectivas regulamentacdes aplicadveis a esses tipos de
fundos, em casos nos quais é submetida ao gestor a possibilidade de adesao a
alternativas de recuperacdo de emissores propostas no ambito de recuperacdes
judiciais.

2. A propésito, informamos que, na interpretacao das areas técnicas para os
dispositivos regulamentares aplicaveis, entendemos gue o caso ndo trata de
hipétese de "dispensa regulatdéria"”, mas de uma hipdétese de desenquadramento de
natureza passiva decorrente do exercicio de adesao, por parte do gestor do fundo de
investimento, a qualquer das alternativas oferecidas no contexto de recuperacdes
judiciais de emissores presentes na carteira do fundo, desde que o gestor tenha
concluido, a luz de seus deveres fiducidrios, se tratar da alternativa que mais
beneficie o fundo e seus cotistas.

3. O gestor também devera manter as diligéncias exigidas pelas circunstancias para
que, a qualquer momento, sejam avaliadas as melhores opcdes para o tratamento
do desenquadramento passivo e a sua regularizacao no menor tempo possivel, em
linha com o disposto no Oficio Circular n® 6/2020/CVM/SIN, e que pode envolver,



inclusive, eventualmente a cisao ou a transformacao do fundo, conforme o caso.

4. Informamos, por fim, que a presente interpretacao nao necessariamente
representa a do Colegiado sobre o tema.

Atenciosamente,

Documento assinado eletronicamente por Daniel Walter Maeda Bernardo,

§I£}Lﬂ @ Superintendente, em 28/07/2023, as 11:57, com fundamento no art. 62 do
eletronica Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.

'

Documento assinado eletronicamente por Bruno de Freitas Gomes

Q CVM @ Condeixa Rodrigues, Superintendente, em 28/07/2023, as 12:09, com

assinatura
eletronica fundamento no art. 62 do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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