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* |Industria de fundos de investimento tem aumento de 1,2 milhdo de contas;

 Captacso liquida até novembro atinge RS 64,2 bilhdes e supera os anos de 2014 e 2015;

* Fundos de a¢des e multimercados representam 90% dos aportes da industria em 2018;

* Fundos de ag¢des se destacam em rentabilidade, seguindo o desempenho do Ibovespa.
Multimercados Long and Short Direcional e Renda Fixa Durag¢ao Alta Soberano sao
destaques em suas classes;

 Titulos privados corporativos avancam nas carteiras dos fundos via debéntures.



NUMEROS GERAIS DA INDUSTRIA
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Patrimoénio liquido

Administradores*

aorR
T

N° de fundos

Custodiantes*

B @ @

Gestores*

Captacdo liquida
de janeiroa
novembro ==

=,

dez/17 nov/18 Var. %
4,1 trilhoes 4,6 trilhoes 11,5
81 84 3,7
15.825 16.973 7,3
41 42 2,4
568 596 4,9

242,2 bilhdes 64,2 bilhdes -73,5
13,8 milhoes 15,0 milhoes 8,4

*0s numeros dos prestadores de servicos referem-se aos meses de dez/17 e out/18, respectivamente.

DISTRIBUICAO DO PL (% )

1,0% 0,9%

dez/17 nov/18
M Renda Fixa W Agdes B Multimercados
B Cambial [ Previdéncia WETF
M Estruturados W Off-shore



CENARIO ECONOMICO

Instabilidade pré-eleitoral causou volatilidade aos mercados

100 RENTABILIDADE ACUMULADA NO ANO (%) - INDICADORES
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IMA-Geral: indice da ANBIMA que reflete a média das variagdes das carteiras de titulos publicos
IMA-B: subindice da ANBIMA que reflete a média dos titulos publicos indexados pelo IPCA
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EM 2017 (ATE

NOVEMBRO)
IBOVESPA: 19,5%
IMA-B: 11,9%

IMA-GERAL : 11,8%

DOLAR: 0,1%




CAPTACAO LIQUIDA NO ANO A

Resultado em 2018 se mantém proximo a média dos ultimos periodos ANBIMA
(desconsiderando o desempenho atipico de 2017)
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CAPTACAO LIQUIDA ATE NOVEMBRO - RS BILHOES

242,2
91,1
17,6 3,7
2014 | 2015 | 2016
I TOTAL -=-=Meédia



CAPTACAO LIQUIDA POR CLASSE NO ANO M

Fundos de agcdes e multimercados representam 90% dos ingressos liquidos em 2018 ANBIMA

CAPTAGAO LIQUIDA POR CLASSE ANBIMA ATE NOVEMBRO - RS BI

120,0 - ;
100,8 !
100,0 - ) ! ]
Total: RS 242,2 bi i Total: RS 64,2 bi
80,0 i
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; 19,7
20,0 |
| 0,8 . 1,0 2,4
0,0 . — |
i -3,4
20,0 137
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CAPTACAO LiIQUIDA POR SEMESTRE M

Apesar do cendrio voldtil, segundo semestre manteve capta¢des ANBIMA
CAPTACAO LIQUIDA POR CLASSE ANBIMA NO 22 SEMESTRE
200 ATE NOVEMBRO - RS BILHOES
60,0 - 37,5 !
50,0 - Total: R$ 116,5 bi Total: R$ 18,2 bi
40,0 - |
30,0 -
19,4 ,
200 - | 10,5
7,8 : !
10,0 - 0 56 34 2,5
1,0 0,3 : ’ 03 *
0,0 . ; . _——|
-10,0 - -0,6 -2,1 -0,7 -1,2
2017 - 22 SEM 2018 - 22 SEM
M Renda Fixa M Agdes B Multimercados B Cambial

¥ Previdéncia WETF B FIDC MW FIP 7



CAPTAGAO X CENARIO — MERCADO M\

Queda na Selic e cendrio pré-eleitoral afetaram o comportamento do mercado ANBIMA

CAPTACAO LIQUIDA POR SEMESTRE - RS BILHOES

57,0 . M Renda Fixa
60,0 / geﬁlugaodrelevante (ila u AcBes
43,2 402 45,3 de c muda percepeoes B Multimercados
R e investimento
40,0 . 36,2
Cenario pré-eleitoral e
20,3 volatilidade dos mercados
20,0 causam avers3o ao risco no
. 5,6 31 / segundo semestre de 2018
0,0 ] e
-20,0
-19,3
-40,0
12 sem/17 22 sem/17 12 sem/18 22 sem/18 (até
novembro)

Eventos domésticos e globais
aumentam a avers3o a risco,

SELIC MEDIA > 11,7% 8% 6,6% 6,5% | —» provocando queda dos

/ mercados
IBOVESPA - 4,4% 21,5% -4,8% 23,0%
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’CAPTAcZ\o X CENARIO — FUNDOS DE PREVIDENCIA

Investidores assumiram risco com queda da Selic e se resquardaram no periodo pré-eleigbes

CAPTACAO LIQUIDA POR SEMESTRE - RS BILHOES

20,0 M Renda Fixa
16,4 [ Acdes
15,0 B Multimercados
10,0
10,0
81 7,2 7,5 7.2
5,0 3,3
0,2 0,4 03 07 0,1 .
0,0 — — - [ ]
12 sem/17 22 sem/17 12 sem/18 22 sem/18 (até
novembro)
SELIC MEDIA > 11,7% 8% 6,6% 6,5%
IBOVESPA - 4,4% 21,5% -4,8% 23,0%
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’ CAPTACAO LIQUIDA POR SEGMENTO NO ANO M

Maior parte da captacéo no segmento “outros” engloba pessoas fisicas ANBIMA
via “conta e ordem”

CAPTACAO LIQUIDA POR SEGMENTO DE INVESTIDOR
ATE OUTUBRO - RS BILHOES

100,0
5o | Total: RS 251,5bi 71,9 70,9 E Total: RS 80,3 bi
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RENTABILIDADE — DESTAQUES
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———Renda Fixa Duragdo Alta Soberano —Agdes Indice Ativo
- Multimercados Long and Short Direcional - |MA-GERAL

IMA-Geral: indice da ANBIMA que reflete a média das variagGes das carteiras de titulos publicos
IMA-S: subindice da ANBIMA que reflete a média da rentabilidade dos titulos publicos pds-fixados pela Selic
IMA-B: subindice da ANBIMA que reflete a média dos titulos publicos indexados pelo IPCA

IBOVESPA: 17,1%

DOLAR: 16,8%

IMA-B: 11,2%

IMA-S: 5,9%
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RENTABILIDADE — FUNDOS DE RENDA FIXA A

Tipo Renda Fixa Duragdo Alta Soberano se destaca e supera o IMA-B em 2018 ANBIMA

RENTABILIDADE % - RENDA FIXA

140 - |
11,9 121

12,0
10,0
8,0
6,0

4.0

2,0

0,0
2017 até Novembro 2018 até Novembro

I RF Simples [ RF . Baixa Soberano I FF . Baixa Grau Invest. M RF O Media Grau Invest. e RF 0. Alta Soberano

I RF DO, Livre Soberano. W RF D, Livre Grau Invest, == == [MA-5 = == Poupanca - == NA-B

Obs.: a poupanca é isenta de imposto de renda. As rentabilidades dos tipos ANBIMA ndo consideram a tributacdo de imposto de renda.
IMA-S: subindice da ANBIMA que reflete a média da rentabilidade dos titulos publicos pds-fixados pela Selic.
IMA-B: subindice da ANBIMA que reflete a média dos titulos publicos indexados pelo IPCA.
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RENTABILIDADE — FUNDOS DE ACOES

Desempenho do Ibovespa favorece fundos de Acbes

!
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35,0
30,0
25,0
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15,0
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5,0

0,0

I Actes indice Ativo

[ Acdes Livre

RENTABILIDADE % - ACOES

34,6

2017 até Novembro

m Agoes Valor/Crescimento I Small Caps

I Acoes Invest. no Exterior = == |hovespa

2018 até Novembro

I A cOes Dividendos

- = |PCA

Obs.: as rentabilidades dos tipos ANBIMA ndo consideram a tributagdo de imposto de renda.
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RENTABILIDADE — FUNDOS MULTIMERCADOS )\

Tipo Long and Short Direcional mantém a melhor rentabilidade da classe ANBIMA

15,0

10,0

5,0

0,0

250

20,0

2017 ate Novembro

RENTABILIDADE % - MULTIMERCADOS

19,5

[
=
=

2018 ate Novembro

B | ong Short Neutro

[ M. Invest. no Exterior

I Long Short Direcional . 1. Macro I . Livre

= == |MA-GERAL = == |hovespa = == Dglar

Obs.: as rentabilidades dos tipos ANBIMA ndo consideram a tributacdo de imposto de renda.
IMA-Geral: indice ANBIMA que reflete a média das variagGes das carteiras de titulos publicos 1 4
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Cendrio atual favorece renda varidvel e titulos privados corporativos

ISAO POR ATIVOS NA CARTEIRA 7.\
ANBIMA

EVOLUGCAO DA CARTEIRA DOS FUNDOS (%)

100 EM 2018 (ATE 31/10)
80 IBOVESPA: 14,4%
60
DOLAR: 12,4%
40
20 IMA-B: 10,2%
- _Q. 0,
Dez-14 Dez-15 Dez-16 Dez-17 Out-18 IMA-S: 5,4%
B Operagdes compromissadas B Titulos Publicos Federais
H Titulos Privados - Bancarios B Titulos Privados - Corporativos - Outros

B Renda Variavel
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Fonte: Ranking Global de Administra¢ao de Recursos de Terceiros.



,VISAO POR ATIVOS NA CARTEIRA — DESCONSIDERANDO TIiTULOS m

PUBLICOS E COMPROMISSADAS ANBIMA
Titulos privados corporativos se destacam, impulsionados pelas debéntures

EVOLUCAO DA CARTEIRA DOS FUNDOS (%)

PL - RS Milhdes dez/17 out/18 Var. %

100%
CDB/RDB 61.992,68 73.090,55 17,9

90%
80% Letras financeiras 275.529,90 273.053,27 -0,9
70% DPGE 2.711,87 1.568,26 -42,2

60%
’ Debéntures 116.451,62 150.014,93 28,8

50%
20% Notas promissérias 12.046,42 12.419,02 3,1
30% Direitos creditérios 42.935,57 42.592,43 -0,8

0,

20% Outros privados * 139.369,85 167.698,89 20,3

10%
0% Renda variavel 330.184,94 405.071,08 22,7

0

dez/14 dez/15 dez/16 dez/17 out/18 Total 981.222,85  1.125.508,42 14,7
B Renda Variavel W Titulos Privados - Corporativos - Outros  * CCB / CCCB / Tit. Imob. / Inv. No Ext. / Outros
W Titulos Privados - Bancarios Fonte: Ranking Global.
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Fonte: Ranking Global de Administracao de Recursos de Terceiros.
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