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DESTAQUES ~ AN\ BIM A

* Mercado de Capitais aumenta participacdao como fonte de financiamento das empresas;

* Volume de emissdes no primeiro semestre de 2017 é 30% maior do que no mesmo periodo de
2016;

 Participacao de investidores institucionais na subscricao de debéntures aumenta em detrimento
a participacao de instituicdes ligadas a oferta;

* Cresce o numero de companhias limitadas acessando o mercado de capitais via notas
promissaorias;

* Volume de emissdes de acdes no primeiro semestre de 2017 é maior do que no ano inteiro de
2016;

* Aumenta a participacao de pessoas fisicas nas ofertas de CRIs, CRAs e debéntures 12.431.



MERCADO DE CAPITAIS DOMESTICO E EXTERNO F 5t

Cresce o volume médio e total das ofertas no 12 semestre do ano comparado ao mesmo periodo de 2016

Total de ofertas - Mercado externo (RF) + Mercado doméstico (RF + RV)
volume (RS bilhdes)
T =252.092

M Renda Fixa (Externo)’ T =240.851

T=220.672
T=182.516 102.086 T=183.470

W Renda Fixa
(Doméstico)?

T =140.257

23.699

T=104.378

T=80.076

130.357 116.854 134.596

Renda Variavel 101.407 98.224

103.656

: 18.334 | S |
2011 2012 2013 2014 2015 2016 jan-jun 2016 jan-jun 2017

Numero de Operagoes

Renda Fixa (Externo) 54 63 39 46 8 16 6 14
Renda Fixa (Doméstico) 529 568 667 721 535 542 229 206

Renda Variavel 23 13 18 2 6 10 4 8
Total 606 644 724 769 549 568 239 228

Volume médio

(RS milhdes)

"Valores convertidos em RS na data de emisséo; 2 Ndo considera ofertas de debéntures leasing 3
Fonte: CVM e ANBIMA



MERCADO DE CAPITAIS DOMESTICO E EXTERNO AN BIMA

Avanca a participacao do mercado de capitais como fonte no financiamento de empresas

Mercado de capitais doméstico e externo' x Desembolso BNDES
volume (RS bilhdes)

Mercado de Capitais 195,3 217,0
Doméstico e Externo 156,0 174,0 168,2
138 9 136,4 135,9
88,3 87,9
m Desembolso BNDES 54,4
31,9 27,7
2011 2012 2013 2014 2015 2016 jan-mai 2016 jan-mai 2017
Mercado de Capitais Doméstico e Externo — volume (RS bilhdes)
Notas Promissdrias 19,6 22,7 21,1 31,2 13,4 9,1 2,2 3,3
Debéntures 50,7 90,0 70,5 75,3 64,5 59,8 14,0 20,9
Renda Fixa (Externo)? 38,4 55,9 50,0 67,3 20,4 58,7 24,1 43,8
Acdes? 14,1 91 7,2 15,1 17,7 5,8 3,3 11,1
CRA 0,2 0,3 1,2 2,1 4,5 13,1 3,3 4,8
CRI 13,4 10,4 15,9 16,3 9,9 17,8 5,9 1,5
FIDC 17,5 7,0 8,2 9,7 5,8 3,8 1,6 2,5
" Néo considera as captagdes diretas feitas por bancos, BNDES e Tesouro Nacional; 2 Valores convertidos em RS na data de emisséo; 3 Considera apenas o volume 4

das emissbes primdrias. Fonte: CVM, ANBIMA e BNDES
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CAPTACAO DOMESTICA - DEBENTURES ANBIMA

Em 2017, emissdes de debéntures no prazo de até 3 anos tém queda, com aumento nas emissdes
com prazo maior que 10 anos. Maioria das captacdes € destinada para alongamento de dividas

Destinag¢des de recursos das debéntures

Jan a Jun/2016
0,2%

Perfil dos prazos (12 repactuagao)

Participacao por nimero 4,7%

6,2%

M Investimento ou Aquisicdo de Participacdo Societdria
B Investimento Imobilizado
B Investimento em Infraestrutura
1 Recompra ou Resgate de Debéntures de Emissdo Anterior
= Refinanciamento de Passivo
Capital de Giro
1 N3o possui / Ndo informado

2011 2012 2013 2014 2015 2016 jan-jun jan-jun Jan aJun/2017
2016 2017 1,9% 0,02%

W Até 3 anos m De 4 a6anos m De 7a9anos M 10 anos ou mais

Prazo Médio — 12 Repactuagao
31,9%

Fonte: CVM e ANBIMA
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CAPTACAO DOMESTICA - DEBENTURES ANBIMA

Volume de debéntures distribuidas a mercado aumenta, com destaque para a maior participacao dos
investidores institucionais em detrimento as instituicdes ligadas a oferta

Originacao e distribuicao de
debéntures' no Ranking ANBIMA

Participacdo por Volume (RS milhdes)
69,2

Perfil dos subscritores de debéntures'
Participacao por Volume

57,4 60,8

13,1
2014 2015 2016 jan-jun 2016  jan-jun 2017 2014 2015 2016 jan-mai  jan-mai
2016 2017

I Intermedidrios e Demais Participantes Ligados a Oferta
M Investidores Institucionais =0=-Qriginagao == Distribuicao

M Pessoas Fisicas

Relagdo Distribui¢cdo/Originacdo

27,2% 35,1% 31,3% 10,7% 71,2%

"Volume das ofertas encerradas 6
Fonte: CVM e ANBIMA
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CAPTACAO DOMESTICA - DEBENTURES ANBIMA

Volume de emissao de debéntures 12.431 tem aumento de 11%. Maior participagao das pessoas fisicas
na comparagao entre o primeiro semestre deste ano com o mesmo periodo de 2016

Ofertas de debéntures 12.431

volume (RS milhdes) . _ .
x1°/° Perfil dos subscritores de debéntures 12.431"
X

participacao por volume

12 sem/2016 12 sem/2017
W Art. 12 m Art. 22 o o
2014 2015 2016 jan-jun 2016 jan-jun 2017
Quantidade de emissoes no 12 semestre » Intermedidrios e demais participantes ligados a oferta
M Investidores institucionais
> 13 B Pessoas fisicas

Volume total em 2016 (RS milhdes): 4.364,7
Numero total de emissdoes em 2016: 21

"Volume das ofertas encerradas 7
Fonte: CVM e ANBIMA
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CAPTACAO DOMESTICA - NOTAS PROMISSORIAS /AN

BIMA

Quantidade de operacdes de notas promissoérias emitidas por companhias limitadas tem aumento a
partir de 2015

Perfil das cias. emissoras de notas Perfil das cias. emissoras com capital
promissdrias fechado de notas promissorias
N2 de operacdes N2 de operagdes

B Capital M Sociedade
Fechado Limitada
M Capital
Aberto
MW Sociedade
Anonima

2012 2013 2014 2015 2016 jan-jun jan-jun 2012 2013 2014 2015 2016 jan-jun jan-jun

2016 2017 2016 2017
Perfil das Cias Emissoras de Notas Promissérias — Volume Perfil das Cias Emissoras com Capital Fechado de Notas Promissdrias —
Volume
Fechado 49,5% | 61,7% | 60,4% | 52,0% | 49,7% 67,4%| 44,0% 19,6% | 8,1% | 4,0% | 12,0% | 27,9% | 27,7% | 21,5% Ltda.
Aberto 50,5% | 38,3% | 39,6% | 48,0% | 50,3% 32,6%| 56,0% 80,4% | 91,9% | 96,0% | 88,0% | 72,1% | 72,3% | 78,5% S/A
"Volume das ofertas encerradas 8

Fonte: CVM e ANBIMA
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CAPTACAO EXTERNA ANBIMA

Volume de emissdes de bonus no primeiro semestre deste ano é maior do que no mesmo periodo de

2016
Emissdes de bénus em 2017
Captagdes externas - divida e renda variavel no 12 ’!Fibria LL] PETROBRAS
semestre .
Volume (USS$ milhdes) rOIsen

T =50.844 V

T =45.485 VALE
12 Trimestre

- (\

TeSOURONACIONAL

T = 20.250 ] @
T=16.987

SUZANO

PAPEL E CELULOSE

T=38.143

V)

MARFRIG

T=11.100

GOBO

COMUNICAGAO E PARTICIPAGOES SA.

VI Votorantim

Metais V.’ B ND ES

kL] PETROBRAS
® Renda Varidvel (ADRs / GDRs) M Renda Fixa (Bonus / MTN's / Securitiza¢do) HinervaFoods

2011 2012 2013 2014 2015 2016 jan-jun  jan-jun
2016 2017 22 Trimestre

Fonte: ANBIMA 9



RENDA VARIAVEL

N

ANBIMA

Volume de emissao de acdes no primeiro semestre de 2017 é maior do que o captado no ano

inteiro de 2016

Emissao de acoes
Volume (RS milhdes)

T=23.895

T=18.982

T=18.334

T=15.410

T=14.300

T=13.133

= Follow-on T=10.733

m PO

2011 2012 2013 2014 2015 2016 jan-jun  jan-jun
2016 2017

Follow-on 12 10 8 1 4 9 4 5

IPO 11 3 10 1 2 1 0 3

Fonte: CVM e ANBIMA

EmissOes de agoes em 2017

12 Trimestre

IPO
HERMES

Follow-on

@

CCR [0JAS AMERICANAS

Alupar
"

22 Trimestre
PO

Azul ¥

Follow-on

BRMALLS
10
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RENDA VARIAVEL ANBIMA

Investidores estrangeiros aumentam participacdao em acdes e se mantém como os principais
interessados nestas ofertas

Tipo de emissao de agoes
Volume (RS milhdes)

Perfil dos subscritores de ag¢oes’
Participacao por volume

T=23.895

T=18.334

T=15.410
T=14.300 312

T=18.982

T=13.133

T=10.733

2011 2012 2013 2014 2015 2016 jan-jun  jan-jun 2015 2016 jan-jun 2016 jan-jun 2017

2016 2017 I Investidores estrangeiros

M Investidores institucionais

W Emissdo Primaria m Distribuicdo Secundaria o
B Pessoas fisicas

"Volume das ofertas encerradas 11
Fonte: CVM e ANBIMA
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SECURITIZACAO ANBIMA

CRIs tém queda de emissdes na comparacao ao mesmo periodo de 2016. Aumenta a participacao
das pessoas fisicas em CRIs e CRAs

Participacdo dos Produtos de Securitizagio Perfil dos Investidores de CRA'
Volume (RS milhdes) Participacao por Volume

12 Semestre/2016

2015 2016 jan-jun 2016 jan-jun 2017
B CRI Intermediarios e Demais Participantes Ligados a Oferta
M Investidores Institucionais
= CRA 19 Semestre/2017 I Pessoas Fisicas
Perfil dos Investidores de CRI'
Participacao por Volume
"Volume das ofertas encerradas 2015 2016 jan-jun 2016 jan-jun 2017 12

Fonte: CVM e ANBIMA
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AGENDA DA ANBIMA ANBIMA

Iniciativas para o fortalecimento do Mercado de Capitais:

BNDES deve deixar de ser protagonista na composicao do funding dos projetos;

Reducdao dos riscos regulatorio e cambial para atracdao de investidores, especialmente o
estrangeiro;

Participacao mais ativa das entidades de previdéncia complementar, hoje proibidas de investir
em papeis de companhias fechadas;

Melhoria no arcabouco regulatério dos fundos de infraestrutura.
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