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DESTAQUES

Volume de ofertas do primeiro trimestre supera média dos ultimos sete anos;

Volume de ofertas de debéntures incentivadas cresce 264%;

Prazos das emissdes de debéntures se alongam;

Emissdes no mercado externo se mantém aquecidas;

Relagdo de originacao e distribuicao de debéntures se mantém acima de 50%;

Empresas dos setores de infraestrutura sdao as que mais captam recursos via debéntures;

Oferta de agdes iniciam o0 ano em baixa, mas ha emissdes no pipeline.
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MERCADO DE CAPITAIS DOMESTICO E EXTERNO VAR /\
/' ANBIMA

Volume médio de ofertas no primeiro trimestre supera média dos ultimos sete anos

Total de ofertas: mercado externo (RF) + mercado doméstico (RF + RV)

Volume (RS bilhdes)

Volume médio de emissoes no
12 tri dos ultimos sete anos:
RS 48,9 bilhdes

2012 2013 2014 2015 2016 2017 jan-mar 2017 jan-mar 2018
mmm Renda Varidvel mmmmm Renda Fixa e Hibridos (Doméstico) ! mmmmm Renda Fixa (Externo)? ====- Volume médio

Numero de operagoes
_ 2012 2013 2014 2015 2016 2017 jan-mar 2017 | jan-mar 2018
Renda fixa (Externo) 63 39 46 8 16 32 10 13
Renda fixa e hibridos (Doméstico) 2 650 733 768 613 642 772 135 94

Renda variavel

__“__“__

"N3o considera ofertas de debéntures leasing; 2 Valores convertidos em RS na data de emiss3o. Fontes: CVM e ANBIMA



' 4 CAPTACAO DOMESTICA — RENDA FIXA E HIiBRIDOS n

73% do volume captado corresponde a debéntures. Fundos imobilidrios e notas ANBIMA
promissorias totalizam 17%

Produtos de renda fixa e hibridos Produtos de renda fixa e hibridos
Participacdo em volume (RS bilhdes) Participacao em n2 de operacoes
B Debéntures
= Notas Promissorias

M Letras Financeiras

Total =94

= CRA

0,5 (2%)

m CRI

m FIDC

M Fundos imobiliarios

Fonte: CVM 4



’CAPTACAO DOMESTICA — RENDA FIXA E HIiBRIDOS // )\
/

Prazos das debéntures se alongam: 23,6% tém vencimento superior a sete anos; / ANBIMA
Em 2017, correspondiam a 17,6% //

Perfil dos prazos das debéntures Setores de debéntures em 2018

(12 repactuacgao)
o ~ ; Volume % VT N2 de
Participagao por numero (R$ bilhdes) . emissdes

Energia Elétrica 24%
Transporte e Logistica 4,3 20% 5
Assisténcia Médica 3,5 17% 4
Tl e Telecomunicagdes 2,2 11% 4
IndUstria e Comércio 1,9 9% 3
Empr. e Part. 1,7 8% 1
Locagdo de Veiculos 1,1 5% 3
2012 2013 2014 2015 2016 2017 jan-mar jan-mar ’ .
2017 2018 Quimica e Petroquimica 0,4 2% 1
B Até 3 anos " De 4 a6anos W De 7a9anos W 10 anos ou mais Saneamento 0,3 1% 2
Prazo médio — 12 repactuacdo Comércio Atacadista e s 19 L
.. b (]
jan-mar | jan-mar Varejista
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2017 2018
Demais setores 0,4 2% 5
6,1 59 5,4 4,7 4,5 4,8 4,6 5,6

Fontes: CVM e ANBIMA 5



CAPTACAO DOMESTICA — RENDA FIXA E HiBRIDOS N\

51,7% das ofertas encerradas até fevereiro foram distribuidas a mercado ANBIMA

Originacao e distribuicao de
debéntures' no Ranking ANBIMA

Participacdo por volume (RS bilhdes)
87,0

Perfil dos subscritores de debéntures’
Participacao por volume

63,2%

Bt 54,7% 50,0% 49,8%
23,5% 9 . .
% 25,9% . - . 2015 2016 2017 jan-fev2017 jan-fev 2018
=0=0riginagao == Distribuicdo
2015 2016 2017 jan-mar 2017  jan-mar 2018 'ginac IStribule
M Intermediarios e demais participantes ligados a oferta Relagdo distribui¢do/originacdo

I Investidores institucionais (PJ, previdéncia, investidores estrangeiros etc.) 2015 2016 2017 janfev2017 | jan-fev 2018
Investidores institucionais (fundos de investimento)
0, 0, 0, 0, 0,
B Pessoas fisicas 35,1% 31,3% 64,6% 50,0% 51,7%

"Volume das ofertas encerradas. Fontes: CVM e ANBIMA 6



CAPTACAO DOMESTICA — RENDA FIXA E HIBRIDOS 17\
ANBIMA

Emissdo de debéntures de infraestrutura cresce 264% na comparagdo com 2017

R Perfil dos subscritores de debéntures 12.431"
Ofertas de debéntures 12.431 Art. 29

Volume (RS bilh&es) Participagdo por volume

2012 2013 2014 2015 2016 2017 jan-mar jan-mar

2017 2018
W Art. 19 W Art. 29 2015 2016 2017 jan-mar 2017 jan-mar 2018
H Intermediarios e demais participantes ligados a oferta
. " @ Investidores Institucionais (PJ, previdéncia, investidores estrnageiros etc.)
2012 2013 2014 2015 2016 2017 ’a:(;':;r ’a:é:’:r Investidores institucionais (fundos de investimento)
B Pessoas fisicas
9 14 17 23 22 42 9 4

"Volume das ofertas encerradas. Fontes: CVM e ANBIMA 7



Investidores institucionais mantém forte participagdo

’CAPTACAO DOMESTICA — RENDA FIXA E HIiBRIDOS M

Cresce a participagdo de pessoas fisicas nas ofertas de fundos imobilidrios; ANBIMA

Perfil dos subscritores de fundos
imobiliarios’
Participacao por volume

2,5%

22,3% 16,1%

14,3% 12,2%

2015 2016 2017 jan-mar 2017 jan-mar 2018

M Intermediarios e demais participantes ligados a oferta

1 Investidores institucionais (PJ, previdéncia, investidores estrangeiros etc.)
Investidores institucionais (fundos de investimento)

M Pessoas fisicas

Perfil dos investidores de CRA'
Participacao por volume

W 1a% T TR -

2015 2016 2017 jan-mar 2017 jan-mar 2018

Perfil dos investidores de CRI
Participacao por volume

25 0% 18,6%
1060 B 10 1%
2015 2016 2017 jan-mar 2017 jan-mar 2018
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"Volume das ofertas encerradas. Fontes: CVM e ANBIMA



’ CAPTACAO EXTERNA M\

Emissdes no mercado externo se mantém aquecidas com USS 9,8 bilhdes no primeiro tri ANBIMA

Captagdes externas - divida e renda variavel Perfil dos prazos das emissGes de
Volume (USS bilhdes) bonds
: T=455 Participagdo por nimero
T=38,1 P 9
=0 B U g HE e oW g
,O 70
49,0%

0,
53,7% 577 61,1% 76,3% 81,8% 53,8%

53,5%

2012 2013 2014 2015 2016 2017  jan-mar jan-mar 2012 2013 2014 2015 2016 2017 jan-mar jan-mar
2017 2018 2017 2018

M Renda Fixa (Bonus / MTN's / Securitizagdo) ™ Renda Variavel (ADRs / GDRs) W Até 5 anos De 6210 anos “ Dellalsanos
™\
9, e GOL o @

@ARFRIG

Global Foods

= Linhas aéreas inteli L Nacional
nNaQa l'_U n TesourRoNACIONAL

ru m 0 ﬂg Hidrovias do Brasil 9.’5 L Llid PETROBRAS (J BS)

Banco Safra 9

B Mais que 15 I Perpétuo

REDE.ZOR
Emissores de sSAOJLUIZ
bOnus em 2018

Fonte: ANBIMA
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RENDA VARIAVEL 17\
Ano comega com apenas uma oferta de agbes, mas hd sete no pipeline ANBIMA
. ~ ~ - - 1
Emisses de acoes Emissoes de agoes no pipeline
R IPO
Volume (RS bilhdes)

FARMACEUTICA

|nte|' ?ﬂ NotreDame

i Intermédica

."
R

hap;lida

IMPLEMENTING SPORTSWEAR BRANDS
2012 2013 2014 2015 2016 2017 jan-mar 2017 jan-mar 2018

H PO  Follow-on

T Oferta da Blau Farmacéutica interrompida conforme art. 102 da ICVM 400. Fontes: CVM e ANBIMA
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,AGENDA DA ANBIMA ) AN
Plano de agdo 2018 // ~ ANBIMA

Proposta para desenvolvimento do financiamento de longo prazo
* Regulamentagdo do fundo de infraestrutura;

* Melhorias na Lei 12.431;

* Participacdo de entidades de previdéncia no financiamento a infraestrutura;

Aprimoramentos da regulacao e da autorregulacao de ofertas publicas

* Expansdo do Cddigo de Ofertas Publicas: inclusdao das ofertas de debéntures com esforgos restritos;
elaboracao de regras especificas para as ofertas de CRAs; e melhorias na autorregulacao da atividade

dos agentes fiduciarios.

* Reducdo de custos de observancia no processo de ofertas.

Evento: Congresso Brasileiro do Mercado de Capitais ANBIMA e B3 — 3 e 4 de setembro/18
11
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