COLETIVA DE
MERCADO DE CAPITAIS

Balanco de 2017 (até novembro)
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* Emissdes no mercado ja superam 2016. No comparativo até novembro, avanco foi de 44%;
* Volume de emissdes de acdes é o maior desde 2011, com destaque para os IPOs;
* Maioria das ofertas de acdes em 2017 foi para reforco de caixa das empresas;

* Emissdes de notas promissérias com prazo maior do que um ano tém crescimento continuo desde a criagcao da
Instrugao CVM 566;

* Debéntures de infraestrutura avangam. Volume em 2017 é o maior desde a criagdo da Lei 12.431;
* Cresce demanda de investidores institucionais e pessoas fisicas por produtos do mercado de capitais;
* Apetite por papéis no mercado externo é o maior desde 2014;

* 68% das debéntures emitidas no ano foram distribuidas a mercado — apenas 32% foram encarteiradas pelos
bancos;

* Volume de emissOes de CRAs cresce 10%. 2



MERCADO DE CAPITAIS DOMESTICO E EXTERNO /a\
AN BIMA

Volume de ofertas ja supera 2016 com 44% de crescimento

Total de Ofertas - Mercado Externo (RF) + Mercado Domeéstico (RF + RV)
Volume (RS bilhdes)

u"’

1
69, 69,1
114,3 90,0

2011 2012 2013 2014 2015 2016 jan-nov 2016 jan-nov 2017
Renda Variavel B Renda Fixa e Hibridos (Doméstico) 2 B Renda Fixa (Externo)’

96,2

148,2

_ 2011 2012 2013 2014 2015 2016 jan-nov 2016 jan-nov 2017
Renda Fixa (Externo) 54 63 39 46 8 16 16 25
Renda Fixa e Hibridos (Doméstico) 2 578 650 733 767 609 637 529 573

Renda Variavel

I S S S S S S

Volume médio (RS milhdes) 304,2 356,3 300,5 320,7 243,5 292,8 303,0 390,6

"Valores convertidos em RS na data de emiss3o; 2 N3o considera ofertas de debéntures leasing. Fonte: CVM e ANBIMA



CAPTACAO DOMESTICA - DEBENTURES A
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Crescimento das emissbes de debéntures incentivadas puxa alongamento dos prazos dos papéis
I a = "
Perfil dos prazos (12 repactuacdo) Setores de debéntures em 2017
Part|C|pagao por numero Volume T Ne de
)y ) ) 6,5% (RS bilhdes) : emissdes
’ ) D 12,6%

Energia Elétrica 16,8 25%
Transporte e Logistica 8,5 13% 28
Tl e Telecomunicagdes 7,4 11% 15
Outros Servigos 5,0 7% 15
Petréleo e Gas 5,0 7% 1
Comércio A‘t'acadlsta e 4,9 7% 10

Varejista

2011 2012 2013 2014 2015 2016 Jazn(;rlugv Ja2n(3r11;)v Indistria e Comércio 39 6% 4
mAté3anos ®mDed4abanos mMDe7a9anos M 10anosou mais P I ch/ S 4
Prazo médio — 12 repactuagao Empr. e Part. 3,4 5% 6
jan-nov | jan-nov Construgdo Clvil 2,2 3% 5

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2016 2017 ¢ 0
59 6.1 59 54 47 45 44 46 Demais Setores 6,5 10% 31

Fonte: CVM e ANBIMA 4



CAPTACAO DOMESTICA - DEBENTURES
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68% das debéntures emitidas foram distribuidas a mercado, com crescimento da demanda por investidores institucionais

e pessoas fisicas

Perfil dos subscritores de debéntures’

Participacao por volume

2014 2015 2016 jan-nov 2016

® Intermediarios e Demais Participantes Ligados a Oferta

M Investidores Institucionais
M Pessoas Fisicas

Originacao e distribuicao de
debéntures' no Ranking ANBIMA
e 2Participagéo por volume (RS bilhdes)

jan-nov 2017

57,4 60,8
55,8
42,6
39,5
20,2
13 3 19,0
11,0
2014 2015 2016 jan-out 2016 jan-out 2017
=0=0riginagao =o~—Distribuicdo
Relagédo distribui¢cdo/originagao
2014 2015 2016 jan-out 2016 jan-out 2017
27,2% 35,1% 31,3% 25,9% 70,7%

"Volume das ofertas encerradas. Fonte: CVM e ANBIMA 5



CAPTACAO DOMESTICA - DEBENTURES ANBIMA

Volume de debéntures de infraestrutura emitidas em 2017 é o maior desde a cria¢do da Lei 12.431. Participagdo das
pessoas fisicas mantém alta.
Ofertas de debéntures 12.431 Perfil dos subscritores de debéntures

Volume (RS bilhdes) 12.431"
Participacao por volume

2012 2013 2014 2015 2016  jan-nov jan-nov

2016 2017 2014 2015 2016 jan-nov 2016 jan-nov 2017
W Art. 12 W Art. 22
Numero de operagdes M Intermediarios e demais participantes ligados a oferta
jan-nov | jan-nov M Investidores institucionais
2012 2013 2014 2015 2016 2016 2017 re
9 " 17 3 i 20 3 M Pessoas fisicas

"Volume das ofertas encerradas. Fonte: CVM e ANBIMA 6



CAPTACAO DOMESTICA - NOTAS PROMISSORIAS ANBIMA

Volume de notas promissorias até novembro é o maior desde 2014, com destaque para o aumento do prazo das
emissOes de papéis com mais de um ano

Emissdes de notas promissdrias Perfil dos prazos
Volume (RS bilhdes) Participacao por numero

2011 2012 2013 2014 2015 2016 jan-nov jan-nov 2011 2012 2013 2014 2015 2016 jan-nov jan-nov
2016 2017 2016 2017
= Até 90 dias = De 91 2 180 dias
jan-nov jan-nov
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2016 2017

M De 181 a 365 dias W 366 dias ou mais

94 112 172 177 98 68 60 77

Fonte: CVM e ANBIMA 7



/ 4

CAPTACAO DOMESTICA — LETRAS FINANCEIRAS E FlI

ANBIMA

Cresce o numero de ofertas publicas de letras financeiras

Emissoes de letras financeiras Ofertas publicas de fundos imobiliarios
Volume (RS bilhdes) Volume (RS bilhdes)

2011 2012 2013 2014 2015 2016 jan-nov jan-nov 2011 2012 2013 2014 2015 2016 jan-nov jan-nov
2016 2017 2016 2017
Numero de operagoes Numero de operagoes
jan-nov | jan-nov jan-nov | jan-nov
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2016 2017 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2016 2017
2 8 7 12 4 3 3 5 47 74 58 32 55 68 60 51

Fonte: CVM e ANBIMA 8
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CAPTACAO EXTERNA ANBIMA
Apetite por papéis no mercado externo é maior desde 2014
- . .. Emissores de bonus em 2017
Captacoes externas - divida e renda variavel ribria =
Volume (USS bilhdes) ZFibria g eernosnas
raigen € EMBRAER

v
VALE rumo

_—
C. =

TesouroNACIONAL

O/o
o .
: 2 _O

¥J Votorantim
I Metais '.’ BNDES

Minerva%oods
==
= C

Klabin

IT=203| |[1=203

n
2011 2012 2013 2014 2015 2016  jan-nov  jan-nov Braskem) o=
2016 2017 £ BANCODOBRASIL
m Renda Varidvel (ADRs / GDRs) B Renda Fixa (Bonus / MTN's / Securitizagdo) @ GERDAU
Azul ¥

Fonte: ANBIMA
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RENDA VARIAVEL ANBIMA

Volume de emissbes de agdes é o maior desde 2011, com destaque para IPOs e ofertas via Instrugdo CVM 476

Emissoes de agcoes em 2017
.. - IPO
Emissao de agoes
Volume (RS bilhdes) € s

~ ul ,* ';_%ATACADA'O
GBT:x.. vyl
i)Omega T2
QOme
Follow-on
Alr.ar LOJAS AMERICANAS

& Santander BRMALLS
BRProperties BAHEMA

EDUCACAD
2011 2012 2013 2014 2015 2016  jan-nov 2016 jan-nov 2017 fPARANAPANEMA Azul ¥

magazineluiza @ -
H PO m Follow-on _amm, CCR eneva
Fonte: CVM e ANBIMA % IMC rumo i

Vulcalboras Azaleia  rEzkaToNL MEAL COMPANY




RENDA VARIAVEL / ANBIMA

69,7% das emissées de agoes em 2017 foram para reforco de caixa das empresas. Hd expectativa de novas emissbes até
o fim do ano

Tipo de emissao de agdes Ofertas em andamento

Volume (RS bilhdes)
,1 neoenergia Al g ar:

Telecom

4.2 PETROBRAS
T=23,9 0! 9,6 m DISTRIBUIDORA S.A.

- 3

CENTAURO

2011 2012 2013 2014 2015 2016 jan-nov 2016 jan-nov 2017

B Emissdo Primaria Distribuicdo Secundaria

Fonte: CVM e ANBIMA 11



SECURITIZACAO
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ANBIMA

Volume de emissées de CRA e de FIDC até novembro cresce comparado com 2016. Pessoas fisicas sGo os maiores
investidores de CRA.

M CRI

W CRA

m FIDC

Participa¢ao dos produtos de securitizacao
Volume (RS bilhdes)

Até novembro/2016

Até novembro/2017

Perfil dos investidores de CRA'
Participacao por volume
11,7% 12,1% 15,5% o
0,59 y o)

2015 2016 jan-nov 2016 jan-nov 2017

Intermediarios e Demais Participantes Ligados a Oferta

B Investidores Institucionais
H Pessoas Fisicas

Perfil dos investidores de CRI'
Participacao por volume

2015 2016 jan-nov 2016 jan-nov 201712
"Volume das ofertas encerradas. Fonte: CVM e ANBIMA



,AGENDA DA ANBIMA : 2\
’ Plano de a¢éo 2018 ~ ANBIMA

Coordenacao de agenda de desenvolvimento do mercado de capitais como foco em:

*  Fomentar financiamento de longo prazo com objetivo de ampliagéo da participacdo do
mercado;

* Aprimorar reqgulagéo e autorregulagdo de ofertas, ampliando a autorregulagcéo de
renda fixa, com foco nas ofertas de CRA;

* Estimular mercado secundadrio de titulos privados.

13
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